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带量采购政策密集出台，建议持续关注国产创新            好 
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行业近一年市场表现  市场回顾及行业估值 

➢ 医药生物上涨 0.69%，跑赢沪深 300 指数 1.42 个百分点，在 28 个申万

一级子行中排名 13。医药子板块涨跌不一，医疗服务涨幅最大，上涨

5.16%，生物制品跌幅最大，下跌 1.76%。截至 2021 年 6 月 4 日，申

万一级医药行业 PE（TTM）为 41.30 倍，相对沪深 300 最新溢价率为

186%。子板块中医疗服务估值最高，为 99.52 倍，医药商业估值最低，

为 18.24 倍。 

行业要闻 

➢ 八部委：逐步扩大高值耗材集采范围，探索医保支付标准协同 

➢ 《关于推动公立医院高质量发展的意见》发布 

➢ 6 月 23 日开标，第五批集采冲击 800 亿市场 

➢ CDE 规范儿童用药 

新型冠状病毒肺炎进展情况 

➢ 截止 2021 年 6 月 6 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 91,267 人，

现有确诊病例403人，累计死亡病例4,636人，累计治愈出院病例 86,228

人，境外输入累计确诊病例 6,151 人。新冠疫苗接种方面，截止 2021

年 6 月 5 日，各地累计报告接种新冠病毒疫苗 7.63 亿剂次。 

➢ 截止 2021 年 6 月 6 日，海外累计确诊病例 1.74 亿人，累计确诊病例最

多的国家为美国，共 3,421 万人，其次为印度与巴西，分别确诊 2,891

万人、1,695 万人。 

核心观点 

➢ 行业基本面良好，刚性需求带来确定性成长，我们维持行业长期看好

观点：（1）政策密集出台，带量采购常态化持续加速行业分化，倒逼

企业向创新转型，医保“腾笼换鸟”加速创新药放量，政策大力推动

创新研发，我国医药创新迎来黄金发展期，建议关注研发实力雄厚，
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管线丰富，梯度合理，产品优势突出的国产创新龙头企业及产业链相

关优质 CXO 企业，恒瑞医药、药明康德等；（2）随着国内经济水平的

不断提高，医药产业迎来消费升级需求，具有消费属性且规避医保控

费政策的疫苗等药品细分领域景气度持续，建议关注相关优质龙头企

业智飞生物等；（3）建议关注部分成长性良好且估值较低的优质企业。 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

上周沪深 300 指数下跌 0.73%，报 5282.28 点。申万一级行业涨跌不一，其中医药生物上涨 0.69%，跑

赢沪深 300 指数 1.42 个百分点，在 28 个申万一级子行中排名 13。 

图 1：申万一级行业及沪深 300指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

上周医药子板块涨跌不一，医疗服务涨幅最大，上涨 5.16%，生物制品跌幅最大，下跌 1.76%。 

图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，上周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是赛诺医疗（35.34%）、延安必康（29.98%）、昂

利康（29.42%）、美诺华（26.75%）、广誉远（24.84%）、太龙药业（21.35%）、莎普爱思（20.28%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

赛诺医疗 32.82  医疗器械 英科医疗 -23.61  医疗器械 

延安必康 29.98  化学制剂 舒泰神 -17.58  生物制品 

昂利康 29.42  化学制剂 正川股份 -15.41  医疗器械 

美诺华 26.75  化学原料药 永安药业 -15.18  化学原料药 

广誉远 24.84  中药 景峰医药 -13.21  化学制剂 

太龙药业 21.35  中药 海翔药业 -11.23  化学原料药 

莎普爱思 20.28  化学制剂 特一药业 -10.17  中药 

嘉应制药 18.32  中药 长江健康 -10.03  化学制剂 

金城医药 17.39  化学制剂 同仁堂 -9.07  中药 

博腾股份 16.79  化学原料药 翰宇药业 -8.93  化学制剂 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业估值情况 

截至 2021 年 6 月 4 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 41.30 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 186%。

子板块中医疗服务估值最高，为 99.52 倍，医药商业估值最低，为 18.24 倍。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                      数据来源：wind，山西证券研究所 
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3.行业要闻及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 八部委：逐步扩大高值耗材集采范围，探索医保支付标准协同 

6 月 4 日，国家医保局联合国家发展改革委、工业和信息化部、财政部、国家卫生健康委、市场监管总局、

国家药监局、中央军委后勤保障部印发《关于开展国家组织高值医用耗材集中带量采购和使用的指导意见》，

为开展国家组织高值医用耗材集中带量采购提供了总体规范和要求。《意见》强调，要探索完善集采政策，

逐步扩大覆盖范围，促进高值医用耗材价格回归合理水平。部门协同、上下联动在国家和地方两个层面协

同推进高值医用耗材集中带量采购工作。（中国医药创新促进会） 

➢ 《关于推动公立医院高质量发展的意见》发布 

6 月 4 日，国务院办公厅印发《关于推动公立医院高质量发展的意见》明确，坚持政府主导、公益性主导、

公立医院主导，力争通过 5 年努力，公立医院发展方式从规模扩张转向提质增效，运行模式从粗放管理转

向精细化管理，为建设健康中国提供有力支撑。《意见》从构建公立医院高质量发展新体系、引领公立医院

高质量发展新趋势、提升公立医院高质量发展新效能、激活公立医院高质量发展新动力、建设公立医院高

质量发展新文化、坚持和加强党对公立医院的全面领导的六个方面部署推动公立医院高质量发展的重点任

务。（腾讯网） 

➢ 6 月 23 日开标，第五批集采冲击 800 亿市场 

6 月 2 日，第五批集采目录正式发布，58 个品种 137 个品规被纳入，将于 6 月 23 日开标。米内网数据显示，

58个通用名药品 2020年在中国公立医疗机构终端销售额合计超过 800亿元，26个药品销售额超过 10亿元；

超 100 家企业可参与竞争，利伐沙班竞争企业多达 24 家；阿斯利康、辉瑞首当其冲，中国生物制药、扬子

江药业、齐鲁制药、科伦药业、倍特药业是本次集采的主角。29 个注射剂品种涉及市场大、企业多，价格

大战即将上演。（米内网） 

➢ CDE 规范儿童用药 

6 月 1 日 CDE 开通“儿童用药专栏”，将儿童用药相关政策法规、指导原则、培训资料等予以集中公开，欢

迎社会各界关注并提出意见和建议。（米内网） 

3.2 上市公司重要公告 

➢ 安科生物：公司完成注射用重组人 HER2 单克隆抗体治疗 HER2 阳性转移性乳腺癌的临床疗效及安全

性评价的Ⅲ期临床试验，并形成了《注射用重组人 HER2 单克隆抗体Ⅲ期临床试验总结报告》。 

➢ 亚宝药业：公司于 2021 年 6 月 2 日与各合伙人签署了《平潭综合实验区沃生慧嘉股权投资合伙企业（有

限合伙）合伙协议》，公司拟作为有限合伙人（LP）参与平潭综合实验区沃生慧嘉股权投资合伙企业（有
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限合伙），公司以自有资金认缴出资人民币 2,000 万元，占合伙企业总认缴出资额的 9.754%。 

➢ 乐普医疗：公司控股子公司乐普心泰医疗科技（上海）股份有限公司为满足经营发展的需要，拟通过

增资扩股进行融资，公司拟放弃本次对心泰科技增资的优先认缴出资权。 

➢ 康弘药业：公司于 2021 年 5 月 18 日召开了 2020 年度股东大会，审议通过了《关于终止公司 2020 年

度非公开发行股票事项并撤回申请文件的议案》，同意公司终止非公开发行股票事项并撤回申请文件。

近日，公司收到中国证监会出具的《中国证监会行政许可申请终止审查通知书》([2021]53 号)，根据《中

国证券监督管理委员会行政许可实施程序规定》第二十条的有关规定，中国证监会决定终止对公司 2020

年度非公开发行股票行政许可申请的审查。 

4.新型冠状病毒肺炎进展情况 

截止 2021 年 6 月 6 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 91,267 人，现有确诊病例 403 人，累计死亡

病例 4,636 人，累计治愈出院病例 86,228 人，境外输入累计确诊病例 6,151 人。新冠疫苗接种方面，截止

2021 年 6 月 5 日，各地累计报告接种新冠病毒疫苗 7.63 亿剂次。 

截止 2021 年 6 月 6 日，海外累计确诊病例 1.74 亿人，累计确诊病例最多的国家为美国，共 3,421 万人，

其次为印度与巴西，分别确诊 2,891 万人、1,695 万人。 

图 5：累计及新增确诊病例情况（人，不含港澳台） 图 6：境外输入累计确诊及新增病例情况（人，不含港澳台） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 
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图 7：海外累计及新增确诊病例情况（人）    图 8：海外各国累计确诊病例情况（万人） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 

5.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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