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增长 8.6%，1-4月累计销量 874.8 万辆，同比增长 51.8%，表现较好，

随着经济继续平稳恢复、消费信心的逐渐改善，预计上半年汽车行业依
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能源汽车零部件订单需求的大幅提升，建议关注新能源汽车核心零部件

供应商。近期，华为发布鸿蒙 2.0，突破以往不同属性智能终端设备间

普遍存在的“兼容性”难题，可用于物联网各种设备，且计划在 2021

年搭载量超过 3亿部设备。鸿蒙系统的发布，其潜力较大，也适用于汽

车智能网联生态建设，加速车联网的发展，因此，可适当关注华为鸿蒙

系统密切相关的车联网标的以及国产汽车软件公司。 

⚫ 行情回顾：上周汽车（申万）行业指数上涨了 1.30%，跑赢沪深 300指

数 2.03 个百分点。汽车行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车

+1.87%、商用载货车-4.79%、商用载客车-0.69%，汽车零部件+1.17%、

汽车服务+2.53%、其他交运设备+2.91%。汽车行业 209只个股中 131只

个股上涨，76 只个股下跌，2 只个股持平。涨幅靠前的有富临精工

32.80%、新日股份 29.20%、华懋科技 18.14%、泛亚微透 17.29%和诺力

股份 16.81%，跌幅靠前的有*ST众泰-20.41%、兴民智通-14.27%、菱电

电控-14.06%、正裕工业-13.42%和玲珑轮胎-10.00%等。 

⚫ 行业动态：关于海南省 2021年促进新能源汽车消费综合奖励申报的通

知;郑州发布《郑州市 2021年大气污染防治攻坚战实施方案》;八部门

发文推动能源清洁低碳利用。 

⚫ 公司动态：森麒麟（002984）：关于拟投资设立境外子公司的公告；银

轮股份（002126）：公开发行可转换公司债券募集说明书；风神股份

（600469）：重大资产购买报告书（草案）。 

⚫ 风险因素：汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预
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1、行情回顾 

1.1  汽车板块周涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数上涨了1.30%，跑赢沪深300指数2.03个百分点。汽车

行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车+1.87%、商用载货车-4.79%、商用载客车 

-0.69%，汽车零部件+1.17%、汽车服务+2.53%、其他交运设备+2.91%。 

 今年以来，汽车（申万）指数上涨了0.67%，跑输沪深300指数0.70个百分点。汽

车行业各细分板块年初至今涨幅分别为，乘用车+2.05%、商用载货车+0.24%、商用载

客车-20.36%、汽车零部件+0.07%、汽车服务+10.36%、其他交运设备+5.58%。 

 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅 图表2：今年以来汽车板块涨跌幅 

 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  个股涨跌幅情况 

 上周汽车行业209只个股中131只个股上涨，76只个股下跌，2只个股持平。涨幅

靠前的有富临精工32.80%、新日股份29.20%、华懋科技18.14%、泛亚微透17.29%和

诺力股份16.81%，跌幅靠前的有*ST众泰-20.41%、兴民智通-14.27%、菱电电控-

14.06%、正裕工业-13.42%和玲珑轮胎-10.00%等。 

 

图表3：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

300432.SZ 富临精工 32.80% 000980.SZ *ST众泰 -20.41% 

603787.SH 新日股份 29.20% 002355.SZ 兴民智通 -14.27% 

603306.SH 华懋科技 18.14% 688667.SH 菱电电控 -14.06% 

688386.SH 泛亚微透 17.29% 603089.SH 正裕工业 -13.42% 

603611.SH 诺力股份 16.81% 601966.SH 玲珑轮胎 -10.00% 

600698.SH 湖南天雁 13.68% 601058.SH 赛轮轮胎 -8.70% 

600818.SH 中路股份 12.07% 600877.SH 电能股份 -8.66% 

601965.SH 中国汽研 11.54% 000951.SZ 中国重汽 -8.65% 

603596.SH 伯特利 10.04% 600166.SH 福田汽车 -8.03% 

002516.SZ 旷达科技 9.65% 300643.SZ 万通智控 -6.70% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 
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1.3  汽车板块估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为24.7倍，高于近9

年以来的历史均值PE 18.5倍水平，子行业乘用车PE估值23.2倍，高于其历史均值

15.0倍，商用车PE估值16.9倍，低于其历史均值19.6倍，零部件PE估值25.0倍，高

于历史均值23.6倍。  

 

 从PB估值情况来看，当前汽车行业整体估值PB为2.5倍，高于其历史均值2.3

倍，子行业乘用车PB估值2.7倍，高于其历史均值2.0倍，商用车PB估值2.2倍，略高

于其历史均值2.1倍，零部件PB估值2.6倍，持平于其历史均值2.6倍。 

 

图表4：汽车板块PE估值 图表5：汽车板块PB估值 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业重要动态 

关于海南省2021年促进新能源汽车消费综合奖励申报的通知 

 5月31日，海南省工业和信息化厅海南省财政厅海南省公安厅发布《关于海南省

2021年促进新能源汽车消费综合奖励申报的通知》（以下简称《通知》）。《通知》表

明，购车价格在10万元以下的每辆奖励人民币6000元，购车价格在10万元（含）～

20万元（含）的每辆奖励8000元，购车价格在20万元以上的每辆奖励10000元。 

 

 (资料来源：电车汇) 

 

郑州发布《郑州市2021年大气污染防治攻坚战实施方案》 

 日前，郑州发布《郑州市2021年大气污染防治攻坚战实施方案》。方案提出10月

底前将完成国四柴油环卫车辆淘汰和新能源替代任务；年底前完成全市10854台巡游

出租车新能源替代任务，新能源渣土车总数达到1000台，新能源水泥罐车总数达到

1000台，新能源物流车总数达到30000辆。新增及更新场内用车电动化比例原则上达

到100%。2021年底前市区公交车、巡游出租车等全部实现电动化。 

   

(资料来源：乘联会) 

 

八部门发文：推动能源清洁低碳利用 

 近期，生态环境部、商务部、国家发展和改革委员会、住房和城乡建设部、中

国人民银行、海关总署、国家能源局、国家林业和草原局联合发布《关于加强自由
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贸易试验区生态环境保护推动高质量发展的指导意见》。文件中提出:支撑服务国家

区域发展重大战略。支持北京、天津、河北自贸试验区参与碳排放权、排污权交易

市场建设，开展生态环境治理合作，服务京津冀协同发展。推动长江经济带沿线自

贸试验区产业转型升级，建设绿色产业体系，探索走出一条生态优先、绿色发展的

新路子。推动能源清洁低碳利用，加快发展绿色低碳交通运输，积极参与碳市场建

设。 

 

(资料来源：中汽协) 

 

3、公司重要公告 

森麒麟（002984）：关于拟投资设立境外子公司的公告 

 为进一步深入推进国际化战略布局，青岛森麒麟轮胎股份有限公司（以下简称

“公司”）拟使用自有资金由全资子公司森麒麟（香港）贸易有限公司在西班牙投资

设立境外子公司“森麒麟轮胎（西班牙）有限公司”（暂定名，以最终登记注册为

准），注册资本初定为3000欧元。本次投资是公司践行“833plus”战略规划、深入

实施全球化发展战略的重要步骤，致力于提升公司的整体竞争力，符合公司及全体

股东的长远利益。 

   

银轮股份（002126）：公开发行可转换公司债券募集说明书 

 公司发行可转债总额为人民币7亿元，本次发行的可转债票面利率设定为：第一

年0.30%、第二年0.50%、第三年1.00%、第四年1.50%、第五年1.80%、第六年

2.00%，可转债转股期自发行结束之日2021年6月11日（T+4日）起满六个月后的第一

个交易日起至可转债到期日止，发行的可转债的初始转股价格为10.77元/股，募集

的资金扣除发行费用后全部用于新能源乘用车热泵空调系统项目、新能源商用车热

管理系统项目和补充流动资金。 

 

风神股份（600469）：重大资产购买报告书（草案） 

 风神股份拟通过下属全资子公司风神（香港）以支付现金方式购买北京产权交易

所挂牌转让的HG所持PTG 38%股权，公开挂牌转让标的资产PTG38%股权的挂牌底价为

20,178万欧元，本次交易，一方面，通过借助Pirelli工业胎品牌优势及全球多品牌

商业策略，构建上市公司完整的全梯队品牌与产品组合，更全面地覆盖全球各主要区

域市场及客户需求；另一方面，基于相关专利使用许可与技术转让协议的内容，持续

加大双方对Pirelli Tyre新专利、新专有技术以及新工艺的引进，通过与PTG研发团

队联合工作，加强Pirelli Tyre专利与技术的转化与应用；通过持续开展与PTG内部

对标提升活动，推动上市公司技术创新平台及基础研究模块建设健全，加强引进的先

进技术吸收落地，加速高性能产品以及高性价比产品的迭代，提升公司的研发竞争能

力与可持续发展优势。 

 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2021年5月汽车经销商库存预警指数为52.9%，同比、环比双降，分别下降1.3和

3.5个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。5月汽车市场相对平稳，但没有达到

理想预期状况。芯片短缺导致厂家实施减产计划，部分经销商表示热销车型存在供

给紧张现象，车辆交付周期延长导致销量不稳，并且资金困于在途车辆，周转紧

张。再加上原材料成本上涨，厂家促销政策有所收紧，经销商经营压力有所加大。 
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（二）、周日均零售 

 2021年5月全国乘用车市场零售走势相对平稳，5月第一周的市场零售达到日均

3.4万辆，同比2020年5月的第一周增长5%，相对于21年4月第一周环比增长13%；第

二周零售达到日均3.8万辆，同比下降3%，第三周零售达到日均4.2万辆，同比微增

0.1%，第四周零售达到日均8.6万辆，同比增长8%。目前的经济环境也是在相对稳定

向好，5月消费环境较好，上海车展后预计众多新车型将推出有利于刺激汽车消费。

随着厂商库存持续消耗，为应对低库存压力，很多品牌经销商的订单维护体系持续

强化，更多的订单被有效保留。 

 

图表6：经销商库存预警指数 图表7：2021年5月每周日均零售（台/日、%） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2021年4月国内乘用车销量170.4万辆，同比增长10.8%，环比增长-9.1%。其

中，轿车销量75.7万辆，同比增长2.0%；SUV销量82.1万辆，同比增长17.6%；MPV销

量8.5万辆，同比增长39.7%。 

 

 2021年4月客车销量4.7万辆，同比增长23.1%，环比增长-9.5%。货车销量50.1万

辆，同比增长0.7%，环比增长-16.5%，其中重卡销量19.3万辆，同比增长0.1%。 

 

图表8：乘用车月销量（辆） 图表9：乘用车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表10：轿车月销量(辆) 图表11：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表12：客车月销量（辆） 图表13：客车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表14：货车月销量（辆） 图表15：货车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表16：重卡月销量（辆） 图表17：重卡月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2021年4月新能源汽车总销量20.6万辆，同比增长180.3%，其中新能源乘用车销

量19.3万辆，同比增长198.1%，新能源商用车销量1.3万辆，同比增长51.2%，整体

来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表18：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表19：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点 

 上周汽车板块上涨了1.30%，周涨跌幅位列申万28个行业中第7位。根据中汽协数

据，2021年4月汽车销量225.2万辆，同比增长8.6%，1-4月累计销量874.8万辆，同比

增长51.8%，表现较好，随着经济继续平稳恢复、消费信心的逐渐改善，预计上半年

汽车行业依然保持稳健复苏，建议关注低估值一线自主乘用车企及相关零部件供应
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商。新能源汽车方面，4月国内新能源汽车销量20.6万辆，同比增长180.3%，1-4月累

计销量73.2万辆，同比增长249.2%，预计今年新能源汽车销量有望超过250万辆，表

现超预期，下游需求旺盛有望带动新能源汽车零部件订单需求的大幅提升，建议关注

新能源汽车核心零部件供应商。近期，华为发布鸿蒙2.0，突破以往不同属性智能终

端设备间普遍存在的“兼容性”难题，可用于物联网各种设备，且计划在2021年搭载

量超过3亿部设备。鸿蒙系统的发布，其潜力较大，也适用于汽车智能网联生态建设，

加速车联网的发展，因此，可适当关注华为鸿蒙系统密切相关的车联网标的以及国产

汽车软件公司。 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期
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$$end$$ 
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