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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2021 年 1-4 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 3777.20 

累计增长 24.20 

利润（亿元） 296.00 

累计增长 53.90 

水务  

销售收入（亿元） 1143.50 

累计增长 24.90 

利润（亿元） 101.60 

累计增长 101.20 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210531--20210604）燃气指数上涨 0.40%，水务指数上涨

0.70%，沪深 300 指数下跌 0.73%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 1.13

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 1.43 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有*ST 中天

（6.57%）、洪城环境（6.26%）、首创股份（5.78%），表现较差的个股

为*ST 升达（-6.85%）、新天绿能（-5.63%）、中环环保（-3.45%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 06 月 07 日 
新疆印发《关于建立健全天然气上下游价格联

动机制有关事项的通知》 

—燃气水务行业周报（5.31—6.4) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210531--20210604）燃气指数上涨 0.40%，水务指数

上涨 0.70%，沪深 300 指数下跌 0.73%，燃气指数跑赢沪深 300 指

数 1.13 个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 1.43 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有*ST 中天

（6.57%）、洪城环境（6.26%）、首创股份（5.78%），表现较差的个

股为*ST 升达（-6.85%）、新天绿能（-5.63%）、中环环保（-3.45%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

新疆印发《关于建立健全天然气上下游价格联动机制有关事项

的通知》 

日前，新疆自治区发展改革委印发《关于建立健全天然气上下

游价格联动机制有关事项的通知》明确，价格联动是指购气价格和
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终端销售价格联动，购气价格是指燃气经营企业向上游气源购买的

天然气价格，终端销售价格是指城镇燃气经营企业向终端用户销售

天然气的价格。《通知》对价格联动周期、启动条件等作出相应规

定。 

随着天然气市场化改革的不断推进，上游气源价格市场化程度

逐步提高，价格随市场变化的幅度、频率加快，需加快理顺终端价

格形成机制。2018 年 8 月，国务院印发《关于促进天然气协调稳定

发展的若干意见》，明确提出“加快建立上下游天然气价格联动机制”

的要求。截至目前，自治区有 3 个地（州、市）建立了天然气上下

游价格联动机制。《通知》的印发，将为各地工作提供遵循，推动

加快建立健全联动机制，促进上下游价格顺畅传导。 

《通知》明确，当上游购气价格调整时，终端销售价格相应联

动调整。联动调整后的终端销售价格=现行终端销售价格+价格联动

调整额。 

价格联动调整额=（计算期平均单位购气价格-基期平均单位购

气价格）÷（1-购销差率）。其中：基期是指上一次燃气价格制定（或

调整）的时间，由各地结合实际具体确定，对于首次实施联动的地

方，基期原则上以出台联动机制的时间为准。计算期是指基期至当

前提出调价申请的期间。购销差率原则上不超过 5%，运行 3 年（含）

以上的管网不超过 4%。 

在联动周期内，当购气价格变动幅度（或变动金额）达到规定

时，终端销售价格相应调整，未达规定变动幅度（或变动金额）时，

终端销售价格不作调整，纳入下一调价周期累加或冲抵。 

购气价格规定变动幅度（或变动金额）可区分居民用气、非居

民用气，采取设置下限的方式制定。其中，变动幅度下限原则上设

置在 5%—15%之间，变动金额下限原则上设置在每立方米 0.05 元

—0.15 元之间，具体由各地（州、市）结合实际确定。 

对居民用气、非居民用气设置不同价格联动周期，居民用气销

售价格联动调整周期原则上不少于 1 年，即居民用气销售价格联动

1 年内只能进行 1 次。非居民用气销售价格联动调整周期原则上不

少于 6 个月，由各地（州、市）结合实际具体确定，即非居民用气

销售价格联动 1 年内只能进行 2 次。 

（来源：国际燃气网等） 
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三、上市公司一周重要公告摘要 

大众公用（600635）委托理财公告。公司及其子公司拟利用闲

置自有资金委托商业银行、信托公司、证券公司、基金公司、保险

公司等金融机构进行委托理财，额度可由公司及子公司共同滚动使

用，并授权公司管理人员具体实施相关事宜。本次委托理财金额为

94,876 万元，委托理财产品为理财产品、国债回购；委托理财期限：

最短期限为 1 天，最长期限为 360 天。 

长春燃气（600333）关于计划处置资产的公告。公司审议通过

了《关于公司资产处置的议案》，计划对公司原煤制气业务停业后

的闲置资产进行处置。公司计划处置资产包括：1、原煤制气业务

占地约 45 万平方米，性质为工业用地；2、与土地相关资产包括闲

置厂房及设备、一座天然气储气站等。公司于 2015 年对拟处置资

产计提了资产减值准备 40,716.38 万元。此次资产处置将由专业评

估机构进行资产评估，以评估结果为基础进行处置。公司计划资产

处置方式：土地由长春市政府土地储备中心收储；相关资产进行拆

迁、出售。上述资产处置计划将提请公司股东大会审议批准，同时

提请股东大会授权公司董事会全权办理该资产处置相关事宜。 

洪城环境（600461）关于为全资子公司提供担保的公告。近日，

公司就洪城环保与上海浦东发展银行股份有限公司南昌分行申请

综合授信事项为其提供担保，与浦发银行签订《最高额保证合同》，

担保金额为人民币壹亿伍仟万元整，承担连带保证责任。 

首创股份（600008）对外投资公告。公司拟与住友商事株式会

社在山东省合资成立首创顶峰环保投资有限公司，注册资本人民币

20 亿元，其中：首创股份出资 12 亿元，持股比例为 60%；住友商

事出资 8 亿元，持股比例为 40%。 

首创股份（600008）关于变更公司名称、证券简称、营业范围

及修订《公司章程》的公告。变更后的公司全称为：北京首创生态

环保集团股份有限公司（最终以工商登记为准），变更后的证券简

称为： 首创环保（尚需提交上海证券交易所审核），变更公司名称

及营业范围尚需向市场监督管理部门办理变更登记与备案，最终以

工商登记为准。本次变更公司简称尚需提交上海证券交易所审核。 

皖天然气（603689）关于公开发行可转换公司债券申请获得中

国证监会受理的公告。公司于 2021 年 5 月 31 日收到中国证监会出

具的《中国证监会行政许可申请受理单》。中国证监会依法对公司

提交的公开发行可转换公司债券的行政许可申请材料进行了审查，
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认为该申请材料齐全，决定对该行政许可申请予以受理。 

ST 浩源（002700）关于控股股东关联方占用资金还款进展公告。

2021 年 5 月，控股股东处置个人资产和融资等方式筹措资金还在办

理过程中，本月度未向公司归还占用资金和利息，截至 2021 年 5

月 31 日，控股股东关联方非经营性占用资金余额 52,140 万元（不

含利息）。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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