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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

中国联通获得广播电视节目制作经营许可证 

环球音乐集团即将完成合并上市交易，估值约 400 亿美元 

新修订未成年人保护法变化：要求平台限制未成年人上网消费、打赏 

 上市公司重要公告 

游族网络：2021 年股票期权激励计划(草案) 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 1.14%，文化传媒行业下跌 0.69%，行业跑

赢市场 0.45 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游；子行业中媒体下跌

2.06%，广告营销下跌 2.34%，文化娱乐上涨 1.18%，互联网媒体下跌 4.56%。 

个股方面，吉比特、*ST 众应和聚力文化本周领涨，中视传媒、出版传媒和

中广天择本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现相对中性，行业内轮动的特征较为明显，传统出版子

行业出现了较为明显的回调。策略上，我们建议投资者规避一季报表现业绩

不达预期的相关个股，精选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注

部分具有业绩支撑性的细分白马，相关公司的竞争优势持续增强。综上我们

继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、昆仑

万维（300418）、光线传媒（300251）、中国出版（601949）、中体产业

（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 
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影视动漫 中性 

平面媒体 中性 

网络服务 看好 

有线运营 看好 

营销服务 中性 

体育健身 中性 
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分众传媒 增持 

昆仑万维 增持 

光线传媒 增持 

中国出版 增持 

中体产业 增持 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 中国联通获得广播电视节目制作经营许可证 

近日，国家广播电视总局为中国联合网络通信集团有限公司颁发了《广播电视节

目制作经营许可证》。获得《广播电视节目制作经营许可证》以后，中国联通将

充分发挥资源优势，通过与内容产业链上下游开展合作，打造开放合作、互利共

赢的大视频内容聚合生态，逐步推出 5G 新直播等特色直播、自制网络剧拍摄、

自制体育赛事 VR 直播、自制演艺活动、自制动画片等差异化内容产品。 

资料来源：人民邮电报 

1.2 环球音乐集团即将完成合并上市交易，估值约 400

亿美元  

对冲基金阿克曼麾下的一家特殊目的收购公司（SPAC）Pershing Square Tontine 

Holdings Ltd，即将完成与环球音乐集团合并上市的交易，对环球音乐的估值约

为 400 亿美元，这将成为 SPAC 有史以来最大的一笔交易。 

资料来源：36 氪 

1.3 新修订未成年人保护法变化：要求平台限制未成年

人上网消费、打赏 

《中华人民共和国未成年人保护法》修订案经十三届全国人大常委会第 22 次会

议表决通过，将于今年 6 月 1 日正式施行。《新修订的未成年人保护法》增设了

网络保护专章，从立法角度为未成年人提供网络保护。其中提到，网络游戏、网

络直播、网络音视频、网络社交等网络服务提供者应当针对未成年人使用其服务

设置相应的时间管理权限管理、消费管理等功能。 

资料来源：新浪财经 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002174 游族网络 
2021 年股票期权激励

计划(草案) 

游族网络发布 2021 年股票期权激励计划(草案)，拟授予的股票期权数量为

1183.12 万份，约占草案公告时公司股本总额的 1.29%。其中首次授予 954.5

万份，约占公司股本总额的 1.04%，约占拟授予股票期权总数的 80.68%。该

激励计划的股票期权(含预留)行权价格为 12.25 元/股。该激励计划首次授予的

激励对象为 138 人，包括公司中层管理人员及核心骨干。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              6 of 10 

 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 1.14%，文化传媒行业下跌0.69%，行业跑赢市

场 0.45 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游；子行业中媒体下跌 2.06%，广

告营销下跌 2.34%，文化娱乐上涨 1.18%，互联网媒体下跌 4.56%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，吉比特、*ST 众应和聚力文化本周领涨，中视传媒、出版传媒和中广

天择本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

吉比特 24.89 中视传媒 -19.16 

*ST 众应 20.21 出版传媒 -18.48 

聚力文化 13.56 中广天择 -15.23 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现相对中性，行业内轮动的特征较为明显，传统出版子行业

出现了较为明显的回调。策略上，我们建议投资者规避一季报表现业绩不达预期

的相关个股，精选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注部分具有业绩

支撑性的细分白马，相关公司的竞争优势持续增强。综上我们继续维持传媒行业 

“看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、昆仑万维（300418）、光线

传媒（300251）、中国出版（601949）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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