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——电力行业周报（20210604） 

❖ 川财周观点 

近日，山东省能源监管办公室发布 2021 年 4 月新能源“两个细则”及辅助服

务市场结算情况，六座储能电站共获得调峰补偿 26.75万元。这是山东储能电

站首次参与辅助服务市场并公示了补偿结果。 

储能电站参与辅助服务市场在山东尚属首次。六座储能电站，其中禹王中景储

能电站调峰收益 92383元，居全省第一位。阳光电源参与建设的烟台土山盛阳

储能项目收益次之，获得了 60772元。 

今年 4月，山东省发布《关于开展储能示范应用的实施意见》，首批示范项目

规模约 50万千瓦，政策暂定实施 5年。文件指出新增集中式风电、光伏发电

项目，原则上按照不低于 10%比例配建或租赁储能设施，连续充电时间不低于

2 小时，文件明确了储能示范项目参与电网调峰补偿标准为 200 元/MWh，且

累计每充电 1小时给予 1.6小时的调峰奖励优先发电量计划。首批储能示范项

目规模约 50万千瓦，政策暂定实施 5年。 

此次山东储能参与辅助服务市场事件是储能盈利模式完善的重要探索。储能在

电力系统中的应用价值目前已经得到广泛认可，但具体到储能应用来看，电力

系统各类市场参与主体加装储能的积极性仍旧不高。对于发电侧储能来说，即

便成本有所降低，但收益不确定性强。发电侧配储能，理论上可促进可再生能

源消纳，但储能投资回报机制存在不确定性，体现在调度保障没有形成机制，

辅助服务补偿缺少长效机制。此次山东储能电站首次参与辅助服务市场并取得

盈利，是储能盈利模式的重要探索，储能除了可通过减少弃电增加发电企业收

益以外，还可以通过参与辅助服务市场获取额外收益，此举可以增强新能源企

业加装储能的积极性，实现我国储能产业更好更快发展，有助于新能源消纳问

题的解决，也有助于在“碳达峰”、“碳中和”大背景下新能源装机量的提升。 

❖ 市场表现 

本周公用事业指数下跌 0.24%，电力行业指数下跌 0.29%，沪深 300 指数下跌

0.73%,火电指数下跌 1.42%，水电指数块上涨 0.91%。 

❖ 行业动态 

八部门发文：研究试点建设一批兼具天然气、储能、氢能、快速充换电等功能

的综合站点。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

中国核电（601985）：公司控股投资的江苏核电 6 号机组预计将于 2021 年 6

月 2日晚上完成 100小时满功率连续运行考核，具备商业运行条件。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；煤炭价格大幅上涨；来水不及预期等。 
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一、每周观点 

近日，山东省能源监管办公室发布 2021 年 4 月新能源“两个细则”及辅助服

务市场结算情况，六座储能电站共获得调峰补偿 26.75万元。这是山东储能电

站首次参与辅助服务市场并公示了补偿结果。 

储能电站参与辅助服务市场在山东尚属首次。六座储能电站，其中禹王中景储

能电站调峰收益 92383元，居全省第一位。阳光电源参与建设的烟台土山盛阳

储能项目收益次之，获得了 60772元。 

今年 4月，山东省发布《关于开展储能示范应用的实施意见》，首批示范项目

规模约 50 万千瓦，政策暂定实施 5 年。文件指出新增集中式风电、光伏发电

项目，原则上按照不低于 10%比例配建或租赁储能设施，连续充电时间不低于

2 小时，文件明确了储能示范项目参与电网调峰补偿标准为 200 元/MWh，且

累计每充电 1小时给予 1.6小时的调峰奖励优先发电量计划。首批储能示范项

目规模约 50万千瓦，政策暂定实施 5年。 

此次山东储能参与辅助服务市场事件是储能盈利模式完善的重要探索。储能在

电力系统中的应用价值目前已经得到广泛认可，但具体到储能应用来看，电力

系统各类市场参与主体加装储能的积极性仍旧不高。对于发电侧储能来说，即

便成本有所降低，但收益不确定性强。发电侧配储能，理论上可促进可再生能

源消纳，但储能投资回报机制存在不确定性，体现在调度保障没有形成机制，

辅助服务补偿缺少长效机制。此次山东储能电站首次参与辅助服务市场并取得

盈利，是储能盈利模式的重要探索，储能除了可通过减少弃电增加发电企业收

益以外，还可以通过参与辅助服务市场获取额外收益，此举可以增强新能源企

业加装储能的积极性，实现我国储能产业更好更快发展，有助于新能源消纳问

题的解决，也有助于在“碳达峰”、“碳中和”大背景下新能源装机量的提升。 

二、市场表现 

本周公用事业指数下跌 0.24%，电力行业指数下跌 0.29%，沪深 300 指数下跌

0.73%,火电指数下跌 1.42%，水电指数块上涨 0.91%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 18/28  图 2： 上周行业表现 
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资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 3： 本周各个板块周涨跌幅  图 4： 板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%  资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

➢ 广东明确天然气发电机组超限定小时数上网电价问题：广东省发改委日前

发布关于天然气发电机组超限定小时数上网电价问题的通知，通知中称，

自 2021 年 6 月 1 日起，暂停执行我委《关于调整我省天然气发电上网电

价的通知》（粤发改价格〔2020〕284 号）中各类型机组超过限定年利用

小时数的上网电价统一为每千瓦时 0.463元的规定，即各类机组的电量均

执行限定年利用小时数内的天然气发电上网电价。（北极星电力网） 

➢ 中国华电“揭榜挂帅”项目挂帅仪式在京举办：6 月 2 日，中国华电集团

有限公司“揭榜挂帅”项目挂帅仪式在京举办。本次“揭榜挂帅”项目围

绕集团公司发展战略，提出风电、氢能、储能、低碳、燃机、虚拟电厂、

火电灵活性改造等领域 7项任务榜单，开展智慧风场建设、可再生能源制

氢关键技术研究及核心装备开发、低成本二氧化碳捕集利用技术研究、可

再生能源储能系统设计与关键技术开发、燃气轮机通流部件检验检测及寿
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命管理、电力市场化环境下虚拟电厂关键技术研究、火电灵活性改造关键

技术研究等重点攻关任务。（北极星电力网） 

➢ 八部门发文：研究试点建设一批兼具天然气、储能、氢能、快速充换电等

功能的综合站点：生态环境部等八部门联合发布《关于加强自由贸易试验

区生态环境保护推动高质量发展的指导意见》。支持北京、天津、河北自

贸试验区参与碳排放权、排污权交易市场建设，开展生态环境治理合作，

服务京津冀协同发展。开展绿色能源供应模式试点，在确保安全的前提下，

研究试点建设一批兼具天然气、储能、氢能、快速充换电等功能的综合站

点。（北极星电力网） 

➢ 甘肃：鼓励建设“风光+储能”多能互补项目：5 月 31 日，甘肃省人民办

公厅政府印发《关于培育壮大新能源产业链的意见》，意见指出：加快补

齐氢能利用、新型储能、光热发电等新兴领域产业链。鼓励支持企业建设

“风光+储能”多能互补项目，优化配套储能规模，充分发挥配套储能调峰

作用，降低风光储综合发电成本。（北极星电力网） 

➢ 中国电力行业史上最大规模 IPO 申购完成 三峡能源 A 股整体申购规模近

1.3 万亿：作为中国电力行业历史上规模最大 IPO，中国三峡新能源（集

团）股份有限公司（股票简称“三峡能源”，股票代码“600905”）登陆

A 股市场，备受广大投资者关注。6 月 1 日，三峡能源在上海证券交易所

发布《网上发行申购情况及中签率公告》显示，投资者参与三峡能源 A股

IPO申购十分踊跃，网上发行有效申购户数约为 1619万户，有效申购股数

约为 4874 亿股，整体申购规模近 1.3万亿元。（北极星电力网） 

➢ 福建省：打造海上福建 有序推进福州、宁德、莆田、漳州、平潭海上风电

开发：近日，福建省人民政府关于印发加快建设“海上福建”推进海洋经

济高质量发展三年行动方案（2021—2023年）的通知。拓展海上风电产业

链。有序推进福州、宁德、莆田、漳州、平潭海上风电开发，坚持以资源

开发带动产业发展，吸引有实力的大型企业来闽发展海洋工程装备制造等

项目，不断延伸风电装备制造、安装运维等产业链，建设福州江阴等海上

先进风电装备园区。规划建设深远海海上风电基地。推进海上风电与海洋

养殖、海上旅游等融合发展，探索建设海洋综合试验场。（北极星电力网） 

➢ 中国碳排放权交易系统将启动 首批纳入逾两千家发电企业：上海环境能

源交易所副总经理李瑾博士 3日在“虹桥国际经济论坛专题对话”会议上

表示，全国碳排放权交易的筹备工作已经基本就绪，将于近期正式启动上

线交易，目前首批纳入全国碳交易体系的企业有 2200 多家，均为发电行

业企业。（北极星电力网） 
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➢ 新疆“十四五”：推进风光水储一体化清洁能源发电示范工程：近日，新

疆维吾尔自治区发改委发布《新疆维吾尔自治区国民经济和社会发展第十

四个五年规划和 2035年远景目标纲要》，纲要指出：落实国家能源发展战

略，围绕国家“三基地一通道”定位，加快煤电油气风光储一体化示范，

构建清洁低碳、安全高效的能源体系，保障国家能源安全供应。建设国家

新能源基地。建成准东千万千瓦级新能源基地，推进建设哈密北千万千瓦

级新能源基地和南疆环塔里木千万千瓦级清洁能源供应保障区，建设新能

源平价上网项目示范区。推进风光水储一体化清洁能源发电示范工程，开

展智能光伏、风电制氢试点。建成阜康 120万千瓦抽水蓄能电站，推进哈

密 120 万千瓦抽水蓄能电站、南疆四地州光伏侧储能等调峰设施建设，促

进可再生能源规模稳定增长。（北极星电力网） 

 

四、煤炭周数据 

CCI5500 动力煤价格指数周环比下降，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比下降 

➢ 环渤海动力煤价格指数为 618元/吨，周环比持平；CCI5500 动力煤价格指

数为 910 元/吨，周环比下降 39 元/吨。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 482万吨，周环比下降 1万吨；曹

妃甸港 511万吨，周环比下降 26万吨；广州港 287万吨，周环比下降 14

万吨。 

 

图 5： CCI5500 动力煤及环渤海动力煤价格指数  图 6： 主要港口煤炭周平均库存 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的公司为：桂东电力（600310.SH,6.87%），辽宁能源

（600758.SH,6.17%），韶能股份（000601.SZ,4.50%）；周跌幅前三的公司为：

长源电力（000966.SZ,-10.71%），闽东电力（000993.SZ,-7.96%），湖南发展

（000722.SZ,-7.26%）。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600310.SH 桂东电力 6.87  000966.SZ 长源电力 -10.71  

600758.SH 辽宁能源 6.17  000993.SZ 闽东电力 -7.96  

000601.SZ 韶能股份 4.50  000722.SZ 湖南发展 -7.26  

600642.SH 申能股份 4.26  000767.SZ 漳泽电力 -5.81  

000695.SZ 滨海能源 3.99  000875.SZ 吉电股份 -5.73  

600483.SH 福能股份 3.31  601016.SH 节能风电 -4.68  

600167.SH 联美控股 2.28  000958.SZ 东方能源 -4.52  

603693.SH 江苏新能 2.15  600509.SH 天富能源 -4.10  

600674.SH 川投能源 1.91  000600.SZ 建投能源 -3.98  

600236.SH 桂冠电力 1.54  000591.SZ 太阳能 -3.77  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

5.2 公司公告 

➢ 绿色动力（601330）：公司发布非公开发行限售股上市流通公告，本次限

售股上市流通数量为 139,344,000股，本次限售股上市流通日期为 2021年

6月 9日。 

➢ 上海电力（600021）：公司于 2021 年 5月 31日至 6月 1 日发行了 2021年

度第七期超短期融资券，发行总额为 25亿元人民币，自 2021年 6月 2日

起计息，期限为 142日，票面利率(年化)为 2.42%。 

➢ 中国核电（601985）：公司控股投资的江苏核电 6号机组预计将于 2021年

6 月 2 日晚上完成 100 小时满功率连续运行考核，具备商业运行条件。江

苏核电 6 号机组额定容量 111.8 万千瓦，采用 M310+型压水堆技术。江苏

核电 6 号机组投运后，公司控股在役核电机组数将达到 24 台，控股在役

装机容量将由 2139.1万千瓦增至 2250.9万千瓦。 
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风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况不及预期 

若水电站所在的流域来水不及预期，水电企业业绩将下降。 
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