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食品饮料行业周报（05.31-06.04） 

板块行情分化，投资者注意把控风险 

投资要点： 

 本周观点 

本周，白酒板块中酒鬼酒、水井坊、舍得酒业、山西汾酒股价创新高，二三

线小酒股价涨幅与一线名酒的股价涨幅差距较大，板块行情分化。当前，

次高端白酒、二三线小酒在疫情过后的经营改善、业绩涨幅再一次获得投

资者的期待，但是，考虑次高端白酒、二三线小酒的估值不低，而且长期

经营能力尚需检验，我们提醒投资者注意把控风险。从基本面上看，高端

白酒批价稳定，飞天茅台整箱单瓶批价有所突破，超过3400元，其他高端

和次高端白酒的线上成交价保持稳定。因此，我们持续看好白酒板块在年

内的表现，对高端白酒茅、五、泸保持推荐，对洋河、山西汾酒等次高端白

酒保持建议关注。 

长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能力

更强，市场聚集效应逐渐增强。弹性较大的次高端、中端白酒或可迎来业

绩拐点以及逐渐分化，建议也可长期关注其改革效果。 

 市场表现 

本周（2021.05.31-2021.06.04），中证白酒指数上涨2.31%；上证综指下

跌0.25%；深证成指上涨0.12%；沪深300指数下跌0.73%；中证食品饮料

指数上涨1.38%。中证白酒指数跑赢上证综指、深证成指、沪深300。 

 重点公司动态及公告 

2020年的飞天茅台原箱单瓶批价上涨至3300元左右、2021年的散瓶批价超

过2750元。2021年普五批价保持在990元左右、五粮液1618保持在960元

左右。青花汾酒30复兴版为1199元/瓶，价格直逼普五。普五八代、洋河梦

之蓝M6+和水晶版的线上终端成交价较上期保持不变，国窖1573下调45元

/瓶。 

 风险提示：市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需

求；宏观经济疲软。 
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本周涨幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

600702.SH 舍得酒业 31.83 

600199.SH 金种子酒 22.27 

000860.SZ 顺鑫农业 13.90 

600779.SH 水井坊 12.35 

600197.SH 伊力特 12.16 
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本周跌幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

000858.SZ 五粮液 -0.50 

600519.SH 贵州茅台 0.96 

000568.SZ 泸州老窖 1.86 

000596.SZ 古井贡酒 2.41 

603369.SH 今世缘 3.19 
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1、《食品饮料定期周报:板块行情继续在波动中向

上，业绩经营持续稳健》一 2021.05.24 

2、《食品饮料定期周报:白酒板块受成本影响小，

建议长期持有》一 2021.05.17 
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一、 市场表现 

本周（2021.05.31-2021.06.04），中证白酒指数报收103,786.85点，上涨2.31%；

上证综指报收 3,591.84 点，下跌 0.25%；深证成指报收 14,870.91 点，上涨 0.12%；

沪深 300 指数报收 5,282.28 点，下跌 0.73%；中证食品饮料指数报收 39,076.92 点，

上涨 1.38%。中证白酒指数跑赢上证综指、深证成指、沪深 300。 

1、板块方面，在 30 个中信一级行业中，白酒板块所在的食品饮料行业本周涨幅

排名第 9，上涨 1.38%，中证白酒指数跑赢食品饮料指数。 

2、个股方面，本周涨幅排名前五的个股分别为舍得酒业（31.83%）、金种子酒

（22.27%）、顺鑫农业（13.90%）、水井坊（12.35%）以及伊力特（12.16%）；本周

跌幅排名前五的个股分别为五粮液（-0.50%）、贵州茅台（0.96%）、泸州老窖（1.86%）、

古井贡酒（2.41%）以及今世缘（3.19%）。 

图表 1：本周白酒板块相对市场表现 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 2：本周板块个股表现 

代码 简称 起始价 终止价 涨跌幅 
成交量 

（万股） 

成交金额

（亿元） 

600702.SH 舍得酒业 181.00 234.00 31.83 7,913.42 166.94 

600779.SH 水井坊 127.55 143.19 12.35 6,550.30 86.79 

000799.SZ 酒鬼酒 238.35 252.80 6.02 6,296.07 151.23 

603919.SH 金徽酒 44.22 50.11 11.65 14,631.16 71.27 

600809.SH 山西汾酒 455.51 479.20 5.92 2,112.41 98.42 

600197.SH 伊力特 29.91 33.95 12.16 21,136.64 66.02 

603198.SH 迎驾贡酒 41.85 46.74 11.02 11,510.82 51.34 

000568.SZ 泸州老窖 271.00 279.60 1.86 5,570.21 153.75 

000596.SZ 古井贡酒 242.97 248.75 2.41 1,450.42 35.54 

002646.SZ 青青稞酒 20.44 25.41 22.87 23,477.32 54.91 

000858.SZ 五粮液 315.30 315.30 -0.50 8,525.57 267.36 

603369.SH 今世缘 59.00 61.09 3.19 6,417.09 38.43 

002304.SZ 洋河股份 218.12 229.95 5.42 4,987.42 112.45 

600559.SH 老白干酒 28.00 29.58 5.12 55,126.93 160.92 

600199.SH 金种子酒 15.31 19.00 22.27 42,883.17 73.63 

603589.SH 口子窖 67.16 70.32 4.22 8,784.44 59.69 

600519.SH 贵州茅台 2,215.50 2,251.50 0.96 1,400.91 311.84 

000995.SZ 皇台酒业 20.80 31.57 49.41 21,539.84 58.28 

000860.SZ 顺鑫农业 49.88 57.29 13.90 9,748.48 52.35 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

二、 一周观点 

短期：本周，白酒板块中酒鬼酒、水井坊、舍得酒业、山西汾酒股价创新高，二

三线小酒股价涨幅与一线名酒的股价涨幅差距较大，板块行情分化。当前，次高端白

酒、二三线小酒在疫情过后的经营改善、业绩涨幅再一次获得投资者的期待，但是，

考虑次高端白酒、二三线小酒的估值不低，而且长期经营能力尚需检验，我们提醒投

资者注意把控风险。从基本面上看，高端白酒批价稳定，飞天茅台整箱单瓶批价有所

突破，超过 3400 元，其他高端和次高端白酒的线上成交价保持稳定。因此，我们持

续看好白酒板块在年内的表现，对高端白酒茅、五、泸保持推荐，对洋河、山西汾酒

等次高端白酒保持建议关注。 

中长期：长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能

力更强，市场聚集效应逐渐增强。弹性较大的次高端、中端白酒或可迎来业绩拐点以

及逐渐分化，建议也可长期关注其改革效果。   

三、 行业要闻 

 “酒鬼酒（传承）调价”：6 月 1 日，从渠道获悉，酒鬼酒供销责任有限

公司下发了《关于酒鬼酒（传承）调价的通知》。通知显示，自 2021 年 7 月 15

日起，52 度 500ml 酒鬼酒（传承）、39 度 500ml 酒鬼酒（传承）、42 度酒鬼酒
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（传承）（1987）战略价分别上调 10 元/瓶，零售指导价分别上调 20 元/瓶。

（资讯来源：酒说） 

“9 个中国白酒品牌上榜全球最具价值烈酒品牌 50 强”：北京时间 6 月 2 日，

全球权威品牌价值评估机构 Brand Finance 在英国伦敦发布《Brand Finance2021 年

度全球最具价值烈酒品牌 50 强》榜单。报告显示，全球最具价值烈酒品牌 50 强的

品牌总价值从 2020 年的 1297 亿美元增长至 2021 年的 1359 亿美元，增幅达 5%。

共有贵州茅台、五粮液、洋河股份、泸州老窖、古井贡酒等 9 个中国白酒品牌上榜，

占榜单品牌总价值 68%，表现出中国白酒品牌在全球烈酒市场的主导地位。（资讯来

源：酒说） 

“RIO 发布 0 糖酒精饮料新品”：6 月 1 日，RIO 宣布推出首款 0 糖预调

鸡尾酒新品“强爽”。产品主打“0 糖轻负担”，以伏特加作为基酒，酒精度为

9%vol。（资讯来源：酒说） 

“内参酒又到河北了！河北已突破一个小目标！”：内参酒价值研讨会截止

目前一共落地了 11 个城市，一般一个省一个城市，唯独在河北省落地了三个城

市。华北，是内参酒的重点区域，而河北则是华北的核心区域。去年 9 月份内

参酒价值研讨会邯郸站就提出，要复兴华北市场！不到一年，华北市场不仅提

速，而且河北区硕果累累。河北区域负责人说，内参酒进入河北市场短短 2 年

多，已经创造了一个个小奇迹。从一个城市卖二三十万，到现在的一个城市两

三千万；从两三个团购商发展成现在三十多位优商大商；从一两个人的孤军奋

战，到现在拥有 40 多人的牛团队；从整个华北区域 200 多万，截止今天已经

突破 1 亿元。对于定价 1599 元的 54°内参酒来说，河北市场创造的奇迹并不

算小！（资讯来源：酒说） 

“水井坊典藏系列停货”：6 月 1 日，四川水井坊股份有限公司发布通知，

即日起对水井坊·典藏系列的产品（包括 38 度 500mL 水井坊典藏大师版等

SKU）暂停发货和接单，后续发货安排另行通知。（资讯来源：酒说）  

“泸州白酒企业目标拉动消费超 50 亿”：泸州新闻网 5 月 31 日报道，泸

州将打造“酒旅+数字”两大模式全力推进文旅消费升级，推进 100 亿元以上

重大酒产业项目落地见效，打造特色白酒文创产品及 3 条不同主题的白酒旅游

线，延伸白酒消费体验产业链，全力推进“窖、洞、坊、园、江、山、港”文

旅消费项目建设，使白酒企业拉动消费 50 亿元以上。（资讯来源：泸州新闻网） 

“遵义湄潭将打造 5 万亩有机高粱基地”：5 月 31 日，遵义市政府发布消

息，湄潭县计划打造 5 万亩的有机高粱基地，基地打造成功以后，亩产值在 3000

元以上。（资讯来源：酒说） 
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四、 重要上市公司动态和公告 

【贵州茅台】 

动态：2020 年的飞天茅台原箱单瓶批价突破 3300 元、2021 年的散瓶批价达到

2750 元。 

【五粮液】 

动态：普五的批价保持 990 元左右，五粮液 1618 批价保持 960 元左右；根据 6

月 4 日天猫超市店的数据，普五八代价格为 1199 元/瓶，较上期持平。 

【泸州老窖】 

动态：国窖 1573 批价约 900 元；根据 6 月 4 日天猫超市店的数据，国窖 1573

为 1104 元/瓶，较上期下调 45 元/瓶。 

【洋河股份】 

动态：6 月 4 日，天猫超市的洋河 40.8%Vol M6 双瓶礼盒装中单瓶 680 元/瓶，

较上期持平；40.8%Vol M3 双瓶礼盒中单瓶 489 元/瓶，较上期持平；官方旗舰店的

40.8%Vol M6+售价 729 元/瓶，较上期持平；40.8%Vol 水晶版双瓶礼盒装中单瓶 498

元/瓶，较上期持平。 

【山西汾酒】 

动态：根据 6 月 4 日汾酒官方旗舰店数据，复兴版青花 30 价格为 1199 元/瓶。 

 

五、 风险提示 

市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏观经济疲软。 
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深 300 指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 

回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 

 

 

联系方式 

华福证券研究所  上海 

公司地址：上海市浦东新区滨江大道 5129 号陆家嘴滨江中心 N1 幢 

机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 

联系邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


