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行业走势图 

疫情影响京元电子停工，看好本土封测头部标的 
 

事件：京元电子爆发疫情，截至 6 月 7 日，京元电子共确诊 195 例病例。受
此影响，当日 7 时起京元电子全公司含竹南厂、新竹厂及铜锣厂等 7 厂停工
48 小时。业内担忧，京元电子停工可能加剧全球芯片荒。 
 
点评：京元电子 6 月产量将受到负面影响，预计减少 30-35%，约占 6 月营
收 30%-35%。疫情叠加停工影响显著，市场景气下我们预计减少产能将转单
回大陆。看好我国封测头部标的，预计大陆最大的独立测试企业利扬芯片订
单增加，封测龙头长电科技、通富微电或再次发布涨价函。如若疫情进一步
扩大影响涉及台积电、联电等代工企业，7nm 及以下先进制程产能减少或影
响手机主芯片和服务器的备货，成熟制程产能减少会有向大陆转单预期。 
 
京元电子疫情影响下，全球封测产能缺口进一步拉大。自去年下半年开启的
晶圆代工产能供应不求的状况，也传导至后端的半导体封测，再加上下游新
能源车/5G 为代表的新需求创造成长动能，封测行业已然自去年四季度起景
气度回升，产能供不应求。京元电子是最大的专业测试公司，在全球半导体
50 强公司中，58%使用京元电子的测试服务，晶圆针测量每月产能 40 万片，
IC 成品测试量每月产能可达 4 亿颗。公司在全球封测市占率约 3.7%，为第八
大封测厂。芯片市场供不应求，叠加京元电子疫情停工进一步增加封测产能
缺口。 
 
京元电子预期转单回大陆，国内封测龙头成为潜在受益标的。封测需求旺盛
下我们预计京元电子产能减少将转单回大陆，从测试端来看京元电是全球最
大的独立测试企业，利扬芯片是大陆独立测试企业龙头，在本次事件上为对
标的，短期预计事件驱动带动订单增长。从封装端来看，我国封测龙头长电
科技、通富微电目前产能较满，逻辑上同样利好，京元电子转单回大陆后可
能会导致以上公司再发涨价函。 
 
如若疫情进一步扩大影响涉及台积电、联电等代工企业，7nm 及以下先进制
程产能减少将影响手机主芯片和服务器的备货，成熟制程产能减少会有向大
陆转单的预期。Trendforce 数据显示，2020 年台积电、联电等中国台湾晶圆
代工厂合计占全球晶圆产能供应超 60%，其中光台积电就占到全球产能的一
半以上，且预期 2021 年该占比将会上升。此外，据美国半导体行业协会（SIA）
称，全球 92%的先进制程的芯片都由台积电生产，在晶圆供应的质和量上都
具有举足轻重的地位。虽然各种外在风险尚存，但台积电、美光等企业的工
厂自动化程度很高，且具有相应的应对措施，目前产线没有受到影响，但若
受疫情停产涉及到 7nm 及以下先进制程将影响手机主芯片和服务器的备货，
涉及到成熟制程产能减少会有向大陆转单的预期。 
 
建议关注： 
利扬芯片/长电科技/通富微电/晶方科技/中芯国际/华虹半导体/华润微/晶合
集成/闻泰科技 
风险提示：中美贸易冲突加剧，疫情带来的不可控影响 
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图 1：2021 年第一季度十大封测业者营收排名（百万美元） 

 

资料来源：ICZHIKU、天风证券研究所  
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