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食品饮料行业周观点：东鹏特饮上
市受追捧，关注能量饮料赛道 

   2021年 06月 07日 

 看好/维持  

 食品饮料 行业报告 
 

【东兴食饮】东鹏特饮上市受追捧，关注能量饮料赛道 

5月 27 日，东鹏饮料在上交所挂牌上市，发行价 46.27 元，至 6 月 4日股

价达到 118.4 元，最新市值超 470 亿元。市场看好它主要有几个原因：一是市

场看好功能饮料赛道，功能饮料具有较强的消费粘性，产品生命周期较长，行

业进入者有高壁垒。目前我国功能饮料市场正处于快速发展期，市场空间较为

广阔。二是公司自身发展较快，2021Q1 公司实现营业收入 17.11 亿元，同比增

长 83.37%；归母净利润 3.42 亿元，同比增长 122.52%。三是行业龙头红牛国内

销售因为商标问题导致销售不畅，市场预期会给东鹏特饮扩张机会。 

根据招股说明书，东鹏本次上市的募集资金将主要用于广东和重庆工厂的

产能扩张，一方面缓解公司产能压力，另一方面发展中部和西部的市场需求，

缩减运输半径，降低运输费用。 

从行业长期发展来看，目前我国人均消费仅为 1.5L/4.3 美元，不足日本

的 1/2，不足美国的 1/5，行业仍有较大发展潜力。 

随着功能饮料进一步的渗透，北方区域的消费粘性进一步培养，我们判断整个

行业有望突破千亿，行业整体有望获益。 

  

参考报告： 

《洋河股份（002304）：改革路径渐清晰，复兴之路重启》（20210209） 

《白酒行业深度：站在 DCF 的角度思考白酒的估值空间》（20200811） 

《贵州茅台：直营占比继续提升，龙头业绩稳健增长》（20200730） 

《五粮液（000858）：量价齐升再次确认，新班子带入新境界》（20191031） 

《泸州老窖（000568）：业绩增长稳健亮眼，高档酒提价放量未来可期》

（20191031） 

 

风险提示： 

疫情影响加大，对宏观经济影响较大，以及对食品饮料需求影响较大。公司出

现重大管理瑕疵等。 

 

市场回顾： 

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：葡萄酒 12.76%，黄酒 10.76%，白

酒 2.47%，其他酒类 0.05%，调味品 0.04%，啤酒 0.04%，肉制品-1.11%，食品

综合-1.60%，乳品-1.63%，软饮料-1.92%。本周酒类行业公司中，涨幅前五的

公司为：皇台酒业 49.41%，舍得酒业 31.83%，ST 中葡 25.00%，青青稞酒 22.87%，

金种子酒 22.27%。表现后五的公司为：贵州茅台 0.96%，五粮液-0.50%，重庆

啤酒-1.07%，青岛啤酒-1.93%，百润股份-6.13%。 

 
 

未来 3-6个月行业大事: 

2021/06/08 水井坊：2021年股东大会 

2021/06/08 南侨食品：2021股东大会 

2021/06/08 ST 通葡：2021年股东大会 

2021/06/08 惠发食品：2021年股东大会 

2021/06/08 贵州茅台：2021年股东大会 

行业基本资料  占比% 
  

股票家数 -116 2.72%- 

重点公司家数 - - 

行业市值(亿元) 74012.89 8.88%- 

流通市值(亿元) 69594.97   10.91% 

行业平均市盈率 39.95 / 

市场平均市盈率 8.34 / 
  
行业指数走势图 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  
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1. 核心观点：东鹏特饮上市受追捧，关注能量饮料赛道 

5 月 27 日，东鹏饮料在上交所挂牌上市，发行价 46.27 元，至 6月 4 日股价达到 118.4 元，最新市值超

470 亿元。市场看好它主要有几个原因：一是市场看好功能饮料赛道，功能饮料具有较强的消费粘性，产品

生命周期较长，行业进入者有高壁垒。目前我国功能饮料市场正处于快速发展期，市场空间较为广阔。二是

公司自身发展较快，2021Q1 公司实现营业收入 17.11 亿元，同比增长 83.37%；归母净利润 3.42 亿元，同比

增长 122.52%。三是行业龙头红牛国内销售因为商标问题导致销售不畅，市场预期会给东鹏特饮扩张机会。 

根据招股说明书，东鹏本次上市的募集资金将主要用于广东和重庆工厂的产能扩张，一方面缓解公司产

能压力，另一方面发展中部和西部的市场需求，缩减运输半径，降低运输费用。 

从行业长期发展来看，目前我国人均消费仅为 1.5L/4.3 美元，不足日本的 1/2，不足美国的 1/5，行业仍

有较大发展潜力。 

随着功能饮料进一步的渗透，北方区域的消费粘性进一步培养，我们判断整个行业有望突破千亿，行业

整体有望获益。 

重点推荐：贵州茅台、泸州老窖、洋河股份。 

 

风险提示：疫情影响加大，对宏观经济影响较大，以及对食品饮料需求影响较大。公司出现重大管理瑕疵等。 

 

 

2. 市场表现 

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：葡萄酒 12.76%，黄酒 10.76%，白酒 2.47%，其他酒类 0.05%，调味品

0.04%，啤酒 0.04%，肉制品-1.11%，食品综合-1.60%，乳品-1.63%，软饮料-1.92%。 

图1：食品饮料子行业涨跌幅   图2：食品饮料子行业市盈率  

 

 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 
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本周酒类行业公司中，涨幅前五的公司为：皇台酒业 49.41%，舍得酒业 31.83%，ST 中葡 25.00%，青青稞酒

22.87%，金种子酒 22.27%。表现后五的公司为：贵州茅台 0.96%，五粮液-0.50%，重庆啤酒-1.07%，青岛啤

酒-1.93%，百润股份-6.13%。 

乳制品公司表现前五位：贝因美 9.89%，ST 麦趣 8.62%，皇氏集团 7.03%，妙可蓝多 3.51%，ST 科迪 2.98%。

表现后五位的公司为：天润乳业 2.64%，新乳业-0.10%，伊利股份-2.42%，燕塘乳业-3.68%，光明乳业-3.93%。 

图3：酒类板块涨跌前五的公司  图4：乳制品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 

本周调味品行业子板块涨幅前五的公司为：ST 加加 3.67%，海天味业 1.17%，星湖科技 0.75%，佳隆股份

-1.63%。中炬高新-2.20%。表现后五位的公司为：莲花健康-2.53%，恒顺醋业-3.02%，安记食品-3.79%，

千禾味业-4.89%，天味食品-8.41%。 

本周食品子板块涨幅前五的公司为：惠发食品 6.01%，爱普股份 2.92%，桂发祥 2.66%，元祖股份 1.27%，

黑芝麻 1.18%。表现后五位的公司为：涪陵榨菜-3.92%，绝味食品-3.98%，广州酒家-4.42%，安井食品-6.42%，

好想你-13.34%。 

图5：调味品板块涨跌前五的公司  图6：食品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 
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本周软饮料子板块涨幅前五的公司为：西藏水资源 22.22%，泉阳泉 15.13%，维维股份 4.24%，承德露露

1.50%，香飘飘 0.47%。表现后四位的公司为：康师傅控股 0.00%，均瑶健康-1.39%，农夫山泉-3.24%，养

元饮品-5.90%。 

图7：软饮料板块涨跌前五的公司 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所 

 

3. 行业&重点公司追踪 

3.1 本周重点公告 

【青岛啤酒|变更注册资本】限制性股票激励计划已完成授予登记，公司总股本由 1,364,182,795 股变更为

1,364,476,795 股，注册资本由 1,364,182,795 元变更为 1,364,476,795 元。 

【水井坊|回购】公司因业绩未达标原因拟回购注销 10 名激励对象已获授但未解除限售的限制性股票 66,050

股，回购价格为 25.56 元，占目前公司总股本 488,435,598 股的 0.0135%。 

【青岛啤酒|变更注册资本】限制性股票激励计划已完成授予登记，公司总股本由 1,364,182,795 股变更为

1,364,476,795 股，注册资本由 1,364,182,795 元变更为 1,364,476,795 元。 

【三只松鼠|回购】截至 2021 年 5 月 31 日，公司累计回购股份 3,851,575 股，占公司总股本的 0.96%，支

付的总金额为 174,615,629.48 元。 

【安记食品|股东减持】公司控股股东林肖芳先生减持进展已过半，截至本公告日，累计减持 5133999 股，

占总股本 2.18%，当前持股比例 49.67%。 

【万洲国际|停牌】公司于香港联交所主板及其它在联交所上市的相关上市证券自 2021 年 6 月2 日下午 13:00

起短暂停牌。 

【ST 通葡|股份冻结】公司控股股东吉林吉祥嘉德投资有限公司因涉债权追偿纠纷，持有的 ST 通葡股份

30,167,233 股被轮候冻结，占公司总股本的 7.54%。 
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【洽洽食品|转股价格调整】可转债价格从 60.83 元/股调整为 60.03 元/股，转股价格调整生效日期为 6 月 11

日，6 月 1 日暂停转股，6 月 11 日恢复转股。 

 

 

3.2 本周重点新闻 

【雪花啤酒|投产】华润雪花啤酒（甘肃）有限公司 12 万听装进口啤酒线提前三个月建成投产。  

【舍得酒业|战略合作】5 月 29 日，“2021 年苏宁易购与舍得酒业战略合作升级签约仪式”在苏宁总部南京举

行，未来双方将围绕渠道、产品、运营、营销四大方面展开深入合作。 

【遵义市政府|打造基地】湄潭县计划打造 5 万亩有机高粱基地，打造成功后亩产值在 3000 元以上。 

【可口可乐|新品】6 月 1 日，可口可乐中国第一款酒精饮料——托帕客（TopoChico）硬苏打气泡酒正式上

市。 

【酒行业|生产指数】国家统计局发布数据显示，5 月中国酒行业生产指数处于 54.0%及以上。 

【水井坊|停货】公司于 6 月 1 日起对水井坊·典藏系列的产品（包括 38 度 500mL 水井坊典藏大师版等 SKU）

暂停发货和接单。 

【贵州董酒|纠纷进展】6 月 1 日，四川蜀朝与国家知识产权局及贵州董酒之间的商标纠纷终审判决，国家知

识产权局及贵州董酒胜诉。 

【青青稞酒|新公司】青青稞酒同意控股子公司中酒时代酒业（北京）有限公司以现金出资人民币 100 万元，

设立全资孙公司——中酒（北京）连锁商业管理有限公司。 

【银川|葡萄酒产值】2020 年，银川市实现葡萄产量 7 万吨，葡萄酒产量 6100 万瓶，葡萄酒产业综合产值

206 亿元，接待葡萄酒旅游人数 45 万人次。 

【白酒行业|涨价】根据泸州市就业发展促进局数据，5 月份全国白酒商品批发价格定基指数为 107.09，上涨

7.09%。 

风险提示 

宏观经济增速下行，货币政策超预期收紧。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 食品饮料行业报告：酒企逐步完善员工激励，奠定长期增长基石 2021-05-31 

行业普通报告 食品饮料行业报告：食品饮料行业周观点：一季报后白酒未明显回调，估值中枢企稳  2021-05-17 

行业普通报告 食品饮料行业报告：食品饮料行业周观点：糖酒会反馈积极次高端领涨，看好淡季酒

企批价上行 

2021-04-19 

行业普通报告 食品饮料行业周观点：糖酒会反馈积极，白酒景气度不改 2021-04-12 

行业普通报告 食品饮料行业周观点：成本上涨下，关注成本可传导行业 2021-03-30 

行业普通报告 20210322 东兴食饮周报：消费逐渐回暖，餐饮恢复利好调味品、酒类消费 2021-03-22 

行业普通报告 食品饮料行业周观点：Q1 业绩预期不断上修，基本面信心较强 2021-03-16 

行业普通报告 20210308 东兴食饮周报：后经济增长周期下，食品饮料景气有望提升 2021-03-09 

行业普通报告 20210228 东兴食饮周报：高端白酒批价上挺，白酒基本面景气继续向上 2021-03-03 

行业深度报告 食品饮料行业报告：奶粉系列报告（一）：国产婴配粉何以崛起--从政策和产品的角

度 

2021-02-04 

公司普通报告 双汇发展（000895）：看好双汇持续发展，明年盈利继续释放 2020-11-04 

公司深度报告 双汇发展（000895）：站在新一轮盈利周期的起点上 2020-06-18 

公司深度报告 洋河股份（002304）：改革路径渐清晰，复兴之路重启 2021-02-09 

公司普通报告 伊利股份（600887）：原奶价格上涨催化盈利改善，龙头空间可期 2021-01-14 

公司普通报告 绝味食品（603517）：毛利率提升，疫情后迎来新一轮增长 2021-04-27 

公司普通报告 中宠股份（002891）：主粮销售翻倍增长，自有品牌建设卓有成效 2021-03-31 

公司普通报告 中宠股份（002891）：营收高增盈利翻倍，持续发力自有品牌建设 2020-10-28  
资料来源：东兴证券研究所 
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