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非银行金融行业 

券商坚持财管与衍生品两条主线，保险
重申权益端弹性逻辑 

——非银金融行业周观点 
 

 

 

 
 

 核心观点 

⚫ 中信、光大开启金控浪潮，预示着“大混业”时代的来临。 6 月 4 日晚间，中

国人民银行官网发布公告称，受理了中国中信有限公司、中国光大集团股份公

司关于设立金融控股公司的行政许可申请。中国中信有限公司申请设立金融控

股公司的受理日期为 2021 年 5 月 28 日，发起人或主要股东及所持股份为中国

中信有限公司持股 100%。中国光大集团股份公司申请事项设立金融控股公司

的受理日期为 2021 年 6 月 4 日，发起人或主要股东及所持股份分别为中央汇

金投资有限责任公司持股 63.16%；财政部持股 33.43%。金控混业将利好金融

行业做大做强，增强各个子公司之间的协同效应，通过共享客户资源，在多个

子公司之间展开跨行业合作与交流，积极展开金融创新，大幅增加客户的粘性

和服务体验。此外，设立金融控股公司会在税制上具有一个显而易见的优势—

—合并报表，以合理降低企业税率，降低企业运营成本。 

⚫ 银保监会修订财险公司保险条款和费率管理办法，该办法将促进保险市场稳步

发展，完善产品监管体制机制。银保监会日前对《财产保险公司保险条款和保

险费率管理办法》进行了修订。主要包括：一是对财产保险公司保险产品监管

体制机制进行完善。二是进一步规范财产保险公司条款开发和费率厘定行为。

三是规范公司保险条款费率报送行为。四是强化条款费率监督管理，明确条款

费率直接责任人及其违规处理，并对产品管理工作提出要求。五是发挥相关协

会行业自律作用。六是根据近年来保险市场和产品监管最新情况和变化，修订

完善相关内容。在强化条款费率管理方面：一是明确公司条款费率直接责任人。

规定公司条款费率开发归口管理部门负责人、合规负责人、总精算师分别对条

款费率开发管理、条款审查、费率审查负直接责任。二是明确直接责任人违规

的处理。条款费率开发管理部门负责人、合规负责人、总精算师违反规定的，

由银保监会或其省一级派出机构责令改正、提交书面检查，并可责令公司作出

问责处理。三是要求公司严格执行条款费率，强化条款费率管控，建立重大事

项审议机制。四是要求公司对条款费率进行跟踪评估，并及时进行清理。 

投资建议与投资标的 

⚫ 美股方面，推荐受益于华人境外投资市场发展红利的高成长性标的富途控股

(FUTU.O，买入)、老虎证券(TIGR.O，买入)，建议关注诺亚财富(NOAH.N，未

评级)；港股方面，推荐受益于行业景气度、渗透率、集中度提升，产融结合优

势显著的融资租赁龙头远东宏信(03360，买入)，同时建议关注香港交易所

(00388，增持)、中银航空租赁(02588，增持)。 

⚫ 券商方面，当前板块投资情绪与人气显著改善，继续推荐财富管理与衍生品两

条主线，选取基本面优质标的，维持行业看好评级。推荐中信证券(600030，增

持)、招商证券(600999，增持)、华泰证券(601688，增持)，同时建议关注中金

公司(03908，未评级) 、兴业证券(601377，未评级)、广发证券(000776，增持)。 

⚫ 保险方面，我们将投资主线重新定位于权益市场弹性放大器的逻辑。同时考虑

到今年 EV 增速仍将保持稳健增长，各家公司仍能维持在 15%左右的增速预期，

由此预期对股价形成较强的支撑效应，维持行业看好评级。后续建议关注中国

人寿(601628，未评级)、新华保险(601336，未评级)、中国平安(601318，未评

级)。 

风险提示 

⚫ 系统性风险对券商业绩与估值的压制；监管超预期趋严；长端利率超预期下行。 
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1. 一周数据回顾 

1.1. 行情数据 

本周市场行情看好，沪深 300 下跌 0.73%，创业板指上涨 0.32%，证券行业下跌 2.73%，保

险行业下跌 2.93%，多元金融上涨 0.52%。 

表 1：行业涨跌幅情况（单位：%） 

代码 指数名称 一周涨跌幅 一月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

000300.SH 沪深 300 (0.73) (0.92) 1.36  

399006.SZ 创业板指 0.32  (2.01) 9.32  

801193.SI 证券行业 (2.73) (2.89) (8.65) 

801194.SI 保险行业 (2.93) (1.38) (17.04) 

801191.SI 多元金融 0.52  1.20  (1.98) 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

本周板块前十个股表现： ST岩石上涨 27.63%，*ST宝德上涨 21.1%，*ST西水上涨 14.68%，

法尔胜上涨 12.94%，*ST 绿庭上涨 11.27%，*ST 绿庭 B 上涨 11.19%，华铁应急上涨 6.7%，ST

熊猫上涨 6.57%，渤海租赁上涨 6.45%，锦龙股份上涨 6.08%。 

 

图 1：本周股价表现前十个股情况 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

1.2. 市场数据 

经纪：本周市场股基日均成交量 10774 亿元，环比上周上升 9.91%；日均换手率 3.12%。 

信用：本周两融余额 1.73 万亿元，环比上周上涨 1.18%。 

承销：本周股票承销金额 191 亿元，债券承销金额 964 亿元，证监会 IPO 核准通过 4 家。 
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图 6：股票承销金额（亿元）及环比  图 7：债券承销金额及环比 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所   数据来源：Wind，东方证券研究所 
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债券承销金额(亿元) 环比2

图 2：本周日均股基成交额（亿元）  图 3：本周日均换手率 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

图 4：两融余额及环比增速  图 5：股票质押参考市值及环比增速 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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两融余额（亿元） 环比（右轴）
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图 8：IPO 过会情况  

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  

 

2. 行业动态 

【中国中信有限公司、中国光大集团股份公司关于设立金融控股公司的行政许可申请】 6 月

4 日晚间，中国人民银行官网发布公告称，受理了中国中信有限公司、中国光大集团股份公司关于

设立金融控股公司的行政许可申请，受理日期分别为 5 月 28 日、6 月 4 日。中国中信有限公司申

请设立金融控股公司的受理日期为 2021 年 5 月 28 日，发起人或主要股东及所持股份为中国中信

有限公司持股 100%。中国光大集团股份公司申请事项设立金融控股公司的受理日期为 2021 年 6

月 4 日，发起人或主要股东及所持股份分别为中央汇金投资有限责任公司持股 63.16%；财政部持

股 33.43%。两家旗下中信银行、中信证券、中信信托、光大银行、光大证券 5 家的总资产就要超

过 16 万亿元。金控混业将利好金融行业做大做强，增强各个子公司之间的协同效应，通过共享客

户资源，在多个子公司之间展开跨行业合作与交流，积极展开金融创新，大幅增加客户的粘性和服

务体验。此外，设立金融控股公司会在税制上具有一个显而易见的优势——合并报表，以合理降低

企业税率，降低企业运营成本。此次金控集团获批只是开端，预示着金融业的整合大戏即将开闸。

（券商中国） 

【银保监会修订财险公司保险条款和费率管理办法】银保监会 6 月 4 日消息，银保监会日前

对《财产保险公司保险条款和保险费率管理办法》进行了修订，形成了《财产保险公司保险条款和

保险费率管理办法（征求意见稿）》，并向社会公开征求意见。此次主要修订内容包括以下方面：

一是对财产保险公司保险产品监管体制机制进行完善。二是进一步规范财产保险公司条款开发和

费率厘定行为。三是规范公司保险条款费率报送行为。四是强化条款费率监督管理，明确条款费率

直接责任人及其违规处理，并对产品管理工作提出要求。五是发挥相关协会行业自律作用。六是根

据近年来保险市场和产品监管最新情况和变化，修订完善相关内容。在强化条款费率管理方面，一

是明确公司条款费率直接责任人。规定公司条款费率开发归口管理部门负责人、合规负责人、总精

算师分别对条款费率开发管理、条款审查、费率审查负直接责任。二是明确直接责任人违规的处理。

条款费率开发管理部门负责人、合规负责人、总精算师违反规定的，由银保监会或其省一级派出机

构责令改正、提交书面检查，并可责令公司作出问责处理。三是要求公司严格执行条款费率，强化

条款费率管控，建立重大事项审议机制。四是要求公司对条款费率进行跟踪评估，并及时进行清理。

（中国证券报） 
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证监会核准IPO家数 证监会核准IPO募资金额(亿元）
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【人民银行、银保监会发布《金融机构服务乡村振兴考核评估办法》】为全面贯彻落实党中央、

国务院关于实施乡村振兴战略的决策部署，引导更多金融资源配置到农村经济社会发展的重点领

域和薄弱环节，进一步加强和改进农村金融服务，6 月 4 日，人民银行、银保监会发布《金融机构

服务乡村振兴考核评估办法》（下称“《办法》”）。《办法》通过定量和定性指标考核金融机构

服务乡村振兴情况，并对金融机构按照资产规模、网点数量、客户群体等标准分组进行考核评分。

同时，为形成正向激励，《办法》进一步强化了考核评估工作的激励约束作用。金融管理部门将把

评估结果作为履行货币政策工具运用、市场准入管理、金融监管评级、机构审批设立、业务范围调

整等宏观调控和金融监管职能的重要参考，督促引导金融机构加大对乡村振兴支持力度。（中国人

民银行） 

【证监会公布《资产管理产品介绍要素 第 2 部分：证券期货资产管理计划及相关产品》金融

行业推荐性标准】近日，证监会公布《资产管理产品介绍要素 第 2 部分：证券期货资产管理计划

及相关产品》金融行业推荐性标准，自公布之日起施行。《资产管理产品介绍要素 第 2 部分：证

券期货资产管理计划及相关产品》金融行业推荐性标准（以下简称“标准”），从投资者的角度出

发，对证券期货资产管理计划及相关产品的定义、分类、运作方式、风险等基本要素进行统一介绍，

使投资者能够对产品实质性风险作出及时准确的判断，有利于投资者充分理解产品风险收益特征，

切实保护投资者利益，维护金融市场稳定。标准对证券期货公司及其子公司资产管理计划、基金管

理公司及其子公司私募资产管理计划、公募基金、私募证券投资基金等资产管理产品建立一套统一

的产品介绍标准。标准规定了产品介绍的通用要求、各级要素及内容要求，给出了证券期货资产管

理计划及相关产品的介绍模板。下一步，证监会将继续推进资本市场信息化建设工作，着力加强基

础标准建设，不断提升行业标准化水平。（中国证监会） 

【中国证监会对十四件证明事项实行告知承诺制】为深入贯彻党中央、国务院重大决策部署，

持续推进“简政放权、放管结合、优化服务”改革，优化证券期货市场营商环境，中国证监会印发

《中国证监会关于推行证明事项告知承诺制的实施方案》（以下简称《方案》），按照最大限度利

民便民原则，对相关行政事项涉及的共十四件证明事项实行告知承诺制。《方案》明确了告知承诺

制的实施范围、工作流程和加强事中事后监管的具体要求等，自《方案》印发之日起三十日后，正

式实行证明事项告知承诺制。实行告知承诺制的行政事项主要包括股份有限公司境外公开募集股

份及上市（包括增发）审批、证券公司申请保荐业务资格审批、公募基金管理公司设立审批等，涉

及的证明事项主要包括合规纳税证明、营业执照、业务资格证明、法人资格证明、学历学位证明等。

（中国证监会） 

【深交所：去年深市债券和资产支持证券发行规模增 36%】6 月 4 日，深交所披露，2020 年

深市债券和资产支持证券发行规模同比增长 36%，公司债券 AAA 主体发行规模占比从 51%提高

到 64%。截至 2020 年末，深市债券发行人资产总额较上年末增长 10%，平均资产负债率 61%，

资产负债结构总体处于合理水平。2020 年深市债券发行人平均营业收入、归属于母公司所有者的

净利润同比增长均超 8%；平均经营活动现金净流入与上年基本持平，平均筹资活动现金净流入大

幅增加，较上年同期增长 74%。深交所表示，下一步将坚决打击财务造假、欺诈发行、恶意“逃废

债”等严重违法违规和损害市场信用基础的行为，推动债市健康稳定发展。（中国证券报） 

【5 月专项债发行低于预期】经全国人大批准，2021 年预算安排新增地方政府债务限额 44700

亿元。其中，一般债务限额 8200 亿元，专项债务限额 36500 亿元。经国务院批准，财政部已下达

2021 年新增地方政府债务限额 42676 亿元。其中，一般债务限额 8000 亿元，专项债务限额 34676
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亿元。1—5 月，各地已组织发行新增地方政府债券 9465 亿元，其中，9351 亿元使用 2021 年债

务限额，完成已下达债务限额的 21.91%（一般债券 3625 亿元，完成 45.31%；专项债券 5726 亿

元，完成 16.51%）；114 亿元使用 2020 年支持化解地方中小银行风险专项债券结转额度。组织

发行地方政府再融资债券 15998 亿元（一般债券 10134 亿元，专项债券 5864 亿元）。5 月份地

方政府专项债发行规模未达到市场普遍预期的二季度发行高峰，发行进度也低于前两年。（中国人

民共和国财政部） 

【两融资金重新返场，两融规模创近 6 年新高】数据显示， 截至 2021 年 6 月 1 日，两融余

额达到 17349.11 亿元，这一数据创下 2015 年 7 月 6 日以后，近 6 年新高。自 5 月 24 日开始至

6 月 1 日，两融余额已实现 7 连增。除了两融余额创出近 6 年新高，融资余额也创下近 6 年新高。

数据显示，截至 2021 年 6 月 1 日，融资余额达到 15775.35 亿元。两融规模创出近年新高的背后，

是近期 A 股市场再趋活跃，一方面，两市股指摆脱前期调整姿态，整体呈现升势，另一方面，两市

总的成交额水涨船高，多次突破万亿元大关，截至 6 月 2 日，两市成交额已连续 4 个交易日突破

万亿元。从目前融资个券情况来看，已有超过 300 只股票融资余额超过 10 亿元，其中中国平安、

贵州茅台、牧原股份、东方财富、中信证券、兴业银行、京东方 A 融资余额甚至超过 100 亿元。

（证券时报） 

【中国人民银行决定上调金融机构外汇存款准备金率】5 月 31 日，中国人民银行官方发布消

息称，为加强金融机构外汇流动性管理，中国人民银行决定，自 2021 年 6 月 15 日起，上调金融

机构外汇存款准备金率 2 个百分点，即外汇存款准备金率由现行的 5%提高到 7%。 

【前 5 月外资增持约 4230 亿元，债市引资成果丰硕】Wind 数据显示，截至 5 月末，境外机

构持有我国银行间市场债券 3.68 万亿元，为连续第 2 个月增加，并较 2020 年末增加约 4230 亿

元。截至 5 月末，境外机构持有银行间市场债券 3.68 万亿元，约占银行间债券市场总托管量的

3.5%，两项数据较 4 月末的 3.62 万亿元和 3.4%均有所增加，显示境外投资者在中国债券市场的

参与程度稳步提升。今年 5 月数据显示，目前境外机构持有最多的券种是国债，托管量为 2.12 万

亿元，占比 57.7%；其次是政策性金融债，托管量为 1.02 万亿元，占比 27.7%；其后是同业存单，

托管量为 2391 亿元。上述均为主权信用债券或低风险债券。（中国证券报） 

【土地出让等四项非税收入将划转税务征收】财政部等四部门日前联合印发《关于将国有土地

使用权出让收入、矿产资源专项收入、海域使用金、无居民海岛使用金四项政府非税收入划转税务

部门征收有关问题的通知》（以下简称《通知》），明确将由自然资源部门负责征收的国有土地使

用权出让收入、矿产资源专项收入、海域使用金、无居民海岛使用金四项政府非税收入（以下简称

“四项政府非税收入”），全部划转给税务部门负责征收。自 2021 年 7 月 1 日起，选择在河北、

内蒙古、上海、浙江、安徽、青岛、云南省（自治区、直辖市、计划单列市）以省（区、市）为单

位开展征管职责划转试点，探索完善征缴流程、职责分工等，为全面推开划转工作积累经验。暂未

开展征管划转试点地区要积极做好四项政府非税收入征收划转准备工作，自 2022 年 1 月 1 日起全

面实施征管划转工作。（中国证券报） 

【证监会：引导投资者正确认识基础设施 REITs】证监会 6 月 4 日消息，为进一步做好基础

设施领域不动产投资信托基金（简称基础设施 REITs）试点投资者教育保护工作，切实维护广大投

资者合法权益，证监会近日以“基础设施 REITs 来了”为主题，组织开展投资者教育专项活动，

引导投资者正确认识基础设施 REITs，稳定预期，理性参与投资。活动主要包括以下内容：一是面

向投资者解读基础设施 REITs 试点制度安排、运行机制，使投资者掌握各项监管自律要求。二是
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做好面向投资者的预期引导、理性教育等工作。广泛普及基础设施 REITs 知识，提示相关风险，

让投资者充分了解推进基础设施 REITs 的重要意义，客观认识基础设施 REITs 的投资收益和投资

风险，强化理性投资和风险防范意识。 

【上交所：公司债券发行人资信状况整体良好】上交所公司债券发行人 2020 年度保持较好韧

性，企业经营状况及偿债能力总体保持稳定，发行人资信状况整体良好。从披露情况来看，2020

年，上交所公司债券发行人营业收入保持增长、债务结构维持稳定、企业经营性现金流持续改善。

数据显示，2020 年发行人平均实现营业收入 268.06 亿元，同比增长 2.50%；平均资产负债率

59.25%，同比仅增长 1.14%。2020 年，发行人经营活动现金流净额为 5.91 万亿元，同比增长

7.95%；投资活动现金净流出 10.48 万亿元，同比上升 13.35%；筹资活动现金净流入 6.53 万亿

元，同比上升 53.30%。 

3. 公司公告 

【锦龙股份】广东锦龙发展股份有限公司（下称“公司”）于 2021 年 6 月 3 日召开的第八届

董事会第三十次（临时）会议审议通过了《关于公司与朱凤廉签署附条件生效的非公开发行股份认

购协议的议案》，公司于 2021 年 6 月 3 日与朱凤廉女士签署了《附条件生效的非公开发行股份认

购协议》。本次非公开发行股票的价格为 12.59 元/股。本次非公开发行股票的定价基准日为发行

人第八届董事会第三十次（临时）会议决议公告日，发行价格不低于定价基准日前二十个交易日发

行人股票交易均价的 80%（定价基准日前 20 个交易日发行人股票交易均价=定价基准日前 20 个

交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总量）。 

【南京证券】6 月 4 日晚间，南京证券公告称，近日收到控股股东紫金集团及其子公司紫金资

管、紫金信托出具承诺，基于对南京证券未来发展前景的信心及长期投资价值的认可，三名股东承

诺 36 个月内不减持合计持有的 10.23 亿股南京证券限售股，约占本次解禁股份的 82.67%。按照

最新收盘价估算，这笔股份市值约合 92.38 亿元，预计将于 6 月 15 日上市流通。 

【*ST 绿庭】发上海绿庭投资控股集团股份有限公司（以下简称“公司”）就公司拟作为重整

投资人并以人民币 2.5 亿元借款共益债方式投资上海悦合置业有限公司（“ 悦合置业 ”）事项，

于 2021 年 6 月 3 日披露了《上海绿庭投资控股集团股份有限公司关于投资悦合置业重整暨签订 

<重整投资之框架协议> 的公告》（公告编号：临 2021-036）。公司本次作为重整投资人参与悦

合置业的破产重整，通过共益债务方式向悦合置业提供借款人民币 2.5 亿元，资金来源为自有或自

筹，主要用于悦合国际广场续建；同时公司作为悦合置业的项目管理受托方，负责悦合国际广场的

续建管理、招商和运营管理及销售管理等事项。如果重整计划顺利实施，公司作为悦合置业共益债

投资人和项目管理受托方，预计主要从以下方面获得项目投资收益：1、公司本次作为重整投资人

参与悦合置业的破产重整，将通过自有或自筹资金向悦合置业提供共益债务借款 2.5 亿元，利率为

年化 12%，利息根据实际出资按日计提，按季付息。自实际放款之日起算，分批放款的分批计算。

2、公司作为项目受托管理方，按照协议约定收取项目管理费，管理费预计收取 4 年，预计总额为

4,200 万元，其中自首笔共益债资金到账之日起 18 个月内，按 120 万/月收取管理费，第 18 个月

至第 36 个月内，按 90 万/月收取管理费，第 36 个月后，按 35 万/月收取管理费。 

【长江证券】长江证券股份有限公司（以下简称“发行人”）公开发行不超过人民币 80 亿元

（含）次级债券已获得中国证券监督管理委员会证监许可[2021]387 号文同意注册。根据《长江证
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券股份有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行次级债券（第一期）发行公告》，长江证券股份

有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行次级债券（第一期）（以下简称“本期债券”）发行规

模不超过 30 亿元（含），发行价格为每张 100 元，采取网下面向专业机构投资者询价配售的方式

发行。2021 年 6 月 4 日，发行人和主承销商在网下向专业机构投资者进行了票面利率询价，利率

询价区间为 3.5%-4.5%。根据网下向专业机构投资者询价结果，经发行人和簿记管理人共同协商，

最终确定本次债券票面利率为 3.87%。 

【财达证券】财达证券股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 6 月 4 日召开第二届董

事会第二十九次会议，审议通过了《关于变更公司注册资本、公司类型、修订 <公司章程> 并办理

工商变更登记的议案》。根据中国证券监督管理委员会《关于核准财达证券股份有限公司首次公开

发行股票的批复》（证监许可〔2021〕1017 号），公司于 2021 年 5 月 7 日在上海证券交易所上

市交易首次公开发行 500,000,000 股人民币普通股（A 股）股票。依据中审众环会计师事务所（特

殊普通合伙）出具的《验资报告》众环验字（2021）2710002 号），确认公司首次公开发行股票

完成后，公司股份总数由 2,745,000,000 股普通股变更为 3,245,000,000 股普通股，注册资本相应

由 2,745,000,000 元变更为人民币 3,245,000,000 元。同时，公司主体类型由“股份有限公司（非

上市）”变更为“其他股份有限公司（上市）”（公司主体类型以工商变更登记为准）。 

【民生控股】经公司 2020 年度股东大会审议通过，公司 2020 年度利润分配方案为：以 2020

年 12 月 31 日总股本 531,871,494 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.3 元（含税），

不送红股，不以资本公积金转增股本。如在实施权益分派的股权登记日前公司总股本及应分配股数

发生变动，将按照分配总额不变的原则对每股现金分红金额进行调整。以公司现有总股本

531,871,494 股为基数，向全体股东每 10 股派 0.3 元人民币现金（含税；扣税后，QFII、RQFII 以

及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每 10 股派 0.27 元；持有首发后限售股、股权激励限

售股及无限售流通股的个人股息红利税实行差别化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人

转让股票时，根据其持股期限计算应纳税额；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股

的证券投资基金所涉红利税，对香港投资者持有基金份额部分按 10%征收，对内地投资者持有基

金份额部分实行差别化税率征收）。 

【中国太保】本公司控股子公司中国太平洋人寿保险股份有限公司近日收到中国银行保险监

督管理委员会（以下简称“中国银保监会”）《关于中国太平洋人寿保险股份有限公司潘艳红任职

资格的批复》（银保监复〔2021〕421 号）。中国银保监会已核准了潘艳红女士担任中国太平洋人

寿保险股份有限公司董事长的任职资格。 

【广发证券】广发证券股份有限公司（以下简称“发行人”）公开发行不超过人民币 500 亿元

公司债券已获得中国证券监督管理委员会“证监许可〔2021〕1653 号”文注册。广发证券股份有

限公司 2021 年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期）（以下简称“本期债券”）发行规模

不超过人民币 80 亿元。发行人和主承销商于 2021 年 6 月 4 日在网下向专业投资者进行了票面利

率询价，本期债券品种一的询价区间为 2.8%-3.8%，品种二的询价区间为 3.0%-4.0%。根据网下

向专业投资者询价结果，经发行人和主承销商充分协商和审慎判断，最终确定本期债券品种一（债

券代码：149499，债券简称：21 广发 03）票面利率为 3.40%，品种二（债券代码：149500，债

券简称：21 广发 04）票面利率为 3.68%。 

【华安证券】华安证券股份有限公司配股方案经公司 2020 年 6 月 17 日召开的第三届董事会



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 非银行金融行业行业周报 ——  券商坚持财管与衍生品两条主线，保险重申权益端弹性逻辑 

 

11 

第十次会议审议通过，并经 2020 年 7 月 3 日召开的 2020 年第一次临时股东大会审议通过。本次

配股申请已经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）发行审核委员会审核通过，并

获得中国证监会《关于核准华安证券股份有限公司配股的批复》（证监许可[2021]736 号）文件核

准。本次配股价格为 3.68 元/股。本次配股对全体股东采取网上定价发行方式，通过上交所交易系

统进行，配股代码“700909”，配股简称“华安配股”。配股缴款时间：2021 年 6 月 2 日（T+1

日）至 2021 年 6 月 8 日（T+5 日）的上海证券交易所正常交易时间。 

 

4. 投资建议 

3） 保险方面，我们将投资主线重新定位于权益市场弹性放大器的逻辑。同时考虑到今年 EV

增速仍将保持稳健增长，各家公司仍能维持在 15%左右的增速预期，由此预期对股价形

成较强的支撑效应，维持行业看好评级。后续建议关注中国人寿(601628，未评级)、新华

保险(601336，未评级)、中国平安(601318，未评级)。 

 

5. 风险提示 

1）系统性风险对券商业绩与估值的压制，包含新冠疫情发展恶化对经济以及市场行情的负面

影响超预期、中美关系等国际环境对宏观经济带来的影响超预期等系统性风险。 

2）监管超预期对券商业务形成冲击，一方面是对部分业务监管的收紧，另一方面是资本市场

改革与开放进程低于预期水平。 

3）长端利率超预期下行，导致保险公司资产端投资收益率下降以及负债端准备金多提。 

    

1） 美股方面，推荐受益于华人境外投资市场发展红利的高成长性标的富途控股(FUTU.O，

买入)、老虎证券(TIGR.O，买入)，建议关注诺亚财富(NOAH.N，未评级)；港股方面，推

荐受益于行业景气度、渗透率、集中度提升，产融结合优势显著的融资租赁龙头远东宏

信(03360，买入)，建议关注香港交易所(00388，增持)、中银航空租赁(02588，增持)。 

2） 券商方面，当前板块投资情绪与人气显著改善，且市场活跃度与风险偏好有明显抬头迹

象，继续推荐财富管理与衍生品两条主线，选取基本面优质标的，维持行业看好评级。推

荐中信证券(600030，增持)、招商证券(600999，增持)、华泰证券(601688，增持)，同时

建议关注中金公司(03908，未评级) 、兴业证券(601377，未评级)、广发证券(000776，

增持)。 

依

据

《

发

布

证
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日，东方证券股份有限公司自营业务持有中信证券(600030，增持)一定仓位！ 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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