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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] ➢ 锂云母提锂战略地位提升。中国锂资源主要有分布于青海和西藏的盐

湖卤水、四川的锂辉石、江西的锂云母。从产业分布来看，中国锂资

源对外依存度很高，目前主要依赖进口澳洲锂辉石矿。2021 年 5 月，

国家发改委发布声明，宣布暂停与澳洲联邦政府相关部门共同牵头的

中澳战略经济对话机制下活动，中澳关系日趋紧张。在此背景下，青

海省提出建设世界级盐湖产业基地的规划，或推动盐湖提锂的发展。

江西锂云母作为中国锂资源供应的重要一极，战略地位也将提升。 

➢ 云母提锂已实现技术突破，具备资源与成本优势。之前锂云母面临成

分复杂、品位较低等天然局限性，造成提炼难度大、所生产碳酸锂质

量难以达到电池级水平等问题。近年来，云母提锂技术有所突破，采

用硫酸盐焙烧法以及固氟工艺和尾矿处理技术，云母提锂已实现连续

生产，有效的避免了氢氟酸腐蚀设备以及氟化氢气体污染问题；同时

提锂与沉锂工艺的改进，显著降低了碳酸锂的生产成本。另外，通过

对副产品长石粉、石英以及钽铌锡精矿的回收利用，可抵消部分锂云

母精矿的生产成本。目前江西云母提锂成本可达 4 万元/吨以下，且碳

酸锂产品质量稳定，已经获得下游主流正极材料和电池厂商的认可。 

➢ 宜春锂资源储量丰富，是中国锂资源供应的重要一极。江西宜春地区

已探明的氧化锂储量 258 万吨，折碳酸锂当量 636 万吨，被誉为“亚

洲锂都”。同时部分矿山并未进行完全勘探，例如永兴材料的化山瓷

石矿仅详勘了 20%的区域、江特电机的茜坑矿山详勘了 40%的区域，

因此宜春锂云母资源增储空间较大。在目前云母提锂技术已经取得良

好进展的条件下，宜春丰富的锂云母资源将为锂盐生产提供坚实保障。 

➢ 云母提锂的优势来自于锂云母资源与提锂技术的有机结合。江西目前

具备云母提锂技术和成熟产线并且拥有锂云母矿的企业目前主要有四

家：永兴材料（已有 1 万吨、规划 2 万吨云母提锂产能）、江特电机

（已有 1.5 万吨云母提锂和 1.5 万吨锂辉石提锂产能）、飞宇新能源

（已有 2 万吨云母提锂产能）和南氏锂电（已有 6 万吨云母提锂产能）。

除此之外，宜春钽铌矿（414）主要做云母矿采选，直接销售锂云母精

矿给南氏锂电等企业；宜春矿业公司作为宜春市的锂云母资源整合收

储平台，直接控股和参股了近 20 个锂矿山。长期看，云母提锂企业的

优势主要体现在自有锂云母资源与成熟提锂技术的有机结合。 

➢ 投资建议：建议重视全球碳资产扩张推动的新一轮锂需求增长超级周

期下的投资机会，在中澳关系日趋紧张的背景下，关注在国内拥有锂

资源的企业。锂云母提锂工艺突破，成本下降明显，随着锂价上涨，

低品位的锂云母矿产资源优势显现，建议关注拥有锂云母矿产资源及

成熟提锂技术的锂云母龙头江特电机和永兴材料。 

➢ 风险因素：云母提锂尾矿及尾渣处理等问题；碳酸锂价格下跌。 
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云母提锂：工艺突破，成为锂资源供应的重要一极  

 

随着锂云母提锂技术的突破和工艺的进步，锂云母提锂已实现规模化生产，生产成本达

到锂行业平均成本（永兴材料目前平均碳酸锂生产成本为 3.3~3.6 万元/吨），并且产品较

为稳定，已经获得下游正极材料厂商的认可。锂云母逐渐成为锂资源供应的重要一极。 

 

发展锂云母已成为战略性需要 

中国锂资源对外依存度高达 70%。世界锂资源主要分布在智利、澳大利亚、阿根廷，中

国锂资源储量仅占 7%。同时中国锂盐产能较大，截至 2020 年碳酸锂产能和氢氧化锂产

能约 50.69 万吨 LCE，全球锂盐产能约 78.57 万吨 LCE，约占全球的 65%。因此中国锂

资源对外依存度较高，约有70%的锂矿依赖于海外进口，其中澳大利亚进口比例达到60%。 

 

图 1：世界锂资源储量分布（万吨 LCE）   图 2：锂矿产品进口量中，澳大利亚占比约 60%（吨） 

   

资料来源:Wind，USGS，信达证券研发中心  资料来源:百川盈孚，信达证券研发中心 

 

自 2018 年起，中澳关系逐渐恶化。2021 年 5 月，国家发改委发布声明，宣布暂停与澳

联邦政府相关部门共同牵头的中澳战略经济对话机制下活动，中澳关系进入紧张状态。 

锂资源作为锂电新能源核心材料，有“白色石油”之称，2016 年起已上升为中国国家战

略储备资源，资源开采受国家保护。为应对中澳关系恶化带来的锂资源供应安全问题，

国内的锂资源开发力度和速度或将强化。 
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图 3：中澳关系 2014-2021 年的变化 

 

资料来源: 公开资料整理，信达证券研发中心 

 

中国的锂资源主要为盐湖、锂辉石和锂云母。其中盐湖锂占比 83%，主要分布在青海和

西藏；锂辉石占比 15%，主要分布在四川；锂云母占比 2%，主要分布在江西。 

 

图 4：中国锂资源量区域分布   图 5：锂资源量种类分布（LCE，万吨） 

   

资料来源:Wind，信达证券研发中心  资料来源:Wind，信达证券研发中心 

 

盐湖资源方面，青海省人民政府 2021 年 5 月 20 日基于国内外资源及产业发展现状，在

北京组织召开《建设世界级盐湖产业基地规划及行动方案》，打造“盐湖+”绿色低碳循

环盐湖产业生态，推动盐湖产业与新材料、新能源以及碳中和的紧密协同联动。 

锂辉石资源方面，四川矿石锂资源占世界矿石锂的 6.1%、全国的 57%。虽然目前四川锂

矿资源勘查程度和开发程度较低、多以中型矿床为主，但未来随着勘查投入持续加大，
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2014年6
月24日

•中澳举行首次战略经济对话，鼓励扩大双向贸易与投资

2015年8
月13日

•中澳举行第二次战略经济对话，就进一步投资合作达成共识

2017年9
月16日

•中澳举行第三次战略经济对话，宣布在中澳战略经济对话下设立竞争政策工作组

2018年8
月

•澳大利亚率先禁止中国企业参与澳5G网络建设，多次打着国家安全的幌子否决中国企
业赴澳投资

2020年
初

•新冠疫情暴发初期，澳大利亚提出要针对中国进行疫情的独立调查

2021年4
月21日

•澳大利亚外长佩恩宣布，取消维多利亚州与中国此前签署的“一带一路”备忘录和框
架协议

2021年5
月6日

•国家发改委发布《国家发展改革委关于期暂停中澳战略经济对话机制下活动的声明》，
暂停国家发展改革委与澳联邦政府相关部门共同牵头的中澳战略经济对话机制下活动
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锂资源开发潜力将巨大，四川政府也在致力于将四川省打造成中国锂电企业战略布局重

地。 

宜春的锂云母作为中国第三极锂资源，战略地位逐渐显现。宜春国资委全资此前成立了

宜春矿业公司，对市内矿山进行统一管理，通过全资或参股的方式控制宜春市内的含锂

矿山。 

图 6：锂资源获取的 5 种途径  
 

 

 

资料来源: 宜春矿业公司，信达证券研发中心  

 

在“双碳”目标的驱动下，新能源汽车及储能行业锂需求将迎来大幅增长。我们预计 2021

年全球电动车销量将超过 550 万辆，增幅约 70%；同时预计 2021 年全球锂需求约 46

万吨 LCE，同比增加 40%。至 2025 年，全球新能源车产量将超过 1800 万辆，锂需求

达到 122 万吨 LCE（其中动力电池需求 95 万吨，占比 78%）。 

根据我们预测，2020、2021 年锂资源供给边际增量分别为 0.8、8.9 万吨，均低于需求

边际增量 3.1、13.2 万吨；2022、2023 年在考虑了 Altura 和 Wodgina 复产的基础上，

供给边际增量超过需求边际增量；而 2024、2025 年，锂资源供给边际增量均小于需求

边际增量。因此，在需求不出现超预期变动的情况下，如果锂资源企业按照规划正常投

入资本开支确保扩产项目如期投产，则 2022 年下半年到 2023 年锂资源供给比较充足，

2024 年起再次紧缺。但如果需求持续超预期增长，且锂资源企业资本开支或扩产进度低

预期，则 2022 年锂资源供给将继续紧张。 

长期看，锂盐一二线龙头企业已经具备成熟的锂盐生产线、技术团队及稳定的客户，产

能复制扩张周期将明显缩短，一般不超过 1 年。而锂资源端由于不同矿山（盐湖）开发

条件各异，产能不具备可复制性，扩张周期更长、资本开支更大，同时受制于部分国家

政策限制，锂资源的获取和控制难度也非常大。若需求持续高速增长，则资源端的产能

扩张可能在很长一段时间内均处于落后状态，导致资源供给不足。因此，我们认为锂资

源将成为中长期限制行业发展的主要瓶颈。 

全球来看锂云母资源主要集中在中国江西。中国拥有亚洲储量最大的锂云母矿，随着锂

云母提锂工艺的优化，锂云母已实现规模化生产，其储量丰富、原矿成本较低的优势逐

渐显现，因此发展锂云母提锂将成为中国战略性需要。 

锂资源开采与提取 

硬岩提锂 

盐湖提锂 

废旧电池回收 

锂辉石  

锂云母 

黏土提锂 

透锂长石 

锂磷铝石 

铁锂云母 
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图 7：全球新能源汽车销量（千辆）   图 8：中国新能源汽车销量（万辆） 

   

资料来源: EV-Volumes，信达证券研发中心  资料来源:中汽协，信达证券研发中心 

 

图 9：全球锂需求预测 

 

资料来源:信达证券研发中心 

 

锂云母原矿品位较低 

锂云母属于云母族矿物，化学式为𝐾{𝐿𝑖2−𝑥𝐴𝑙1+𝑥[𝐴𝑙2𝑥𝑆𝑖4−2𝑥𝑂10](𝐹, 𝑂𝐻)2}(𝑥: 0~0.5)，含

Li2O 为 1.23%~2.90%，另外还含有钾、铝、硅、氟等杂质，因此锂云母提锂的重点为

高温脱氟。锂云母精矿采选后的 Li2O 含量通常为 2.0%~3.5%。 

锂辉石属于辉石族矿物，化学式为𝐿𝑖𝐴𝑙𝑆𝑖2𝑂6，理论上含 Li2O 8.03%。锂辉石共有𝛼-锂辉

石，𝛽-锂辉石，𝛾-锂辉石三种变体，提锂过程中需要考虑到前期进行高温晶型转换的问

题。通常需要将稳定的天然锂辉石矿（𝛼-锂辉石）通过高温焙烧转变为活性较高的𝛽-锂

辉石后再进行后续的提锂工艺。化学级锂精矿中的 Li2O 含量通常为 5%~6%。 

锂云母原矿品位较低，一般为 0.3%-0.6%，低于锂辉石的 1%-1.5%。 
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图 10：锂辉石原矿外观   图 11：锂云母原矿外观 

   

资料来源: CNKI，信达证券研发中心  资料来源:CNKI，信达证券研发中心 

 

锂云母提锂工艺不断优化升级 

锂云母提锂方法主要有石灰焙烧法、硫酸焙烧法、硫酸盐焙烧法、氯化焙烧法和压煮法。 

与锂辉石相比，锂云母在提取过程中主要面临杂质较多，尤其是含氟元素。云母以硅酸

盐的形式存在，结构较为严密，在前期需要进行高温焙烧脱氟处理，使原矿结构松散，

再进行下一步的研磨。另外后期氟元素在反应过程中易产生氢氟酸，腐蚀设备，造成生

产无法连续。 

锂云母提锂初期主要采用石灰石焙烧法，由于除杂过程复杂，废渣量大等缺点已逐渐被

淘汰。后企业采用硫酸法生产较多，但硫酸法易产生氟硅酸，对设备防腐蚀性要求较高。

目前宜春地区的企业多采用硫酸盐焙烧法进行生产，初期主要采用硫酸钾，现通过使用

硫酸钠、硫酸钠钾等进行替代，进一步降低了生产成本。 

 

表 1：锂云母提锂和锂辉石提锂工艺对比 

锂矿石原料 提锂技术 优点 缺点 

锂云母 

石灰石焙烧法 工艺简单，原料价格低廉，较为环保 
浸出液中锂含量低，锂回收率<70%，石灰

石配比高，蒸发能耗高 

硫酸焙烧法 
工艺成熟，能耗低，锂回收率达 80%以上，

其他有价金属的回收率达 90%以上 

易产生有毒的含氟气体，易形成有腐蚀性的

氟硅酸 

硫酸盐焙烧法 
流程简单，焙烧和浸出时间短，锂转化率达

95%，能耗低 

硫酸钠在高温下烧结成玻璃状，使反应进行

困难 

氯化焙烧法 
能耗低，锂提取率达 92.86%，有价金属回收

率高 

混合酸的使用对设备的耐腐蚀性要求较高，

采用碳酸钠沉锂成本高  

压煮法 工艺流程短，成本低，Li2O 溶出率达 92% 
前期需要高温焙烧脱氟，能耗高，对矿物种

类要求苛刻 

锂辉石 

硫酸焙烧法 提取率高，操作简单 消耗浓硫酸，产生大量废酸，处理难度大 

氯化焙烧法 氯化锂纯度超 99.9%，工艺简单 对设备要求较高 

石灰石焙烧法 生产工艺简单，原料价格低 能耗高、锂回收率低 

压煮法 生产流程短、效率高 对压煮条件要求严格、技术操作较高 

资料来源：CNKI，中国粉体网，宜春矿业公司官网，信达证券研发中心 
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近几年，江西地区的 4 家主要锂云母提锂企业（永兴材料、江特电机、飞宇新能源、南

氏锂电）已经进行技术改进，实现了低成本规模化生产。  

在焙烧阶段，企业现多采用复合盐焙烧替换老式的石灰石焙烧，提高了锂的浸出率，同

时使氟元素多以氟硅酸盐和氟化钙的形式存在，固氟效率提升至 99.5%以上。永兴焙烧

过程中采用隧道窑，温度控制更加精确稳定，进一步提升了锂的浸出率。江特通过优化

辅料配比，使单吨碳酸锂成本降低 1000 元/吨。 

在浸出过滤阶段，永兴使用 MVR 蒸发浓缩装置，实现了自产混合盐循环利用，降低了辅

料成本。 

在沉锂工艺阶段，通过对工艺的优化，永兴和江特均实现了一步法得到电池级碳酸锂，

产品结构实现优化，电池级产品占比提升。 

表 2：宜春主要的锂云母提锂公司技术对比  

公司名称 锂云母提锂技术 

永兴材料 复合盐低温焙烧技术+固氟技术+隧道窑 

江特电机 硫酸钠钾混合盐焙烧工艺+使氟以氟硅酸盐及氟化钙的形式稳定存在+回转窑 

南氏锂电 复合盐焙烧+回转窑 

资料来源：各公司公告，信达证券研发中心 

 

副产品综合利用可继续降低锂云母提锂成本 

锂云母提锂过程中，同时会生产大量的长石粉、钽铌锡精矿等副产品。其中长石粉是制

造陶瓷、玻璃的重要材料，而宜春高安是全国第二大陶瓷生产基地，周边县市也建有大

量的陶瓷生产线，可良好的消化锂云母提锂公司产生的长石副产品；钽铌主要应用于国

防、航空航天、电子计算机等领域。中国属贫钽国，目前国内矿山年产钽铌精矿 400 吨

左右，其中宜春钽铌矿占 50% 。通过对副产品的综合回收利用，可有望实现锂云母精

矿的生产零成本。 
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图 12：锂云母选矿工艺  

 

资料来源:永兴材料，信达证券研发中心 

 

锂云母提锂的综合利用成本还有下降空间。按照行业锂云母矿山平均水平来计算，假设

0.5%品位的矿山，选矿回收率为 70%，则 120 万吨的原矿可生产 16.8 万吨的 2.5%的锂

云母精矿，进一步可满足 7300 吨的碳酸锂生产。由于锂云母生产过程中，产生的绝大部

分副产品为长石，因此我们假设长石粉价格 45 元/吨~65 元/吨进行成本弹性测算，发现

销售长石粉的收益可使单吨碳酸锂成本降低 0.64~0.92 万元。 

另外，长石粉中大概含有 25%的石英粉，目前工艺无法将石英与长石进行分离，使得石

英只能按照长石的价格低价出售。假以时日，若工艺进步使石英有效分离，则副产品收

入可使单吨碳酸锂成本降低 1.11~1.47 万元。 
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图 13：锂云母提锂副产品综合回收利用抵扣碳酸锂成本测算  

 

资料来源: 信达证券研发中心 

 

锂云母格局：聚焦中国江西宜春 

 

世界锂云母资源主要分布在津巴布韦、加拿大、美国、墨西哥和中国等地。其中中国的

锂云母资源主要分布在江西宜春、湖南正冲和尖峰岭、广西栗木等地。 

宜春市锂云母资源丰富且增储空间较大。江西为全国 4 大锂矿省份之一，其中江西的锂

云母主要集中在宜春市，宜春市享有“亚洲第一锂都”的美誉。根据《宜春地区锂资源

类型及工业应用报告》等政府资料，宜春市及下属县市拥有探明可利用氧化锂储量逾 258

万吨，折碳酸锂 636 万吨。其中宜春钽铌矿可开采氧化锂的储量为 110 万吨，是全球最

大的锂矿山之一。而实际上，宜春市的矿山含有大量未详勘地区，例如永兴的化山瓷石

矿仅详勘了 20%的区域，江特的茜坑仅详勘了 40%，另外还有奉新县联盟陶瓷土矿 2020

年末公开招标进行新增储量测定。因此，宜春市锂云母未来的增储空间较大。 

宜春市的锂及稀有金属矿床主要分布于新坊矿区和宜丰-奉新矿区。新坊矿区主要包含宜

春钽铌矿，宜丰-奉新矿区主要包括袁州区新坊乡、宜丰县花桥乡和同安乡、奉新县上富

镇以及高安市（县级市）的伍桥镇和华林山镇。 
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图 14：宜春市取得采矿权的锂云母矿山分布 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：高德地图；各公司公告，信达证券研发中心  

 

根据宜春市统计数据，截止 2019 年 7 月，宜春市全市已取得采矿权证的含锂矿山共有

29 个，已取得采矿权证的锂矿山资源储量超过 5 亿吨，氧化锂品位在 0.4-1.6%之间，氧

化锂储量超过 190 万吨。另 9 个探矿权的锂矿山资源储量超过 2 亿吨。 

宜春市含锂矿山分布集中，其中新坊乡以 414 矿为主，资源储量 1.4 亿吨，氧化锂品位

0.38%；花桥乡主要为永兴的化山瓷石矿和飞宇的花桥大港瓷石矿，资源储量总计 1.37

亿吨，氧化锂品位 0.39%~0.51%；同安乡以江特的狮子岭矿山为主，狮子岭为茜坑矿山

的一部分，茜坑暂未完全勘探，据茜坑二期勘探数据显示（勘探面积为 1.7 平方公里，

约为茜坑面积的 16%），茜坑 332+333+334 资源量共 1.1 亿吨，氧化锂品位 0.46%。 

表 3：宜春市拥有采矿权的含锂矿山基本情况梳理 

最终受益公司 持股比例 采矿权公司 位置 矿山 
开采

方式 

资源储量

（万吨） 

可采储量 

（万吨） 

Li2O 

品位 

生产规模 

（万吨/年） 

宜春钽铌矿

（414） 

 
宜春钽铌矿有限

公司（414） 

袁州区

新坊乡 
宜春钽铌矿 

露天

开采 
14213 9956 0.38% 231 

永兴材料 

70% 花桥矿业 
宜丰县

花桥乡 
宜丰县化山瓷石矿 

露天

开采 
4507 2616 0.39% 100 

46% 花锂矿业 
宜丰县

花桥乡 
宜丰县白水洞高岭土矿 

露天

开采 
565     25 

 袁州区新坊乡： 

宜春钽铌矿（414） 

何家坪钽铌矿 

宜丰县花桥乡： 

化山瓷石矿 

白水洞高岭土矿 

花桥大港瓷石矿 

宜丰县同安乡： 

狮子岭锂瓷石矿 

茜坑锂瓷石矿 

东槽鼎兴瓷土矿 

宜丰县第一瓷矿 

同安乡鹅颈瓷矿 

同安乡同安瓷矿 

同安乡党田瓷矿 

奉新县上富镇： 

金峰硅矿厂 

塘下含锂瓷石矿 

郭家含锂瓷石矿 

富华瓷石矿 

联盟陶瓷土矿 

金港钾长石矿 

高安市华林山镇： 

华峰瓷石矿 

高华瓷石矿 

高安市伍桥镇： 

伍桥瓷石矿 

联合丁家瓷石矿 
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江特电机 

100% 江特电机 
宜丰县

同安乡 
狮子岭锂瓷石矿 

露天

开采 
1403   0.55% 60 

51% 宜春新坊铌钽 
袁州区

新坊乡 
宜春新坊钽铌矿 

露天

开采 
356     

60 

36% 博鑫矿业 袁州区 何家坪钽铌矿         

南氏锂电 49% 
金子峰矿业有限

公司 

奉新县

上富镇 
奉新县金峰硅矿厂 

露天

开采 
4     1 

飞宇新能源 70% 春友锂业 
宜丰县

花桥乡 
宜丰县花桥大港瓷土矿 

露天

开采 
9192   0.51% 150 

宜春矿业 100% 
奉新县矿业有限

公司 

奉新县

上富镇 
奉新县塘下含锂瓷石矿 

地下

开采 
15 12   3 

奉新县

上富镇 
奉新县郭家含锂瓷石矿 

地下

开采 
19 17   3 

奉新县

上富镇 
奉新县富华瓷石矿 

地下

开采 
12 10   3 

宜春矿业 51% 
奉新联明永利矿

业有限公司 

奉新县

上富镇 
奉新县联盟陶瓷土矿 

露天

开采 
3001 2674   20 

宜春矿业 51% 
奉新县上富镇金

港钾长石矿 

奉新县

上富镇 
奉新县金港钾长石矿 

露天

开采 
10 6   2 

宜春矿业 30% 

江西鼎兴矿业有

限公司 

宜丰县

同安乡 

宜丰县同安乡东槽鼎兴

瓷土矿 

露天

开采 
54 51   5（高岭土） 

江西鼎兴矿业有

限公司 

宜丰县

同安乡 
宜丰县第一瓷矿 

地下

开采 
      2（高岭土） 

江西鼎兴矿业有

限公司 

宜丰县

同安乡 
宜丰县同安乡鹅颈瓷矿 

地下

开采 
      2（高岭土） 

江西鼎兴矿业有

限公司 

宜丰县

同安乡 
宜丰县同安乡同安瓷矿 

地下

开采 
      5（高岭土） 

江西鼎兴矿业有

限公司 

宜丰县

同安乡 
宜丰县同安乡党田瓷矿 

地下

开采 
      2（高岭土） 

宜春矿业 100% 
高安市矿业开发

公司 

高安市

伍桥镇 
高安市伍桥瓷石矿 

地下

开采 
        

高安市

伍桥镇 
高安市联合丁家瓷石矿 

地下

开采 
        

高安市

华林山

镇 

高安市华峰瓷石矿 
地下

开采 
        

高安市

华林山

镇 

高安市高华瓷石矿 
地下

开采 
        

资料来源：各公司公告，宜春矿业官网，信达证券研发中心 

 

江西地区锂云母提锂产能已初具规模，在碳酸锂高价刺激下，产量具备加速释放的动力，

但仍受制于资源的供应。目前具备成熟锂云母提锂技术的主要有永兴材料、江特电机、
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南氏锂电和飞宇新能源四家企业，其中除了南氏锂电锂资源主要依赖外购宜春钽铌矿

（414）的精矿外，其他三家主要依赖自有矿山供应。根据各家未来发展规划，永兴材料

的产能持续扩建中，预计 2021 年 Q3 末和 2022 年 Q1 末分别有 1 万吨碳酸锂产能投产；

江特电机未来的扩产计划重心为前期规划的锂辉石产线，以及对锂辉石产线进行兼容改

造，以便在锂辉石资源不够的情况下改用锂云母生产碳酸锂；南氏锂电已经建成 6 万吨

的产线，未来继续产能爬坡；飞宇新能源暂无扩产计划。 

 

图 15：主要锂云母提锂企业碳酸锂产量预测（万吨）  

 

资料来源：信达证券研发中心 

 

 

云母提锂重点公司梳理 

 

永兴材料：锂云母提锂工艺技术领先 

 

永兴材料主要从事新材料业务与新能源业务。其中新材料业务主要为特钢新材料，新材

料业务主要指公司以锂瓷石矿为原料加工生产电池级碳酸锂。 

公司的新材料业务主要由永诚锂业与永兴新能源负责，公司下辖两座锂云母矿山，权益

资源量约 21 万吨 LCE；目前矿山生产规模共 125 万吨/年，永兴选矿能力共 170 万吨/

年。同时，公司于 2020 年中建设完成了 1 万吨的电池级碳酸锂生产线，三季度达产以来，

共生产电池级碳酸锂 6000 吨，生产状况良好。 
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图 16：永兴材料股权结构图 
 

  

资料来源:公司年报，信达证券研发中心  

 

公司控制的两处锂云母矿山分别为化山瓷石矿和白水洞高岭土矿。 

化山瓷石矿位于宜丰县花桥乡白市村，永兴持股比例为 70%。矿权面积 1.8714 平方公

里，目前已对 0.38 平方公里的土地进行了详勘，累计查明控制及推断的经济资源量 4507

万吨，可采储量为 2,615.65 万吨，伴生氧化锂为 10.20 万吨，氧化锂品位为 0.39%。化

山瓷石矿于 2020 年 12 月 29 日宣布正式投产，生产规模 100 万吨/年。据公司公告，2021

年 2 月拟投资建设白市村化山瓷石矿年产 300 万吨锂矿石技改扩建项目。 

白水洞高岭土矿采矿权归属花锂矿业，永兴材料持股比例为 45.8%。矿山位于宜春市花

桥乡，矿区面积 0.7614 平方公里。该矿山一直在开采运营中，2015 年 4 月-2019 年 12

月份，共采出矿石量 36.75 万吨。截至 2019 年 12 月底，白水洞高岭土矿剩余可开采

数量为 564.67 万吨，剩余伴生氧化锂可采金属量 2.46 万吨。公司已于 2018 年 12 月

31 日与花锂矿业签订了《长期合作协议》，协议规定花锂矿业需根据永诚锂业每月提交

计划按时供应同批次中的优质原矿石，在保障永诚锂业正常生产后仍有富余的可以根据

上级管理政策对外销售。协议长期有效，为公司锂电材料业务的长期发展提供了资源保

障。 

表 4：永兴材料控制矿山概况 

公司 权益 子公司 权益 矿权公司 矿山 

矿石量 

（万

吨） 

可采储量 

（万吨） 
氧化锂品位 

可采氧化

锂 

（万吨） 

生产规模 

（万吨/

年） 

永兴材料 70% 
花桥永拓 100% 花桥矿业 化山瓷石矿 4507.3 2615.65 0.39% 10.2 100 

宜春矿业 30% 

永兴材料 93.60% 
永诚锂业 49% 

花锂矿业 白水洞高岭土矿 564.67     2.46  25 宜春矿业 6.40% 

宜春矿业 51% 

资料来源:公司公告，信达证券研发中心 

永兴材料 

永兴新能源 

宜春矿业 
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久立特材 高兴江 宜春国资委 
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宜春国资委 

永诚锂业 

花锂矿业 
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100% 
38.49% 8.87% 

51.03% 

100% 

93.6% 100% 

30% 70% 

采矿权 

100% 

48.97% 

采矿权 

6.4% 
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选矿方面，永兴新能源现拥有 120 万吨的选矿产能，此为一期项目，已接近设计产能；

永诚锂业拥有 50 万吨的选矿产能。为配套产线上下游的建设，永兴新能源计划二期 180

万吨/年的选矿项目正加紧筹备，预计项目建设周期 12 个月，投产时间为 2022 年。 

锂盐生产方面，永兴新能源规划了 3 万吨的电池级碳酸锂产能。目前一期 1 万吨的两条

产线已经于 2020 年 Q1 和 Q2 分别投产。剩余两条各 1 万吨/年的产线计划分别于 2021

年三季度末和 2022 年一季度末建成投产。届时，白市化山瓷石矿用于支撑投产后年产 3

万吨的电池级碳酸锂产能。 

综合来看，在项目建设顺利的情况下，预计 2022 年底，永兴材料将形成 300 万吨的主

力采选矿产能及配套的 3 万吨电池级碳酸锂产能。 

 

永兴材料采用隧道窑技术提取锂云母，技术先进，生产成本进一步降低。永兴材料使用

隧道窑焙烧技术代替回转窑焙烧技术，温度控制更加准确，有效提升锂的转化率。另外

采用复合盐低温焙烧技术与固氟技术的融合、动力学控制选择性浸出技术等核心技术，

有效提高了氧化锂浸出率，降低了物料消耗且更加节能环保。 

电池级碳酸锂项目自 2020 年 Q3 投产以来，单吨碳酸锂生产成本由 2020 年 Q3 的 3.6

万元/吨降为 2020 年 Q4 的 3.3 万元/吨，下降了 7.79%，生产成本低于业内平均水平。

另外，由于一期 1 万吨碳酸锂产能的项目投资为 5 亿元，二期 2 万吨碳酸锂产能得项目

投资也为 5 亿元，预计二期的单吨碳酸锂成本（含折旧）会继续下降。 

 

 

 

 

 

图 17：永兴材料锂云母生产线概况 
 

  

资料来源: 公司公告，信达证券研发中心  
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图 18：永兴材料云母提锂工艺流程及技术优势 
 

  

资料来源: 公司公告，信达证券研发中心  

 

2020 年公司营业收入上升，但归母净利下降主要是因为 2019 年度公司因拆迁补偿及转

让锻造车间等资产，形成 9,916.54 万元资产处置收益，导致上年度基数较高；同时，2020

年度公司再次对商誉及应收账款等事项计提资产及信用减值损失约 7,800 万元，致使公

司归母净利同比下降 24.91%。 

随着公司碳酸锂产线的陆续投产，碳酸锂产量逐季上升，但由于 2020 年 1-10 月碳酸锂

价格低迷，平均价格低于 2019 年，因此碳酸锂毛利率 2020 年有所下降。2021 年随着

碳酸锂价格同比大幅上涨，公司碳酸锂产品盈利能力将明显提升。 

 

图 19：永兴材料营业收入情况 （百万元）  图 20：永兴材料归母净利润（百万元） 

   

资料来源:Wind，信达证券研发中心  资料来源:Wind，信达证券研发中心 
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图 21：永兴材料碳酸锂生产销售情况（吨）   图 22：永兴材料碳酸锂经营情况（万元） 

   

资料来源:Wind，信达证券研发中心  资料来源:Wind，信达证券研发中心 

 

 

江特电机：锂云母资源储备丰富 

 

江特电机主要业务为锂云母采选及碳酸锂加工、特种电机研发和销售。公司自 2011 年起

布局锂产业链，先后收购及通过拍卖方式获得矿权 10 余处，目前共计锂瓷石矿资源储量

1 亿吨以上。公司拥有 3 万吨的碳酸锂产能，包括 1.5 万吨的锂云母制备碳酸锂产线和

1.5 万吨的锂辉石制备碳酸锂产线。在建锂辉石产线年产能 1 万吨氢氧化锂产线及 0.5 万

吨碳酸锂。 

图 23：江特电机股权结构图 
 

  

资料来源: 公司公告，信达证券研发中心  

 

公司自 2011 年起布局锂产业链，先后收购及通过拍卖方式获得矿权 10 余处。目前，江

特电机在宜春地区拥有锂瓷石矿的 3 处采矿权和 4 处探矿权，4 处已探明锂瓷石资源储

量 9,460 万吨，折合成碳酸锂当量 200 多万吨。另有 3 处矿源正处于详查阶段，共计锂
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瓷石矿资源储量 1 亿吨以上。 

公司目前主要的在产矿山为狮子岭锂瓷石矿、宜春新坊钽铌矿和何家坪高岭土矿，最大

的储备矿山为茜坑锂矿。 

最大储备矿山茜坑锂矿位于宜丰县同安乡，资源预测储量为含锂瓷石 717 万吨，矿区面

积 10.38 平方公里。原矿权归属于鑫源矿业，2011 年 8 月 22 日，江特以 3200 万元价格

收购鑫源矿业的《宜丰县茜坑锌多金属普查》探矿权的 80%的权益。 

2014年，茜坑中矿区面积为 0.1114平方公里的狮子岭矿区转为采矿权，储量（332+333）

1402.8 万吨，氧化锂品位 0.55%。江特于 2014 年募投资金用于建设宜丰矿区“年采选 120

万吨锂瓷石高效综合利用项目”，后将项目改为“年采选 60 万吨锂瓷石高效综合利用项目”，

目前项目已经建设完成，采取采矿外包的方式进行生产。 

新坊钽铌矿和何家坪钽铌矿均于 2011 年被江特收购 51%的矿权，目前两矿山的采选能

力共计 60 万吨/年。 

公司自有锂云母原矿年开采量近 120 万吨，生产锂云母精矿品位约 2.6-2.7%。预计 2021

年自产锂云母精矿 20 万吨。 

表 5：江特电机控制矿山概况 

矿权 矿山 
矿山储量 

（万吨） 
Li2O 品位 

年采选量 

（万吨） 

矿区面积 

（平方公里） 
矿权获得时间 矿权有效期 

采矿 狮子岭锂瓷石矿 1403 0.55% 120 0.1114 2014 年 5 月 2019-2024 

采矿 宜春新坊钽铌矿 356  

50 
0.0739 2011 年 7 月 2014-2024 

采矿 何家坪钽铌矿   1.52 2011 年 3 月  

探矿 

茜坑锂矿 

（参考二期探矿数据

332+333+334） 

11000 0.46%  10.38 2011 年 8 月  

探矿 奉新县杨家湾瓷石矿    10.17 2011 年 3 月 2020 年 9 月到期 

探矿 奉新县杨梅里钽铌矿    

11.97 2011 年 3 月 

 

探矿 宜丰白水洞     

探矿 牌楼锂瓷石矿 152   6.43 2011 年 8 月  

探矿 奉新野尾岭钽铌矿       

探矿 奉新坪头岭钽铌矿    0.23  2020-2025 

资料来源: 公司公告，信达证券研发中心 

 

江特拥有 3 万吨的碳酸锂产能，2021 年碳酸锂产量目标为 2.72 万吨。其中包括年产能

1.5 万吨的两条锂云母制备碳酸锂产线，原材料为公司采选的锂云母精矿；年产能 1.5 万

吨的锂辉石制备碳酸锂产线，原材料为外购的锂辉石精矿。另外，公司目前在建锂辉石

年产能 1 万吨氢氧化锂产线及 0.5 万吨碳酸锂产线。 

公司生产的碳酸锂产品主要有电池级、准电池级、工业级碳酸锂，供货给磷酸铁锂及三

元客户。公司电碳和准电碳每吨销售价格相差 2000 元左右。 
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公司利用回转窑采用硫酸钠钾混合盐焙烧工艺进行规模化生产。浸出硅渣中氟主要以氟

硅酸盐及氟化钙的形式稳定存在，不会对环保产生影响。 

2020 年公司通过一系列技改操作，使单吨技改后较技改前同期成本降低约 15%左右，产

品各项参数及指标有较大幅度的改善。现阶段公司使用自有矿源加工碳酸锂每吨综合成

本控制在约 4.5 万元，按照 2020 年底用自产锂云母制备碳酸锂的方式测算，每吨碳酸

锂的生产成本约 4 万元。 

公司计划于 2021 年 5 月对前段焙烧进行技改，预计可提高 3%回收率；另外通过自建燃

气液化站，降低天然气使用成本。届时碳酸锂生产成本将继续降低。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 24：江特电机锂业务产线 
 

  

资料来源: 公司公告，信达证券研发中心  
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图 25：江特电机锂云母提锂产线技改说明图 
 

  

资料来源: 公司公告，信达证券研发中心  

 

公司 2020 年由于前三季度碳酸锂价格处于周期底部（2019 年碳酸锂平均销售价格为

4.26 万元/吨，2020 年碳酸锂平均销售价格为 3.35 万元/吨），碳酸锂收入下降，叠加九

龙汽车不在纳入合并报表，因此公司整体营业收入下降。但公司电机业务稳定增长，加

之通过处置部分非主业股权、闲置土地等资产获得收益，经营效果显著，利润扭亏为盈。 

2018 年，银锂 1.5 万吨/年的锂云母制备碳酸锂产线稳定运行，碳酸锂产量提升了 238%，

收入同比增长 120%。2019 年，公司达到 3 万吨的碳酸锂产能，但由于碳酸锂价格下滑，

碳酸锂盈利能力大幅下降，毛利率由正转负。2020 年，碳酸锂价格继续低迷，公司主动

降低了现有产线的产量和销量，将重心放在提高产品质量与降低产品成本上，效果显著，

单吨碳酸锂成本由 2019 年的 8.7 万元/吨降低到 2020 年的 6.7 万元/吨。 

图 26：江特电机利润扭亏为盈（万元）  图 27：江特电机碳酸锂经营情况（万元）  

   

资料来源:Wind，信达证券研发中心  资料来源:Wind，信达证券研发中心 
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图 28：江特电机碳酸锂价格和成本（万元/吨）  图 29：江特电机碳酸锂生产销售情况（吨） 

   

资料来源:Wind，信达证券研发中心  资料来源:Wind，信达证券研发中心 

 

 

南氏锂电：锂云母提锂产能规模较大 

 

南氏锂电 2017 年 1 月成立，位于江西万载工业园，主要从事电池级碳酸锂、工业级碳酸

锂、氢氧化锂、铷、铯盐等产品的研究、开发、生产和销售。目前拥有 3.97 万吨的锂云

母资源储量和 6 万吨的电池级碳酸锂产能，不过暂未实现满产。 

锂云母资源上，南氏锂电拥有金子峰硅矿厂 49%股权，金子峰硅矿厂位于奉新县，保有

资源储量 3.97 万吨，年开采 1 万吨石英岩。另外，南氏锂电会通过外购宜春钽铌矿等满

足自身锂盐生产。 

选矿方面，南氏集团在利用可采氧化锂储量和宜春市钽铌矿高品质锂矿资源的同时，自

主投资拓展了宜丰、奉新锂矿采矿场，另外在宜春彬江、万载两地分别建设年产 120 万

吨生产能力的选矿厂，同时和国外客户积极合作，稳定国外采购渠道。 

锂盐生产方面，南氏锂电拥有 6 万吨/年的锂云母制备电池级碳酸锂产能。该项目曾分两

期建设，一期于 2017 年 5 月开始建设，包含年产 2 万吨碳酸锂、0.6 万吨的氢氧化锂的

产能，一期 2017 年 10 月投产。二期于 2017 年 11 月在此基础上技改扩建，2018 年 7

月竣工完成。产线建设速度快，但目前暂未实现满产。 

生产工艺方面，南氏锂电采用“锂云母高效分选—复合盐焙烧—选择性浸出—深度净化

—一步法制备电池级碳酸锂的工艺—综合回收钾铷铯盐”工艺，成功从锂云母矿中制备

电池级碳酸锂，制备过程中产生的尾液和钾钠盐副产品可通过工艺流程内循环回收利用，

浸出渣可用于混凝土、新型砖板和硅酸盐建筑行业的原料使用，既实现循环利用，绿色

发展，又进一步降低生产成本。 
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图 30：南氏锂电股权结构图 
 

  

资料来源: WInd，信达证券研发中心  

 

 

九岭飞宇新能源：具备锂资源优势 

 

江西九岭新能源有限公司依托宜春丰富的锂云母矿资源，于 2011 年开始锂云母精矿提取

工作，2013 年便成功率先高效高品质富集宜丰、奉新地区的锂云母矿。2017 年，江西

九岭新能源投资 2 亿元在奉新工业园区设立飞宇新能源，开始兴建年产 2 万吨锂云母提

碳酸锂生产线，仅 4 个月的建设时间，于 2018 年 3 月便实现了年产 1 万吨锂卤水的生

产，9 月份实现了碳酸锂的稳定量产。2019 年企业建成产能 2 万吨碳酸锂。 

图 31：九岭新能源股权结构图 
 

  

资料来源: Wind，信达证券研发中心  
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图 32：九岭新能源发展历程 
 

  

资料来源: 公司官网，信达证券研发中心  

 

九岭子公司春友锂业拥有大港瓷石矿采矿权，矿床位于宜丰甘坊岩体内东侧高岭-白水洞

含锂云母碱长花岗岩带的中心部位，矿区面积 0.5 平方公里。现阶段查明含锂瓷石矿资

源储量 9191.94 万吨，其中伴生 Li2O 资源量 39.01 万吨，平均品位 0.51%。 

 

表 6：九岭新能源控制矿山概况 

矿山 
矿区面积 

（平方公里） 

储量 

（万吨） 

氧化锂储量

（万吨） 
氧化锂品位 

生产规模（万吨

/年） 

选矿能力（万吨

/年） 

碳酸锂产能（万

吨/年） 

花桥大港瓷土矿 0.5 9191.94 39.01 0.51% 150 100 2 

资料来源: 公司官网，信达证券研发中心 

 

宜春钽铌矿（414）：锂云母资源禀赋优异 

 

宜春钽铌矿有限公司又名 414 矿，筹建于 1970 年，公司控股股东为江西钨业集团，实

际控制人为江西国资委。 
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图 33：宜春钽铌矿股权结构图 
 

  

资料来源: Wind，信达证券研发中心  

 

公司下辖宜春钽铌矿，该矿是宜春市开发较早、体量最大的云母矿山，也是中国目前主

要的钽铌采矿山和钽铌原料生产基地。据 2017 年矿权评估报告，宜春钽铌矿评估利用的

资源储量 14213 万吨，Li2O 含量 54.7 万吨，平均品位 0.38%。设计损失量 3949 万

吨，采矿回采率 97 %，可采储量 99556 万吨。生产规模 231 万吨/年；矿石贫化率 3%；

矿山服务年限 44.43 年，评估计算年限 31 年(含建设期 1 年)，30 年拟动用可采储量 

6677 万吨。 

宜春钽铌矿公司拥有下属基层生产单位 4 个，辅助生产单位 2 个，目前已形成年处理矿

石量 231 万吨，年生产钽铌精矿(折合量 50%)350 吨、锂云母 (折合量 5%)12 万吨、锂

长石 108 万吨的规模。 

 

表 7：宜春钽铌矿（414）控制矿山概况 

公司 矿山 
保有资源量 

（万吨） 

矿石贫化

率 

设计损失

量 

（万吨） 

可采储量 

（万吨） 
LiO2 品位 

LiO2 储量 

（万吨） 

生产规模 

（万吨/年） 

5%锂云母 

精矿产能 

（万吨/年） 

宜春钽铌

矿公司 
宜春钽铌矿 14212.52 3% 3949.1 9955.52 0.38% 54.7 231 12 

资料来源: 公司公告，信达证券研发中心 

 

宜春矿业公司：宜春市锂云母矿整合平台 

 

宜春市矿业公司是宜春市政府为整合收储全市范围内的锂矿资源，专门组建的直属市政

府的国有独资公司，是宜春市唯一的锂矿资源收储经营企业。公司按照“统一政策、统

一管理、统一开发、统一经营”原则收储经营管理开发锂矿资源，以确保全市锂电产业

长期有效的锂资源供应保障。 
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公司成立于 2013 年 1 月，注册资金 5500 万元，分别在袁州区、宜丰县、奉新县、高安

市组建了 4 个独立法人的全资子公司，负责各自行政区内锂矿资源收储、经营、管理。 

目前公司已经成功收购、控制了氧化锂含量(Li2O)0.4%以上的锂矿山 18 个：宜丰县花桥

乡白水洞高岭土矿、奉新县郭家含锂瓷石矿、奉新县塘下含锂瓷石矿、奉新县富华瓷石

矿、高安市伍桥瓷石矿、高安市联合丁家瓷石矿、高安市华峰瓷土矿、高安市高华瓷土

矿、奉新县上富镇金峰硅矿厂、奉新县上富镇金港钾长石矿、奉新县联盟陶瓷土矿、宜

丰县花桥乡大港瓷土矿、宜丰县第一瓷矿、宜丰县同安乡同安瓷矿、宜丰县同安乡党田

瓷矿、宜丰县同安乡鹅颈瓷矿、宜丰县同安乡东槽瓷土矿、宜丰县同安乡东槽鼎兴瓷土

矿。 

 

投资建议 

建议重视全球碳资产扩张推动的新一轮锂需求增长超级周期下的投资机会，重点关注锂

资源龙头及锂资源控制度、自给率高的锂盐龙头。同时在中澳关系趋于紧张的背景下，

关注在国内拥有锂资源的企业。锂云母提锂工艺突破，成本下降明显，随着锂价上涨，

低品位的锂云母矿产资源优势显现，建议关注拥有锂云母矿产资源及成熟提锂技术的锂

云母龙头江特电机和永兴材料。 

 

风险因素 

锂云母提锂尾矿及尾渣处理等问题限制锂云母产能释放；新能源汽车产销量不及预期；

碳酸锂价格回调。 
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