
行业点评 
2021 年 06月 11日 

 

 

 
请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。                                                                                                                 

 

 

 

 

 

证券研究报告 

 

强于大市（维持） 

证券分析师 
  
付强  
 

投资咨询资格编号 :S1060520070001 

邮箱  f uqiang021@pingan.com.cn 

 

闫磊  
 

投资咨询资格编号 :S1060517070006 

电话  010-56800140 

邮箱  y anlei511@pingan.com.cn 

 

徐勇  
 

投资咨询资格编号 :S1060519090004 

电话  0755-33547378 

邮箱  xuy ong318@pingan.com.cn 

 
 

 

 

 计算机 

《数据安全法》表决通过，将护航国家

大数据战略实施 

事项： 

6月10日，十三届全国人大常委会第二十九次会议表决通过《数据安全法》。报告
发布时，全文尚未发布，相关解读基于《数据安全法（草案）》二审稿和三审稿的
人大公布的修订意见进行。 

平安观点: 

 《数据安全法》强调数据安全治理和发展并重，将为大数据产业的发展保驾护

航。随着国内数字经济尤其是产业数字化的发展，各类数据迅猛增长、海量聚集。

工信部数据显示，“十三五”时期，我国大数据产业年均复合增长率超过了 30%，

2020 年产业规模超过了 1 万亿元。数据对经济发展、社会治理、人民生活都产

生了重大而深刻的影响，一直以来都是国家基础性战略资源。因此，数据安全也

是国家安全的重要组成部分，各国在数据主权的保护上的制度竞争十分激烈，美

国和欧洲都已经通过立法进行保障，我国的《数据安全法》落地的紧迫性空前。

《数据安全法》最大的亮点就是坚持安全与发展并重，在保护个人、组织与数据

有关的权益的同时，提升数据安全治理和数据开发利用水平，促进以数据为关键

要素的数字经济发展，推动国家大数据战略实施。 

 《数据安全法》明确了数据安全相关制度、主体责任义务和相关法律责任。在

《数据安全法（草案）》第二稿中，明确了我国境内开展的数据处理活动适用本

法，其中数据是任何以电子或者非电子形式对信息的记录，数据处理活动是指数

据的收集、存储、加工、使用、提供、交易、公开等行为。同时，该法具有域外

适用效力。从主要内容看，该法确立了数据分类分级管理，数据安全风险评估、

监测预警、应急处置和数据安全审查等基本制度，明确相关主体的数据安全保护

义务，通过建立健全各项制度措施，进一步提升国家数据安全保障能力。按照全

国人大最新消息显示，提交审议的三审稿中，做了一些重要修订，主要包括：1）

明确对关系国家安全、国民经济命脉、重要民生、重大公共利益等数据实行更严

格的管理制度；2）进一步完善保障政务数据安全方面的规定；3）加大对违法

行为的处罚力度。 

 《数据安全法》强调了对数字主权的维护，并确保在数据安全的前提下推动政

务数据有序应用。《数据安全法（草案）》二审稿规定，境外机构调取存储在国内

数据，未经主管机关批准，运营主体不得提供，对违反该条款的相关主体和责任 
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人，责令改正并可予以罚款。同时，在中国境外开展数据处理活动，损害中国国家安全、公共利益

或者公民、组织合法权益的，也要依法追究法律责任。这些条款将有效应对当前部分国家和地区针

对数字国际流动环节中的“长臂管辖”，同时也可以对境外侵害我国利益的数据处理行为进行反制。

政务数据安全和开放也是该法的重要内容。一方面，政府要推进电子政务建设，提升数字服务经济

的能力，建立数据开放平台并推动应用；另一方面，明确了对政务数据的安全责任，该法对国家机

关委托他人存储、加工或者向他人提供政务数据的审批要求和监督义务也作出了规定。政务数据的

有效应用，对提升整个社会的治理水平有着重要意义。通过立法明确了边界之后，后续智慧城市（智

慧政务、智慧民生等）相关应用的内涵将更为丰富。 

 投资建议：《数据安全法》是我国数据安全保护领域的基础性法律，它的出台将对规范整个数据处理

活动有着积极意义。其相关制度的确立以及责任义务的明确，将对整个安全市场有着深远的影响。《数

据安全法》的通过，将提升国内各类主体对数据安全的重视程度，一方面带来更多的安全合规产品

和服务需求，另一方面也将带动整个安全行业加大对数字安全领域的研发投入。国内网络安全企业

也在积极在该领域布局，部分企业已经能够提供大数据管理全流程的安全工具。强烈推荐启明星辰，

推荐深信服、安恒信息和绿盟科技。 

 风险提示：1）竞争加剧的风险。随着数据安全等新安全市场的发展，不同背景的安全厂商同台竞争

的可能性增大，比如互联网、传统 ICT 企业等，技术、品牌、人才和资金等方面的竞争加剧，行业

总体和企业毛利率都存在下降的风险。2）技术风险加剧。数据安全作为新的安全领域，防护能力建

设需要的是持续的研发投入，我国企业在新安全领域的研发同国际巨头还存在较大的差距，研发方

向选择失误或者研发进度不及预期，都可能对企业短期业绩和长期发展带来不利影响。3）客户安全

支出不及预期。行业客户多采用预算制进行产品和服务采购，宏观经济环境如出现不景气可能影响

部分行业客户的 IT 投资预算。2021 年以来，其他国家新冠疫情仍在蔓延，中美经贸关系也存在较

大不确定性，国内经济增长仍面临较大压力，政企客户信息安全投入可能被迫下调或者推迟。 
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