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[Table_Summary] 
投资要点： 

 本周板块回顾： SW 汽车指数本周上涨 4.8%，跑赢沪深 300 指数 5.9 个百分点，

细分板块整车、乘用车、零部件均呈上涨趋势，申万一级 28 个行业中，汽车板块

排名第 2，排名靠前。行业整体估值水平 PE、PB 除商用车外整体有所修复。 

 重点关注： 

事件：据乘联会口径，5 月狭义乘用车产/批/零分别为 157.6/160.6/162.3万辆，同

比分别 -2.6%/-2.1%/1%，环比 -4.8%/-3.1%/1%。其中新能源车产 /批/零分别为

19.0/19.6/18.5 万辆，同比分别+166.0%/+174.2% /+177.2%。  

点评：乘用车产批零整体表现平稳，新能源车渗透率持续提升。我们认为 5月乘用

车产批同比、环比小幅下滑主要系芯片短缺叠加广州疫情起伏所致，零售销量小幅

提升主要系节假日及零售端开展汽车促销活动拉动需求所致，产批零整体符合预

期。新能源车表现强劲，产批零同比高增，国内零售渗透率达 11.4%，较 4月环比

上升 1.3 个百分点，其中自主品牌新能源车渗透率达 24.7%，环比 4 月上升 2.0个

百分点，豪华车中的新能源车渗透率 10.8%，环比 4 月上升 3.7 个百分点。我们认

为我国新能源乘用车整体走势向好，自主品牌渗透率连续走高表示产品逐步被终端

市场接纳，看好后续新能源汽车渗透率不断提升下自主品牌产品放量。  

事件：长安汽车披露 5 月产销快报，5 月总销量达 18.45 万辆，同比+6.01%。  

点评：自主品牌持续放量，看好后续新车打开业绩增量空间。5 月乘用车市场批发

销量达 160.6 万辆，同比-2.1%，长安汽车 5 月总销量达 18.45 万辆，同比+6.0%，

销量增速跑赢行业。其中 5 月长安自主销量达 10.3 万辆，同比高增 30.6%，1-5

月自主品牌累计销量达 61.0 万辆，同比 2020 年+85.8%。我们认为公司自主品牌

产品市场认可度不断提升，后续有望持续放量。公司已与宁德时代、华为联手打造

高端智能汽车品牌，后续有望通过产品优势、品牌实力等打开业绩增量空间，同时

公司优势产品 CS75PLUS、CS55PLUS 等将于年内上市，或将推动公司销量进一

步提升。 

事件：据乘联会口径，本周零售销量/批发销量日均分别达 2.5 万辆/2.5 万辆，同

比分别-7%/-26%。  

点评：6 月第一周批发零售走弱，看好后续终端需求释放。6 月第一周零售销量日

均达 2.5 万辆，同比-7%，较 5 月同期-26%；日均厂商批发销量 2.5 万辆，同比-

26%，较 5 月同期+2%。6 月第一周批发零售端整体有所下滑，批发销量受制于芯

片短缺因素，影响厂家销量提升，零售端主要系广州疫情反复，影响终端销量。我

们认为后续伴随广州局部疫情得到控制，叠加高考过后及端午假期带来的终端需求

提振，我们预期六月零售端表现可期。  

 投资建议：建议关注智能网联进程叠加碳达峰+碳中和投资背景下自动驾驶领域进

展及电动汽车在政策指引下带来的机会，我们认为当前汽车行业整体景气度未来仍

将延续，整车领域建议关注造车新势力小鹏汽车、蔚来汽车、理想汽车，及新能源

汽车产业中优势品牌比亚迪、广汽集团、长安汽车。 

 风险提示：汽车需求复苏不及预期；智能网联进程不及预期。 
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1. 一文了解新能源汽车电动机 

新能源汽车核心技术在于三电系统，即电池系统、电控系统和电驱系统。其

中电驱系统即电驱动系统，由电机、传动机构和变换器组成。新能源汽车电驱动

系统中，电机一般指驱动电动机，主要作用是将存储在动力电池中的电能转换为

机械能，为电动汽车提供前进动力，电动机一般主要由定子和转子两部分组成。 

图 1：新能源汽车三电系统 

 
资料来源：《一本书读懂电动汽车》，德邦研究所 

目前市场车用主流为交流电机，其中永磁同步电机占比达 99%。电动机根据

电流类型可以分为在直流电动机和交流电动机两种，目前新能源汽车常用的电动

机为交流电动机，其中永磁同步电动机和三相感应异步电动机是最常用的两种，

永磁同步电机凭借功率密度、 峰值效率、负荷效率等性能优势与尺寸、重量等因

素于 2019 年 12月市场占比达 99%。 

图 2：电机分类  图 3：2019 年 12 月永磁电机搭载量市场份额达 99% 

 

 

 

资料来源：德邦研究所  资料来源：前瞻产业研究院，德邦研究所 

 



                                                                  行业周报  汽车 
 

 
 

                                                       5 / 14                请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

                                                                                                                      

表 1：典型电机性能比较  

指标  直流电机 异步电机 永磁同步电机 

转速范围（r/min） 4000-6000 12000-20000 4000-10000 

功率密度 低  中  高  

功效因数 - 82-85 90-93 

峰值效率（%）  85089 94-95 95-97 

负荷效率（%）  80-87 90-92 85-97 

过载能力（%）  200 300-500 300 

恒功率区比率 - 1:5 1:2.25 

电机重量 重  中  轻  

电机外形尺寸 大  中  小  

可靠性 一般  好  优良  

结构坚固性 差  好  一般  

控制操作性能 最好  好  好  

控制器成本 低  高  高  

资料来源：《一本书读懂新能源汽车》，德邦研究所  

新能源汽车电机成本约占总成本的 10%。据智研咨询数据显示，新能源汽车

总成本中，电池成本约占总成本的 42%，电控成本约占总成本的 11%，电机成本

约占总成本的 10%。  

图 4：新能源汽车电机成本约占总成本的 10% 

 
资料来源：新能源汽车网，德邦研究所 

新能源汽车渗透率持续提升，打开电机配套增量空间。2013-2020 年新能源

汽车销量除 2019年受补贴退坡影响外持续走高，渗透率不断提升。据国务院办公

厅《关于印发新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》指引， 2025年我国新

能源汽车新车销售量达汽车新车销售总量的 20%左右，目前 2021 年 1-4 月渗透

率为 8.4%，仍存在较大增量空间。我们认为伴随下游新能源汽车渗透率提升，电

机作为新能源汽车核心零部件有望持续受益，看好后续电机产品加速放量。 
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图 5：新能源汽车销量（单位：万辆）  

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

主要玩家为主机厂及第三方供应商，高销量车企占优。据第一电动数据显示，

2020 年新能源汽车领域共计搭载电机 140.7万台，比亚迪、特斯拉、蔚然动力搭

载量分列 1、2、4 位，搭载量分别为 19.31 万台、14.54 万台、8.84万台，占比

分别为 13.7%、10.3%、6.28%。第三方电机供应商方正电机搭载量为 9.8万台，

主要配套通用五菱。我们认为目前总体电机市场集中度较低，竞争格局仍存在变

数，但目前赛道内主要玩家中高销量主流车企在配套方面较占优势。 

图 6：2020 年配套新能源汽车电机企业产量 TOP15（单位：万台） 

 
资料来源：第一电动，德邦研究所 

结论：我们认为作为新能源汽车三电系统核心零部件，电机产品有望伴随后

续新能源汽车渗透率提升持续放量。目前赛道内竞争激烈，核心玩家中销量具备

优势的主机厂稍占优势。建议关注优势企业比亚迪、特斯拉、蔚来等后续产品进

展，及第三方供应商方正电机等技术进展及配套下游客户汽车产品进程。 

2. 汽车板块周度回顾 

SW 汽车指数本周上涨 4.8%，跑赢沪深 300 指数 5.9 个百分点，细分板块

整车、乘用车、零部件均呈上涨趋势，申万一级 28个行业中，汽车板块排名第 2，

排名靠前。行业整体估值水平 PE、PB 除商用车外整体有所修复。 

2.1. 本周 SW 汽车上涨 4.8%，跑赢沪深 300 指数 5.9 个百分点 

本周沪深 300 指数 5224.70 点，下跌 1.1%。SW 汽车指数 6021.55点，上
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涨 4.8%，跑赢沪深 300 指数 5.9个百分点。汽车行业细分板块除商用载货车、

商用载客车和汽车销售分别下跌 2.1%、0.5%和 0.3%外均呈上涨趋势，上涨幅度

依次为：SW 乘用车 9.8%、SW 汽车整车 8.4% 、SW 汽车零部件 2.7%。申万一

级 28 个行业中，汽车板块排名第 2，排名靠前。 

图 7：本周 SW 汽车跑赢沪深 300 指数 5.9 个百分点  图 8：本周汽车板块涨跌幅排名靠前 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

2.2. 估值水平：PE、PB 除商用车外整体有所修复 

SW 汽车 PE（历史 TTM，整体法）为 26.57倍（上周：25.03倍），SW 汽车

整车、SW 汽车零部件 PE（历史 TTM，整体法）分别为 28.69 倍（上周：26.15

倍）和 24.01 倍（上周：23.41 倍）；SW 汽车 PB（整体法，最新）为 2.79倍

（上周：2.62倍），SW 汽车整车、SW 汽车零部件 PB（整体法，最新）估值分

别为 2.98 倍（上周：2.71 倍）和 2.66倍（上周：2.59 倍）。 

SW 乘用车、SW 商用载货车、 SW 商用载客车 PE（历史 TTM，整体法）

分别为 29.36 倍（上周：26.55 倍）、17.76 倍（上周：18.11 倍）和 41.84倍（上

周：42.11 倍）；乘用车、商用载货车、商用载客车 PB（整体法，最新）分别为 3.12

倍（上周：2.81 倍）、1.91 倍（上周：1.95 倍）和 1.70 倍（上周：1.71 倍）。 

图 9：SW 汽车整车、汽车零部件 PE估值水平  图 10：SW 乘用车、商用载货车、商用载客车 PE估值水平 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 
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图 11：SW 汽车整车、汽车零部件 PB 估值水平  图 12：SW 乘用车、商用载货车、商用载客车 PB 估值水平  

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

2.3. 个股表现：众泰汽车本周表现最佳 

汽车板块个股表现，按周涨跌幅排序，涨幅前五分别为众泰汽车（+27.6%）、

光启技术（+27.1%）、小康股份（+20.2%）、比亚迪（+19.9%）和八菱科技（+19.1%），

跌幅前五分别为骆驼股份（-12.7%）、湘油泵（-10.4%）、凌云股份（-9.6%）、湖

南天雁（-9.5%）、华懋科技（-6.5%）。 

图 13：本周汽车板块涨幅前十  图 14：本周汽车板块跌幅前十 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

3. 行业动态 

3.1. 重点资讯 

3.1.1. 行业重点周聚焦 

事件：乘联会发布 5 月乘用车市场数据，5 月狭义乘用车产/批/零分别为

157.6/160.6/162.3 万辆，同比分别-2.6%/-2.1%/1%，环比-4.8%/-3.1%/1%。其中

新能源车产/批 /零分别为 19.0/19.6/18.5 万辆，同比分别+166.0%/+174.2% 

/+177.2%。  

点评：乘用车产批零整体表现平稳，新能源车渗透率持续提升。我们认为 5

月乘用车产批同比、环比小幅下滑主要系芯片短缺叠加广州疫情起伏所致，零售

销量小幅提升主要系节假日及零售端开展汽车促销活动拉动需求所致，产批零整

体符合预期。新能源车表现强劲，产批零同比高增，国内零售渗透率达 11.4%，

较 4 月环比上升 1.3 个百分点，其中自主品牌新能源车渗透率达 24.7%，环比 4

月上升 2.0 个百分点，豪华车中的新能源车渗透率 10.8%，环比 4 月上升 3.7个
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百分点。我们认为我国新能源乘用车整体走势向好，自主品牌渗透率连续走高表

示产品逐步被终端市场接纳，看好后续新能源汽车渗透率不断提升下自主品牌产

品放量。 

3.1.2. 智能网联新方向 

Cruise 获准在加州测试自动驾驶载客服务。据外媒报道，通用旗下的自动驾

驶企业 Cruise 可能将于不久之后在加利福尼亚州向乘客提供无人驾驶打车服务。

加州公共事业委员会（CPUC）在 6 月 4 日表示，Cruise已经获得了授权，该公

司将可以使用其自动驾驶原型车向乘客提供打车服务。（盖世汽车） 

成都市智能网联汽车道路测试正式启动，开始测试评价，支撑牌照发放。6月

8日上午,成都市智能网联汽车道路测试启动仪式在龙泉驿区“中德智能网联汽车、

车联网标准及测试验证”四川试验基地临时封闭测试区举行。国内外车联网(智能

网联汽车)标准技术的主要研究机构、领军企业代表 150 多人到场见证,宣布成都

市智能网联汽车道路测试管理单位成立,向中国信通院在蓉车联网创新中心授牌。

沃尔沃、驭势科技、东风、福田、百度等企业的申报测试车辆报到亮相。（盖世汽

车） 

获小米支持，纵目科技完成 1.9 亿美元融资。国内自动驾驶初创企业纵目科

技宣布，已正式完成累计金额 1.9亿美元 D 轮融资。此前，纵目科技完成了由日

本电装领投、重庆两江新区股权投资基金、湖州环太湖集团和晶凯资本投资的D1

轮融资；纵目科技的 D2轮由同创伟业和高远资本领投；D3轮则由小米长江产业

基金领投，跟投方包括国内多个知名投资机构。（第一电动） 

3.1.3. 传统车企新动态 

长城汽车 1-5月销售新车 517,547 辆，同比增长 65.3%。其中，5月长城汽

车共实现新车销售 86,965 辆，同比增长 6.2%，海外销售 10,079 辆，同比劲增

557.5%。（盖世汽车） 

奇瑞再提速，5月汽车销量增长 58.1%。奇瑞控股集团 6月 7日发布销量，

在刚刚过去的 5月份，集团销售汽车 65842 辆，同比增长 58.1%。其中，海外出

口 19444 辆，增长 256.5%，连续 4个月出口增幅超过 100%。1-5月份，集团累

计销售汽车 348302 辆，同比增长 84.2%。（盖世汽车） 

江淮汽车：1-5月累计销量 24.39万辆，同比增长 45.19%。6月 7日，江淮

汽车披露 2021 年 5 月产、销快报。数据显示，江淮汽车当月实现产量 4.44万辆，

同比增长 9.10%；实现销量 4.44 万辆，同比增长 6.03%。2021 年 1-5月，累计

实现产量 24.6 万辆，同比增长 43.78%；累计实现销量 24.39 万辆，同比增长

45.19%。5 月份纯电动车销量为 9356 辆，同比大幅增长 131.81%；1-5 月累计

销量为 4.39 万辆，同比大幅增长 245.85%。（盖世汽车） 

上汽集团 5月销量下滑 14%。日前，上汽集团公布了 5月产销数据。该数据

显示，上汽集团 5月整车销量达 40.67 万辆，同比下滑 14.02%。与此同时，今年

前 5 个月，上汽集团累计销量为 196.87 万辆，同比增长 25.42%。（盖世汽车） 

吉利汽车 1-5 月销量 53 万台，同比增长 26%。6 月 7 日，吉利汽车控股有
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限公司公布 2021 年 5 月销量数据。5 月吉利销量达 96,167 辆，1-5 月总销量

530,074 辆，同比上升约 26%。其中，领克汽车 5月销量为 18,059辆，同比上升

约 39%，领克全系车型累计销量达 520,744 辆。（第一电动） 

3.1.4. 新能源车周跟踪 

宏光 MINI EV 4月再成全球新能源车销冠，年初至今累计销量已破 10万辆。

据市场研究机构 EV Sales 最新数据显示，宏光 MINI EV 今年 4 月以 29251辆的

销量成绩，成为全球新能源乘用车销量冠军，这是继 1 月之后，宏光 MINI EV再

度登顶全球新能源乘用车销量第一。今年 5月宏光 MINI EV 零售 29706辆，连续

9 个月成为中国新能源车市场销量冠军，年初至今，宏光MINI EV累计销量已突

破 10 万辆大关。（盖世汽车） 

广汽埃安 5月交付 10395 辆，同比增 154%。近日，广汽埃安发布 5月交付

成绩。5 月广汽埃安交付 10395 辆，同比增 154%。目前，广汽埃安品牌旗下拥

有 4 款车型，分别为 AION S、AION LX、AION V 以及 AION Y。其中，广汽埃

安 AION S 一直是销量担当，其在今年 5月刚刚迎来了第 10万辆整车下线。（第

一电动） 

比亚迪发布 5月份产销快报，新能源销量 3.28万辆。比亚迪发布 2021年 5

月产销快报，2021 年 5月新能源汽车销量为 32800 辆，去年同期为 11325辆；

本年累计 11.32 万辆，去年同期累计 46512 辆，累计同比增长 143%。5月纯电

车为 18711 辆，插电式混合动力车型为 12970 辆。（第一电动） 

特斯拉 1-5月累计销量近 13万辆。乘联会发布中国汽车销量数据显示，5月

特斯拉批发销量为 33,463 辆，与去年同期相比增长 202%，环比增长近 30%。同

时，特斯拉今年 1-5 月国内累计销量更是逼近 13 万辆，达到 128,588辆的市场表

现。（盖世汽车） 

3.1.5. 零部件全新看点 

禾赛科技完成 3亿美元 D 轮融资，高瓴、小米、美团领投。6月 8日，禾赛

科技宣布完成超过 3亿美元的 D 轮融资，领投方包括高瓴创投、小米集团、美团

和中信产业基金。同时参与本轮融资的还有华泰美元基金，以及老股东光速中国、

光速全球、启明创投等。此轮融资将用于支持面向前装量产的混合固态激光雷达

的大规模量产交付（已获多个OEM定点），助力禾赛麦克斯韦智能制造中心的建

设，以及车规级高性能激光雷达芯片的研发。（盖世汽车） 

SK Innovation 筹资 5亿美元，在匈牙利建第二家电池厂。6月 9日，韩国

SK Innovation 表示，已从韩国进出口银行筹集 5亿美元绿色贷款，用于支持其在

匈牙利 Komarom 第二家电动车电池厂的建设。（盖世汽车） 

3.2. 重点公告： 

重点关注：长安汽车披露 5 月产销快报，5 月总销量达 18.45 万辆，同比

+6.01%，其中长安自主 5月销量达 10.35 万辆，同比+30.64% 

点评：自主品牌持续放量，看好后续新车打开业绩增量空间。5月乘用车市

场批发销量达 160.6 万辆，同比-2.1%，长安汽车 5月总销量达 18.45万辆，同
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比+6.0%，销量增速跑赢行业。其中 5 月长安自主销量达 10.3 万辆，同比高增

30.6%，1-5 月自主品牌累计销量达 61.0 万辆，同比 2020 年+85.8%。我们认为

公司自主品牌产品市场认可度不断提升，后续有望持续放量。公司已与宁德时代、

华为联手打造高端智能汽车品牌，后续有望通过产品优势、品牌实力等打开业绩

增量空间，同时公司优势产品CS75PLUS、CS55PLUS 等将于年内上市，或将

推动公司销量进一步提升。  

表 2：本周重点公司公告 

 公司  公告内容 

整车  小康股份 
公司持股 5%以上股东东风汽车集团股份有限公司及其一致行动人因公司可转换公司债券转股导致持股比例被动稀释

0.72%，因减持公司股份 3,580,000股持股比例减少 0.28%，股份比例变动累计超过 1%，不触及要约收购。 

整车  广汽集团 2021 年 5 月销量 176800辆，同比增长 6.75%；本年累计销量 860456 辆，同比增长 34.87% 

整车  长城汽车 
2021 年 5 月销量 86965辆，同比增长 6%；本年累计销量 517547辆，同比增长 65%；拟发行可转债募集 35亿元投资

“新车型研发项目”和“汽车数字化研发项目” 

整车  一汽解放 2021 年 5 月销量 49904辆；本年累计销量 298826辆，同比增长 30.17% 

整车  海马汽车 2021 年 5 月销量 3020辆，同比增长 143.74%；本年累计销量 13489 辆，同比增长 159.10% 

整车  比亚迪 2021 年 5 月销量 46295辆；本年累计销量 195674辆，同比增长 56.66% 

整车  江淮汽车 2021 年 5 月销量 44391辆，同比增长 6.03%；本年累计销量 243875 辆，同比增长 45.19% 

整车  宇通客车 
2021 年 6 月 9日收到政府补助款 15,362.35万元，4月 1 日至 6月 10日共获得政府补助 18622.18万元，占最近一年度归

母净利润 35%。 

整车  江淮汽车 
本次利润分配以方案实施前的公司总股本 1,893,312,117 股为基数，每股派发现金红利 0.023元（含税），共计派发现金红

利 43,546,178.69 元。 

整车  小康股份 

2021 年 5 月生产汽车 31740辆，同比增长 28.01%，累计生产 120510 辆，同比增长 23.6%；销售 27959 辆，同比增长

31.19%，累计销售 111455 辆，同比增长 26.07%；其中新能源车销售 3038 辆，累计销售 10631 辆，同比增长

110.81%。  

整车  上汽集团 
发布 2021-2023年股东回报规划，公司年度内现金分红总额（包括中期已分配的现金红利）不低于当年度经审计合并报表

归属于上市公司股东的净利润的百分之三十。 

零部件 华阳集团 

2021 年 3 月 20日至 2021年 6月 8日，中山中科及中科白云通过集中竞价交易方式减持公司股份 219.2600万股，占公司

总股本的 0.46%；通过大宗交易的方式减持公司股份 300.0000万股,占公司总股本的 0.63%；中山中科及中科白云合计减
持 519.2600 万股，占公司总股本的 1.10%。 

零部件 电能股份 

置出其持有的天津空间电源科技有限公司 100%的股权和天津力神特种电源科技股份公司 85%的股份，注入硅基模拟半导

体芯片及其应用领域的优质资产——西南设计 45.39%的股权、芯亿达 51.00%的股权、瑞晶实业 49.00%的股权；拟向重

庆声光电、电科投资、电科研投非公开发行股票募集配套资金，募集配套资金总额不超过本次拟以发行股份方式购买资产

的交易价格的 100%，发行股份数量不超过本次交易前上市公司总股本的 30%。 

零部件 双环传动 
陈菊花、叶善群、玉环市亚兴投资有限公司通过大宗交易和集中竞价方式合计减持公司股份 33,852,581股，占目前公司总

股本的 4.9%。 

零部件 星宇股份 
本次利润分配以方案实施前的公司总股本 276,159,946股为基数，每股派发现金红利 1.3000元（含税），共计派发现金红

利 359,007,929.80 元。 

零部件 隆鑫通用 
本次利润分配以方案实施前的公司总股本 2,053,541,850股为基数，每股派发现金红利 0.08元（含税），共计派发现金红

利 164,283,348 元。 

零部件 富奥股份 以公司现有总股本剔除已回购股份 68,909,026股后的 1,741,643,085 股为基数，向全体股东每 10股派 3元人民币现金 

零部件 文灿股份 
本次利润分配以方案实施前的公司总股本 261,351,485股为基数，每股派发现金红利 0.15元（含税），共计派发现金红利

39,202,722.75 元。 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

4. 6 月第一周批发零售走弱，上市新车以汽油车为主 

4.1. 6 月第一周批发零售走弱 

6月第一周批发零售走弱，看好后续终端需求释放。6月第一周零售销量日均

达 2.5 万辆，同比-7%，较 5 月同期-26%；日均厂商批发销量 2.5 万辆，同比-

26%，较 5 月同期+2%。6 月第一周批发零售端整体有所下滑，批发销量受制于

芯片短缺因素，影响厂家销量提升，零售端主要系广州疫情反复，影响终端销量。

我们认为后续伴随广州局部疫情得到控制，叠加高考过后及端午假期带来的终端

需求提振，我们预期六月零售端表现可期。 
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表 3：6 月乘联会口径日均零售/日均批发情况概览（单位：辆） 

 1-6 日  7-14 日  15-20 日  21-27 日  28-30 日  本月  

日均零售销量 

2019 28430 42241 48450 78170 96107 54491 

2020 27387 35605 44874 51562 156425 51620 

2021 25365      

21 年同比 -7%      

21 年环比 5月同期 -26%      

日均批发销量 

2019 21141 32573 45907 72561 112979 50324 

2020 34468 39941 51022 51075 138178 53484 

2021 25396      

21 年同比 -26%      

21 年环比 5月同期 2%  -    

资料来源：乘联会，德邦研究所 

图 15：6 月第一周日均零售销量同比-7%（单位：辆）  图 16：6 月第一周日均批发销量同比-26%（单位：辆） 

 

 

 

资料来源：乘联会，德邦研究所  资料来源：乘联会，德邦研究所 

4.2. 本周上市新车以汽油车为主 

6 月 7 日-6月 11日共上市 11 款新车，轿车、SUV、MPV、微面、轻卡、轻

客等类型均有新车上市，动力方式层面汽油较多。上汽、东风、江淮旗下品牌有新

车型上市。 

表 4：本周上市新车概览 

车企  车型  图片  类型  动力  上市时间 价格（万元） 看点  

上汽大通 MAXUS 
G10 

 

中大型 MPV 汽油  2021-6-7 13.98-19.08 

动力方面，新车将搭载 2.0T

发动机，最大功率 165kW

（224 马力）、峰值扭矩

350N·m，与之匹配的是 6

速手动或 8 速自动变速箱。 

上汽大众 

大众凌渡

280TSI 
DSG 舒适型 

 

紧凑型车 汽油  2021-6-8 17.69 

新车外观、内饰方面基本没有
变化，不过配置方面增加了大

灯离家功能以及感光自动开启

功能。 

上汽大通 
MAXUS 

G50 PLUS

新增车型 

 

紧凑型 MPV 汽油  2021-6-8 13.28 

采用了最新的家族化前脸，分

体式格栅设计十分抢眼。配置
方面，新增的旅航版车型配备

全 LED大灯、电动调节后视

镜以及前排无钥匙进入等功

能。  
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别克  
微蓝 6 

新增车型 

 

紧凑型车 电动  2021-6-8 19.53 

配备外后视镜电动调节/加

热、四门电动车窗、泊车雷

达、车辆远程控制、车载高德
导航、智能语音识别、OTA

升级等；标配车门自动落锁、

坡道辅助、胎压监测、自动驻

车、行人碰撞提醒等配置。 

华晨雷诺 
金杯海狮王
营运版 

 

轻客  汽油  2021-6-10 11.61-13.17 

在海狮王原有的 JASS系统的

基础上新增了 ESP、LDWS、

四轮盘式制动等主被动安全配
置，升级为 JASS+全面的安

全系统。 

东风小康 
东风小康

K07S 

 

微面  汽油  2021-6-10 3.39-3.59 

内饰部分，东风小康 K07S高
功版新增全新棕色内饰，更具

时尚感。配置上，新车标配

ABS+EBD，前雾灯、前门电

动窗、电子助力、遥控中控

锁、遥控钥匙等配置。 

东风小康 
C71 新增车

型  

 

微卡  汽油  2021-6-10 4.68 

新车底盘转向的电动助力取

消，车内中控锁取消，钥匙类

型从遥控变成机械。前后电动

车窗、车前雾灯等配置取消 

上汽通用五
菱  

宝骏 Valli 

 

紧凑型车 汽油  2021-6-10 7.98-10.58 

智能驾驶辅助系统方面，新车

还拥有自适应巡航功能、车道

保持功能和带行人识别的自动
紧急制动功能等，保障用户在

多重休旅场景下的行车安全。 

中国重汽 VGV 
U75PLUS 

 

中型 SUV 汽油  2021-6-11 13.79-13.99 

动力方面，新车将搭载 2.0T

发动机，与之匹配的是 8AT

变速箱，最大功率 224马

力，峰值扭矩则为 385

牛·米。 

江淮汽车 
悍途新增车

型  

 

皮卡  柴油  2021-6-11 16.68-18.68 

增加了许多越野用装备，例如

前绞盘、22段可调氮气悬

架、涉水喉、水箱加强小力

梁、高强度水箱护板以及可选

配的后桥机械式限滑差速锁。 

开瑞汽车 优优加长版 

 

微面  汽油  2021-6-11 3.99-6.24 

新车采用标准的微面造型。车

身尺寸方面，新车长宽高分别
为 4423×1606×1955mm，

轴距为 2800mm。  

资料来源：汽车之家，德邦研究所 

5. 投资建议 

建议关注智能网联进程叠加碳达峰+碳中和投资背景下自动驾驶领域进展及

电动汽车在政策指引下带来的机会，我们认为当前汽车行业整体景气度未来仍将

延续，整车领域建议关注造车新势力小鹏汽车、蔚来汽车、理想汽车，及新能源

汽车产业中优势品牌比亚迪、广汽集团、长安汽车。 

 

6. 风险提示 

汽车需求复苏不及预期；智能网联进程不及预期。 
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