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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210607-20210613）      维持评级 

新能源车持续高速增长                                看好 

2021年 6月 14日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210607-20210613），沪深 300 涨跌幅为-1.09%，创业

板涨跌幅为 1.72%，汽车行业涨跌幅为 5.42%，在中信一级 30个行业排名第

2 位。 

➢ 细分行业： 乘用车以 10.46 %的周涨跌幅排行最前，摩托车及其他行

业以-2.64 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 智能汽车、智慧停车分别以 4.31 %、3.55 %的周涨跌幅

排行最前，汽车后市场、充电桩行业分别以-1.38 %、-0.78 %的周涨跌幅排

行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210607-20210613）111只个股整体

实现正收益。其中，以%的涨跌幅排行首位，以%的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021 年 6 月 11 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

36.56，新能源汽车的 PE(TTM)为 59.58。 

行业要闻（详细点评见正文） 

1） 工业和信息部办公厅关于开展车联网身份认证和安全信任试点工作的

通知 

2） 乘联会公布 2021 年 5 月车企销量排行，长安汽车国产第一； 

3） 长城汽车泰国罗勇工厂正式投产，全面布局东盟市场； 

4） 中国乘用车市场零售平稳增长； 

5） 中航锂电融资近 60 亿再拟上市。 

投资建议 

行业方面， 5 月乘用车市场零售达到 162.3 万辆，同比增长 1.0%，且

相较 2019 年 5 月增长 3%，低基数阶段已过去，未来将迎来高基数压力。

分车型观察，目前基础设施较为完善的城市选择新能源车型已有较高性价

比，预计下半年燃油车增速趋于放缓，但新能源车预计依然可保持强劲增

长。细分市场方面，自主品牌更新速度较快，新车密集发布，反响较好的

车型或将迎来超预期的销量。建议关注新能源产业链、估值较低的核心零

部件企业、新车发布频繁的乘用车标的等，如：长安汽车、三花智控、广

汽集团、恩捷股份、先导智能。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210607-20210613），沪深 300 涨跌幅为-1.09%，创业板涨跌幅为 1.72%，汽车行业涨跌幅为 5.42%，

在中信一级 30 个行业排名第 2 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210607-20210613）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中乘用车以

10.46 %的周涨跌幅排行最前，摩托车及其他行业以-2.64 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210607-20210613）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中智能汽车、智慧停车分别以 4.31 %、

3.55 %的周涨跌幅排行最前，汽车后市场、充电桩行业分别以-1.38 %、-0.78 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210607-20210613）111 只个股整体实现正收益。其中，以%

的涨跌幅排行首位，以%的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各行

业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            7  

1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 6 月 11 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 36.56，新能源汽车的 PE(TTM)为 59.58。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 工业和信息部办公厅关于开展车联网身份认证和安全信任试点工作的通知 

工信部办公室发布公告，为贯彻落实《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》《智能汽车创新发展

战略》和车联网产业发展专委会第四次全体会议工作任务要求，加快推进车联网网络安全保障能力建设，

构建车联网身份认证和安全信任体系，推动商用密码应用，保障蜂窝车联网（C-V2X）通信安全，现开展

车联网身份认证和安全信任试点工作。试点方向包括车与云安全通信、车与车安全通信、车与路安全通信、

车与设备安全通信。 

（信息来源：中汽协） 

➢ 乘联会公布 2021 年 5 月车企销量排行，长安汽车国产第一 

据乘联会公布的数据，五月车企销量排名有较大变化。其中德系车 5 月市占率为 24.9%，较上月提高

0.7 个百分点；日系车市占率为 22.4%，较上月下降 1.6 个百分点。自主品牌（五家）22.0%，较上月微滑 1

个百分点；此外，美系车（一家）市占率为 7.5%。具体到厂商排名来看，销量前三的车企分别是一汽大众、

上汽通用以及上汽大众。尽管一汽大众出现了同比 7.7%的幅，但仍以超过 16 辆的成绩，领跑国内汽车市场。

相比之下，上汽通用和上汽大众相差不大，二者销量分别是 122191 辆和 118800 辆，不过上汽大众出现了

同比 9.9%的下滑。国产车企方面，长安 5 月再度超过了吉利汽车，当月同比大增 23.5%至 88131 辆，而吉

利汽车成了唯一同比下滑的自主车企，跌幅达到了 18.9%。而除了吉利外，长城汽车 5 月再次跌出前十，预

计可能受到芯片供应影响。此外在日系车企方面，一汽丰田、广汽丰田以及东风本田均实现同比环比双增

长。而同为日系车的东风日产，则出现了同比 16.1%下滑。 

（信息来源：wind，199IT） 

➢ 长城汽车泰国罗勇工厂正式投产，全面布局东盟市场 

6 月 9 日，长城汽车泰国罗勇工厂正式投产暨首台哈弗 H6HEV 下线仪式在罗勇工厂隆重举行。长城汽

车泰国罗勇工厂位于泰国罗勇府自由贸易区，占地面积 65.88 万平方米，初期年产能达 8 万辆，所生产的汽

车 60%将在泰国本地销售，40%将出口到其他海外市场。同时，工厂为泰国当地创造 1000 个就业岗位。近

两年，长城汽车在东盟市场布局持续加速，彰显出对不断拓展海外市场、直面全球化竞争的信心与决心。

近日，长城汽车在泰国市场推出新零售概念，相继在曼谷开设两家新零售商超体验店，通过大数据等先进

技术手段，为用户提供数据管理系统、车辆控制和指挥系统、信息娱乐、信息搜索、服务预订等随时触手
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可及的服务体验。2021 年，还将有更多新零售商超体验店建成开业，进一步完善长城汽车营销网络布局，

重塑泰国汽车销售业态结构与生态圈，为东盟汽车市场的转型发展注入新活力。立足泰国、布局东盟、辐

射全球。作为长城汽车响应国家“一带一路”战略的重要举措，泰国罗勇工厂的投产，代表着中国汽车“走出

去”的全新面貌。在罗勇工厂的助力下，未来，长城汽车将以更贴近终端的智能制造能力，进一步深化东盟

市场发展，产品和服务辐射更多海外市场。 

（信息来源：wind，盖世汽车） 

➢ 中国乘用车市场零售平稳增长 

全国乘用车市场信息联席会（简称：乘联会）8 日发布的 2021 年 5 月全国乘用车市场情况显示，5 月

乘用车市场零售达到 162.3 万辆，同比增长 1.0%，而且相较 2019 年 5 月增长 3%，前几个月的低基数增量

在本月基本消除。其中，5 月新能源乘用车零售销量达到 18.5 万辆，同比增长 177.2%，环比 4 月增长 17.4%。

1 月-5 月新能源车零售 77.6 万辆，同比增长 235.7%。1 月-5 月全国乘用车的零售累计达到 836.4 万辆，同

比增长 38.1%，仍处于 2011 年以来 1 月-5 月同期增速的历史高位。据分析，1 月-5 月超强增长的原因首先

是 2020 年 1 月-5 月全国乘用车市场累计零售下滑 26%的低基数效应。此外，新能源车的增长贡献度不断加

大，贡献了 1 月-5 月同比增速 10 个百分点。乘联会表示，虽然中国乘用车市场进入半年收官期，但受到海

外疫情持续严峻的影响，芯片短缺仍未明显缓解，车企努力冲刺销量的难度较大，供应链安全和韧性或将

成为今年三季度汽车厂商优先级排位更高的关注主题。 

（信息来源：wind，中新网） 

➢ 中航锂电融资近 60 亿再拟上市 

有消息称，动力电池生产商中航锂电计划在明年 IPO。公开资料显示，中航锂电产品包括三元锂电池和

磷酸铁锂电池两大体系。数据显示，2019 年国内动力电池企业装车量排名为：宁德时代、比亚迪、国轩高

科、力神电池、亿纬锂能、中航锂电、时代上汽、孚能科技、比克电池、欣旺达。而 2020 年，中航锂电的

动力电池装车量升至 3.55GWh，市场占有率为 5.6%，排名从第六位升至第四位。天眼查显示，去年 12 月

中航锂电获得基石资本、红杉资本中国、小米长江产业基金、广汽资本等投资方的投资，注册资本由 69.9

亿元增至 127.6 亿元，增幅高达 82.5%。数据显示，目前中航锂电融资近 60 亿元。 

（信息来源：wind，北京商报） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-06-11 603982.SH 
泉峰汽车:北京市嘉源律师事务所关于南京泉峰汽车精密技术股份有限公司 2020 年限制性股

票激励计划第一次解除限售相关事项的法律意见书  

2021-06-11 600418.SH 江淮汽车:2020 年度权益分派实施公告 

2021-06-11 605018.SH 长华股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-11 002906.SZ 
华阳集团:关于 2020 年股票期权与限制性股票激励计划首次授予股票期权第一个行权期自主

行权的提示性公告 

2021-06-11 603768.SH 常青股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-11 600818.SH 中路股份:关于择机出售股票资产的公告 

2021-06-10 002865.SZ 钧达股份:关于向苏州钧达车业科技有限公司增资的公告 

2021-06-10 002921.SZ 联诚精密:非公开发行 A 股股票募集资金使用可行性分析报告 

2021-06-10 002921.SZ 联诚精密:公司前次募集资金存放与使用情况鉴证报告 

2021-06-10 002921.SZ 联诚精密:公司前次募集资金使用情况报告 

2021-06-10 002921.SZ 联诚精密:关于最近五年未被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的公告  

2021-06-10 000030.SZ 富奥股份:2020 年度权益分派实施公告 

2021-06-10 002283.SZ 天润工业:关于购买资产暨关联交易的公告 

2021-06-10 603306.SH 华懋科技:关联交易决策制度（2021 修订）. 

2021-06-10 603306.SH 华懋科技:对外投资管理制度 （2021 修订）. 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CC3EF2DEC9D3&id=124546654&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CC3EF2DEC9D3&id=124546654&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3B317314C9D3&id=124546086&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4DA00E7EC9CB&id=124544188&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=45F04BFDC9C9&id=124543548&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=45F04BFDC9C9&id=124543548&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FE248C44C9C1&id=124540930&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FB3DD57FC9BD&id=124538548&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DDB7B352C91D&id=124514206&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5AF246CC915&id=124513054&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F55D6FABC915&id=124513430&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F54448AEC915&id=124513426&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ECE3E0F0C915&id=124513410&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EA7E2A00C915&id=124513414&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A7631BDEC914&id=124512646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E5686F84C90F&id=124510974&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E5686F84C90F&id=124510974&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E304F7FCC90F&id=124510750&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E304F7FCC90F&id=124510750&type=1
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2021-06-10 600686.SH 
金龙汽车:关于终止参加上海华东电脑股份有限公司以发行股份方式收购公司持有的厦门雅

迅网络有限公司股权交易的公告 

2021-06-10 603926.SH 铁流股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-10 603129.SH 
春风动力:关于 2019 年第二期股票期权激励计划第一个行权期第二次行权结果暨股份过户登

记公告 

2021-06-10 603348.SH 文灿股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-10 600335.SH 国机汽车:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-10 600335.SH 国机汽车:关于签署经营合同的公告 

2021-06-10 600741.SH 华域汽车:关于全资子公司组建银团暨关联交易的公告 

2021-06-10 600104.SH 
上汽集团:国泰君安证券股份有限公司关于上海汽车集团股份有限公司部分募集资金投资项

目结项及终止并将节余募集资金永久补充流动资金的核查意见  

2021-06-10 600104.SH 
上汽集团:独立董事关于部分募投项目结项及终止并将节余募集资金永久补充流动资金的独

立意见 

2021-06-10 600104.SH 
上汽集团:关于部分募集资金投资项目结项及终止并将节余募集资金永久补充流动资金的公

告 

2021-06-10 605133.SH 嵘泰股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-09 300432.SZ 
富临精工:上海信公轶禾企业管理咨询有限公司关于绵阳富临精工股份有限公司 2021 年限制

性股票激励计划限制性股票首次授予相关事项之独立财务顾问报告  

2021-06-09 300432.SZ 
富临精工:上海君澜律师事务所关于绵阳富临精工股份有限公司 2021 年限制性股票激励计划

调整及首次授予之法律意见书 

2021-06-09 300432.SZ 富临精工:关于调整 2021 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单及授予数量的公告 

2021-06-09 300432.SZ 富临精工:关于向激励对象首次授予限制性股票的公告 

2021-06-09 300432.SZ 富临精工:2021 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单(授予日) 

2021-06-09 002684.SZ 
*ST 猛狮:关于公司实际控制人之一,董事长收到中国证券监督管理委员会广西监管局《行政

处罚决定书》的公告 

2021-06-09 000030.SZ 富奥股份:关于 2021 年股票期权激励计划授予登记完成的公告 

2021-06-09 603758.SH 秦安股份:关于获得期货投资收益的公告 

2021-06-09 603758.SH 秦安股份:天健会计师事务所关于秦安股份获得期货投资收益的说明  

2021-06-09 002997.SZ 瑞鹄模具:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-09 603809.SH 豪能股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-09 603121.SH 华培动力:关于收购无锡盛迈克传感技术有限公司股权的进展公告 

2021-06-09 600960.SH 渤海汽车:关于公开挂牌转让控股子公司股权的进展公告 

2021-06-09 603926.SH 
铁流股份:招商证券股份有限公司关于浙江铁流离合器股份有限公司首次公开发行股票募投

项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的核查意见  

2021-06-09 603926.SH 铁流股份:关于首发募投项目结项并将剩余募集资金永久性补充流动资金的公告  

2021-06-09 603701.SH 德宏股份:关于限制性股票回购注销完成后公司股东权益变动情况的公告  

2021-06-08 603758.SH 秦安股份:关于重庆秦安机电股份有限公司期货投资和会计差错事项的监管工作函  

2021-06-08 300201.SZ 海伦哲:关于转让全资子公司股权完成工商变更登记的公告 

2021-06-08 300680.SZ 隆盛科技:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-08 000338.SZ 
潍柴动力:中信证券股份有限公司关于潍柴动力股份有限公司使用银行承兑汇票和信用证支

付募投项目资金并以募集资金等额置换的核查意见  

2021-06-08 000338.SZ 
潍柴动力:潍柴动力股份有限公司关于使用银行承兑汇票和信用证支付募投项目资金并以募

集资金等额置换的公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6EB9B959C90A&id=124509170&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6EB9B959C90A&id=124509170&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8E1BB75AC904&id=124506052&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7F39E303C904&id=124506522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7F39E303C904&id=124506522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3FA88169C904&id=124506016&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=34A7F3D7C8FD&id=124502698&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=40A8B1B9C8FD&id=124502986&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B8427E29C8FC&id=124502608&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=855E9BD8C8FA&id=124502006&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=855E9BD8C8FA&id=124502006&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=841A762BC8FA&id=124502228&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=841A762BC8FA&id=124502228&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D01F1B8C8FA&id=124502246&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D01F1B8C8FA&id=124502246&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C45A1533C8F7&id=124501162&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7088FE5CC91F&id=124514328&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7088FE5CC91F&id=124514328&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=70ACF34CC91F&id=124514332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=70ACF34CC91F&id=124514332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7088FE63C91F&id=124514336&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=707907AEC91F&id=124513948&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=74142FE9C91F&id=124514330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=74142FE9C91F&id=124514330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=692D0F5CC854&id=124490840&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=692D0F5CC854&id=124490840&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=692D0F5CC854&id=124490840&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=79838697C84B&id=124489300&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E85BE2CEC847&id=124488342&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E6492192C847&id=124488340&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5C867F5FC83D&id=124484664&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A3FB7B58C83B&id=124484304&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A15B7907C837&id=124482384&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AA8AF682C836&id=124482280&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8BF3DA93C832&id=124480832&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8BF3DA93C832&id=124480832&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8BE9B1EEC832&id=124481262&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F44973A2C830&id=124481128&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5000AD2DC85A&id=124491516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C2E6AD6EC84F&id=124490108&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B253375BC84B&id=124489314&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CA22EF31C78D&id=124467578&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CA22EF31C78D&id=124467578&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CA4D239BC78D&id=124467568&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CA4D239BC78D&id=124467568&type=1
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2021-06-08 601799.SH 星宇股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-08 603766.SH 隆鑫通用:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-08 002921.SZ 
联诚精密:长城证券关于公司 2020 年限制性股票激励计划第一个解除限售期解除限售股份上

市流通的核查意见 

2021-06-08 002921.SZ 
联诚精密:关于 2020 年限制性股票激励计划第一个解除限售期解除限售股份上市流通的提示

性公告 

2021-06-08 002448.SZ 中原内配:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-08 603158.SH 腾龙股份:关于参与投资设立产业投资基金的公告 

2021-06-08 600933.SH 爱柯迪:关于第三期限制性股票激励计划授予部分第二个解除限售期条件成就的公告  

2021-06-08 600933.SH 
爱柯迪:关于第四期限制性股票与股票期权激励计划预留授予部分限制性股票第一个限售期

条件成就的公告 

2021-06-08 605088.SH 冠盛股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-08 603006.SH 
联明股份:国浩律师（上海）事务所关于上海联明机械股份有限公司发行股份购买资产暨关联

交易之标的资产过户情况的法律意见书  

2021-06-08 603006.SH 
联明股份:中信建投证券股份有限公司关于上海联明机械股份有限公司发行股份购买资产暨

关联交易资产过户情况之独立财务顾问核查意见  

2021-06-08 603006.SH 联明股份:关于发行股份购买资产暨关联交易之标的资产过户完成的公告  

2021-06-07 002536.SZ 飞龙股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-07 603776.SH 永安行:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-07 603776.SH 永安行:北京市海问律师事务所关于永安行差异化分红的专项法律意见书  

2021-06-07 603776.SH 
永安行:中国国际金融股份有限公司关于永安行科技股份有限公司差异化分红事项的核查意

见 

2021-06-07 605255.SH 天普股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-07 603040.SH 新坐标:关于使用闲置自有资金进行投资理财的进展公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

➢ 一是市占率持续领先、产品矩阵完善的整车龙头： 

① 国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，疫情导致马太效应加剧，优质资产有望借力做

大； 

②技术积累雄厚，车型布局较广，产业链更为布局完善，业绩弹性强，竞争优势； 

③疫情防控形势好转，带动乘车需求回升，而扩大内需战略以及各项促进消费政策持续发力，刺激购

车需求释放。 

➢ 二是附加值高、海外业务逐步恢复的零部件供应商： 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=10BB278EC776&id=124462806&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=513D7E05C775&id=124462046&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=22DF6127C770&id=124460848&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=22DF6127C770&id=124460848&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2209E81FC770&id=124460844&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2209E81FC770&id=124460844&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=063E1A92C76F&id=124460498&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C73FD16EC76A&id=124459126&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6011B115C763&id=124457608&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=603056ABC763&id=124457916&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=603056ABC763&id=124457916&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1101E760C763&id=124457356&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1066F3AC762&id=124457392&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1066F3AC762&id=124457392&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ED87C27CC762&id=124457390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ED87C27CC762&id=124457390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ED42C7DEC762&id=124457238&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D0EDBD18C69D&id=124450366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CDE2CE55C699&id=124449592&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CDCA4BDBC699&id=124450282&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CDCA4BD4C699&id=124450274&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CDCA4BD4C699&id=124450274&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B96FF885C699&id=124449578&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B80A6C16C699&id=124449580&type=1
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① 技术优势领先，议价能力较强，客户更为稳定； 

② 随着全球疫情防控形势好转，海外供应链有望逐步修复，进而带动零部件龙头业绩回暖。 

➢ 三是聚焦新能源汽车及汽车智能化，从优质产业链入手，自上而下寻找优质标的，建议关注特斯拉产

业链、大众 MEB 平台、造车新势力等： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大、业绩爆发力强； 

③ 产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④ 优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面， 5 月乘用车市场零售达到 162.3 万辆，同比增长 1.0%，且相较 2019 年 5 月增长 3%，低基

数阶段已过去，未来将迎来高基数压力。分车型观察，目前基础设施较为完善的城市选择新能源车型已有

较高性价比，预计下半年燃油车增速趋于放缓，但新能源车预计依然可保持强劲增长。细分市场方面，自

主品牌更新速度较快，新车密集发布，反响较好的车型或将迎来超预期的销量。建议关注新能源产业链、

估值较低的核心零部件企业、新车发布频繁的乘用车标的等，如：长安汽车、三花智控、广汽集团、恩捷

股份、先导智能。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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