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报告导读 

近日，特斯拉公布交付数据，5 月中国工厂交付量为 33463 台。 

投资要点 

❑ 安全舆论压力，不改长期竞争力 

乘联会发布 5 月新能源汽车零售数据，特斯拉 Model Y/3 分别为 1.27 万辆和

0.92 万辆，占据新能源汽车销量榜第二、三位。受特斯拉维权事件冲击短期订

单量，我们认为 5 月、6 月交付数据或仍将有所影响。而长期来看，特斯拉在

技术创新、产品定位、营销渠道、智能制造方面均有明显的竞争优势，爆款车

型 Model 3/Y，以及新款 Model S Plaid 等热销，将持续提升特斯拉销量。 

此外，特斯拉已在中国建立数据中心，中国大陆市场销售车辆所产生的数据，

都将存储在境内。中国数据中心的建立，消除隐私层面不利影响，也充分说明

特斯拉其对中国市场的重视。 

 

❑ 欧洲进程放缓，中国工厂承载出口 

1-4 月，特斯拉 Model 3 强据欧洲新能源榜首，累计销量 19459 辆。受欧洲

工厂交付延缓影响，今年中国工厂承载出口使命。中国制造 Model 3 已正式出

口德国、法国、意大利、瑞士等 10 余个欧洲国家。目前根据特斯拉指引，预

计欧洲工厂将在年底建成，此前仍将由中国工厂出口欧洲，平衡中国与欧洲两

地销量。 

 

❑ 投资建议 

特斯拉代表汽车未来发展方向，有望凭借智能驾驶、电池管理、电器架构等引

领汽车电动智能变革。中国工厂投产以来，特斯拉零部件国产化率稳步提升。

未来伴随上海工厂产能提升，国产特斯拉供应链持续受益，海外出口打开长期

想象空间。国产化供应商有望随着中国工厂产销量增加而受益。重点推荐拓普

集团、三花智控（家电组）、银轮股份，建议关注福耀玻璃、新泉股份、华域汽

车。 

 

❑ 风险提示 

（1）海外疫情恢复不及预期；（2）消费者对特斯拉安全问题仍有疑虑；（3）各

赛道竞争加剧，单品配套不及预期。 
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1. 产品力支撑销量向好 

中国为主要增量市场：由于上海超级工厂的产能爬坡与本土化提升带来的价格下探，

销量同比增 203%，达 13.7 万辆；2021 一季度中国市场特斯拉交付量达 6.9 万辆，是去年

同期的 3 倍，占全球销量的近 37%；21 年 4 月特斯拉在我国销量环比腰斩，系行业缺芯、

产线升级停产的短期因素扰动。 

图 1：特斯拉国内销量（月度） 

 

资料来源：车云网，乘联会，浙商证券研究所 

注：19 年数据来自车云网，20 年开始为乘联会口径 

 

 

图 2：特斯拉全球销量（季度） 

 

资料来源：Statista，浙商证券研究所 

 

-200%

0%

200%

400%

600%

800%

1000%

1200%

1400%

1600%

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

2020年1月国内工厂正式交付

单位：辆 YOY

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000
2020年1月国内正式交付

单位：万辆 环比（%）



 
 
 

 

[table_page] 汽车整车行业专题 

 

http://research.stocke.com.cn 4/7 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

产品力、价格屠夫，助力销量长虹。产品力是重要支撑，性能剑指豪华车：因为目前

Model 3 仍为主力车型，我们对比了 Model3 和其他燃油竞品，发现其最大功率、0-100s

加速、车内配置：如主动安全预警系统、主动刹车、并线辅助、车道保持、自适应巡航、

全景天窗、GPS 导航系统等，均领先于其他竞品车型；并且标准版售价与竞品价差直逼

10 万元，直接导致同价位纯电无竞品车型。同时今年年初特斯拉 Model  Y 售价从 48 万

降到 33 万，尽管 3 月价格上调 800 人民币，前景持续看好。 

中国数据中心建立充分说明其对中国市场的重视，同时消除隐私层面不利影响。结合

特斯拉的产品力，我们预计后续销量向好，支撑产业链充足订单。 

表 3：2021 年 3 月、4 月新能源销量 TOP10 车型 

2021.3 销量（辆） 2021.4 销量（辆） 

1 宏光 MINI 29413 1 宏光 MINI 26592 

2 特斯拉 Model 3 25327 2 特斯拉 Model 3 6264 

3 特斯拉 Model Y 10151 3 比亚迪汉 EV 5746 

4 欧拉 R1 8527 4 奇瑞 EQ 5617 

5 比亚迪汉 EV 7956 5 理想 One 5539 

6 埃安（Aion S） 5738 6 特斯拉 Model Y 5407 

7 奇瑞 EQ 5308 7 埃安（Aion S） 5077 

8 理想 One 4900 8 欧拉黑猫 4613 

9 奔奔 EV 4076 9 科莱威 4130 

10 哪吒 V 3206 10 哪吒 V 3846 
 

资料来源：乘联会，浙商证券研究所 

 

表 4：特斯拉 Model 3 与燃油竞品车型对比 

  Model 3  

奔驰 C 级   宝马 3 系 奥迪 4AL 
 指标 

标准续航升级

版 

Performance 高性能

版 

整车质量（吨） 1.8 1.7 1.6 1.6-1.7 1.6-1.7 

长宽高（mm） 4694*1850*1443 
4704*1810*1454  

4734*1910*1457 

4719*1827*1459 

4329*1827*1463 
4858*1847*1439 

工信部续航里程 

（km） 
468 605 - - - 

综合工况油耗 

（L/100km） 
- - 6.1-7.0 6.2-69 6.1-7.3 

最大功率（Kw ） 202 339 115/135/190 115/135/190 110/140/185 

最大扭矩（Nm） 404 639 250/280/370 250/300/400 270/320/370 

最高车速

（km/h） 
225 261 221-250 222-250 220-240 

官方 0-100km/h 

加速(s) 
5.6 3.3 6.4-9.4 5.9-9.0 6.6-9.7 

轴距（mm）  2875 2840/2920 2851/2961 2908 

驱动电机数 单电机 双电机 - - - 

电机布局 后永磁同步 
前异步感应/后永磁同

步 
- - - 
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电池类型 磷酸铁锂电池 三元锂电池 - - - 

驱动方式 后置后驱 双电机四驱 后驱/四驱 后驱/四驱 前驱/四驱 

其他配置（入门

车型） 

主动安全预警系统、主动刹车、 

并线辅助、车道保持、自适应巡航、 

全景天窗、GPS 导航系统）、LED 大

灯。 

Autopilot（3.2/6.4 万元） 

定位巡航、 

自动驻车、 

LED 大灯 

前后车驻车雷达 

侧车倒影 

定速巡航 

LED 大灯 

自动驻车 

前后驻车雷达、

倒 车影像、定速

巡 航、自动驻

车、可开启全景

天窗、LED 大灯 

厂商指导价  

（万元） 
25 34 31-47 29-41 31-40 

资料来源：汽车之家，浙商证券研究所 

 

表 5：特斯拉 Model Y 与其他国产四驱 SUV 新能源车对比 

  Model Y  

长续航版 

Model Y  

高性能版 
蔚来 ES8 蔚来 ES6 理想 ONE 

补贴后售价 33.99 36.99 45.0-60.15 34.36-50.35 32.8 

车身级别 
5 门/ 5 座 /中型

/ SUV 

5 门 / 5 座 /中

型/ SUV 

5 门/ 7 座 /中大

型/ SUV 

5 门/5 座/ 中型

/SUV 

5 门/ 6-7 座 / 

中大型 SUV 

轴距(mm) 2890 — 3010 2900 2935 

车轮尺寸 19/20 21 19/21 19/20 20 

驱动结构 双电机全轮驱动 双电机全轮距动 四驱 四驱 双电机四驱 

电动机总功率 

(kW) 
317 - 400 320-400 240 

电动机总扭矩  

(N • m) 
545 - 725 610-725 530 

电池支持最高续

航里程(km) 
594 480 415-580 420-610 180 

电池能量(kWh) 77 - 70-100 70-100 40.5 

百公里加速 5.1 3.7 4.9 4.7-5.6 6.5 

资料来源：汽车之家，浙商证券研究所 

 

 

2. 自主厂商迎出海机遇 

受海外德州、柏林工厂交付不利影响，今年前四月特斯拉中国出口新高达 14174 辆。

同时，上海工厂年产能达 25 万辆，成加州之后第二大工厂。中国制造 Model 3 已正式出

口德国、法国、意大利、瑞士等 10 余个欧洲国家，标志我国供应链产品已通过欧洲市场

全部认证要求。产能充足、标准已达，本土产业链有望在这一过程中把握窗口期，打开出

海空间。 
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表 6：特斯拉全球主要工厂产能 

工厂 地点 时间 主要生产 产能规划 

Fremont 制造工厂 美国加州 2010 年收购 Model S/X/3/Y 

目前: 

Model X/S 9 万辆/年 

Model 3/Y 40 万辆/年 

Gigafactory 1 
美国内华达州 

2014 年 6 月 
动力电池、Powerwall 和 

Powerback 
N/A 

Gigafactory 2 美国纽约州 2016 年收购 太阳能电池板 solar roof N/A 

Gigafactory 3 中国上海 2019 年 1 月 Model 3/Y 
目前 25 万辆/ 年 

 Model Y 2021 年已交付 

Tilburg 组装工厂 欧洲荷兰 2013 年 8 月 组装 Model S/X N/A 

Gigafactory 4 德国柏林 2020 年 5 月 Model 3/Y 
Model Y 为首款制造车型，获得

建设许可，2021 年还未交付 

奥斯汀工厂 美国德州 2020 年 7 月 Model Y/Cybertruck 

2021 年 5 月投产 

预计 2021 年生产有限（根据

21Q1 电话会） 
 

资料来源：特斯拉，浙商证券研究所 

3. 投资建议 

特斯拉代表汽车未来发展方向，有望凭借智能驾驶、电池管理、电器架构等引领汽车

电动智能变革。中国工厂投产以来，特斯拉零部件国产化率稳步提升。未来伴随上海工厂

产能提升，国产特斯拉供应链持续受益，海外出口打开长期想象空间。国产化供应商有望

随着中国工厂产销量增加而受益。重点推荐拓普集团、三花智控（家电组）、银轮股份，

建议关注福耀玻璃、新泉股份、华域汽车。 

 

4. 风险提示 

（1）海外疫情恢复不及预期；（2）消费者对特斯拉安全问题仍有疑虑；（3）各赛道

竞争加剧，单品配套不及预期。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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