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 6 月 7 日-6 月 11 日，上证综指下跌 0.06%，沪深 300 下跌 1.09%，申万医药

生物板块下跌 0.81%，跑输上证综指 0.75pct，跑赢沪深 300 指数 0.28pct，

涨跌幅在申万 28 个一级子行业中排名第 17。年初以来，申万医药生物板块上

涨 7.58%，沪深 300 上涨 0.26%，跑赢大盘 7.30pct，涨跌幅在申万 28 个一

级子行业中排名第 9 位。个股涨跌方面，本周国华网安、中国生物科技服务、

爱帝宫、密迪斯肌和亿胜生物科技涨幅居前。 

 智飞生物：预防性微卡获批上市，自主产品进入兑现阶段。6 月 10 日，根据

国家药监局信息，智飞生物产品母牛分歧杆菌疫苗（结核感染人群用）已获得

药品批准证明文件，标志产品正式获批上市。预防性微卡上市，标志公司自主

产品进入兑现阶段。预防性微卡疫苗主要用于结核潜伏感染者的预防性治疗，

此前并无预防潜伏感染者的疫苗上市，产品上市后有望成为目前最优的预防性

用药方案，和此前上市的 EC 诊断试剂共同组成公司结核病防治产品矩阵。预

防性微卡的上市标志着公司自主产品进入兑现阶段，后续冻干三联苗、四价流

感疫苗、15 价肺炎疫苗等重磅品种将逐步兑现，凭借公司强大的销售渠道将

会带来显著的业绩增量。 

 爱尔眼科：收购亮视长银持有的 3 家医院股权，完成并购基金逐步退出。6 月

11 日晚间，公司发布公告，将收购湖南亮视长银医疗产业投资基金合伙企业

持有的丹东爱尔 55%、临沂爱尔 51%、万州爱尔 80%的股权。交易对价分别

为 3459.5 万元、3794.4 万元、6464 万元。本次收购标的预计 2021 年实现营

收近 1 亿元左右，按照上市公司持股比例，对上市公司营收贡献在 6000 万左

右，实现盈亏平衡，对上市公司不贡献利润增量。按照 2021 年 1-3 月的经营

情况，随着标的医院进入盈亏平衡阶段，预计利润率将逐步提升，利润增速快

于收入增速。 

 荣昌生物：首个国产 ADC 纬迪西妥单抗附条件批准上市。6 月 9 日，荣昌生

物自主研发的 ADC 新药「注射用纬迪西妥单抗」（代号：RC48，商品名：

爱地希）正式获国家药监局附条件批准，该药品为我国自主研发的创新抗体偶

联药物(ADC)，适用于至少接受过 2 种系统化疗的 HER2 过表达局部晚期或转

移性胃癌（包括胃食管结合部腺癌）患者的治疗。荣昌生物自主研发的 RC48

是我国第一个进入临床研究的抗体偶联（ADC）药物。ADC 药物是由单克隆

抗体、连接子和毒素偶联而成的新型生物药物，能对肿瘤细胞实施精准打击。

RC48 采用全新的、亲和力更强、内吞效果更好的人源化抗体，并使用先进的

连接子和小分子毒素药物，对肿瘤能实现高效杀伤。 
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一、本周市场行情回顾 

6 月 7 日-6 月 11 日，上证综指下跌 0.06%，沪深 300 下跌 1.09%，申万医药生物板块下跌 0.81%，

跑输上证综指 0.75pct，跑赢沪深 300 指数 0.28pct，涨跌幅在申万 28 个一级子行业中排名第 17。年

初以来，申万医药生物板块上涨 7.58%，沪深 300 上涨 0.26%，跑赢大盘 7.30pct，涨跌幅在申万 28

个一级子行业中排名第 9 位。 

图表 1：申万一级行业本周涨跌幅排名 

 
来源：Wind，莫尼塔研究 

6 月 7 日-6 月 11 日，医药七个子板块中，化学制药、化学原料药和生物制品实现正收益，涨幅分

别为 0.80%、0.34%和 0.25%。医疗服务、医疗器械、中药和医药商业实现负收益，跌幅分别为 0.24%、

1.49%、4.44%和 4.66%。 

图表 2：本周申万医药子版块涨跌幅 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 
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个股涨跌方面，本周国华网安、中国生物科技服务、爱帝宫、密迪斯肌和亿胜生物科技涨幅居前。 

图表 3：本周申万医药个股涨幅排名 

代码 公司 本周涨跌幅% 年初至今涨跌幅% 

000004.SZ 国华网安 47.4785 15.8454 

8037.HK 中国生物科技服务 41.3793 26.1538 

0286.HK 爱帝宫 34.4444 146.9388 

8307.HK 密迪斯肌 27.5000 -1.9231 

1061.HK 亿胜生物科技 22.3570 66.9355 

8379.HK 汇安智能 22.1053 84.1270 

0897.HK 位元堂 21.3115 -10.8434 

9966.HK 康宁杰瑞制药-B 19.2105 39.1278 

2096.HK 先声药业 18.6090 41.0056 

3600.HK 现代牙科 16.2404 516.5473 

688185.SH 康希诺-U 16.0777 75.6168 

3689.HK 康华医疗 15.9170 4.6875 

6185.HK 康希诺生物-B 15.5625 109.5184 

8603.HK 亮晴控股 14.7059 -2.5000 

600129.SH 太极集团 14.2777 53.1133 

300497.SZ 富祥药业 13.7304 -3.6440 

300705.SZ 九典制药 13.4159 23.1815 

9995.HK 荣昌生物-B 13.2607 31.2632 

2616.HK 基石药业-B 12.9134 42.2619 

1530.HK 三生制药 12.5134 48.7977 

300725.SZ 药石科技 12.3940 47.4359 
 

来源：Wind，莫尼塔研究 
 

 

 

 

 

二、公司公告 

（一）智飞生物：预防性微卡获批上市，自主产品进入兑现阶段 

事件：6 月 10 日，根据国家药监局信息，智飞生物产品母牛分歧杆菌疫苗（结核感染人群用）已

获得药品批准证明文件，标志产品正式获批上市。 

预防性微卡上市，标志公司自主产品进入兑现阶段。预防性微卡疫苗主要用于结核潜伏感染者的预

防性治疗，此前并无预防潜伏感染者的疫苗上市，产品上市后有望成为目前最优的预防性用药方案，和

此前上市的 EC 诊断试剂共同组成公司结核病防治产品矩阵。预防性微卡的上市标志着公司自主产品进

入兑现阶段，后续冻干三联苗、四价流感疫苗、15 价肺炎疫苗等重磅品种将逐步兑现，凭借公司强大

的销售渠道将会带来显著的业绩增量。 

新冠疫苗业绩兑现在即。二季度新冠疫苗有望兑现业绩，按照科兴中维此前披露的数据，灭活新冠

疫苗单支净利润约为 50 元，公司重组蛋白疫苗年产能为 3-5 亿剂，假设单支利润水平与灭活新冠疫苗

相当，考虑目前公司新冠疫苗处于供不应求状态，我们认为设计产能有望充分释放业绩。此外，重组蛋

白技术路线在产能、成本、临床效果方面均具备明显优势，有望给公司带来长期回报。 
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（二）爱尔眼科：收购亮视长银持有的 3 家医院股权，完成并购基金逐步退出 

事件：6 月 11 日晚间，公司发布公告，将收购湖南亮视长银医疗产业投资基金合伙企业持有的丹

东爱尔 55%、临沂爱尔 51%、万州爱尔 80%的股权。交易对价分别为 3459.5 万元、3794.4 万元、6464

万元。 

亮视长银为产业并购基金，申万宏源证券持有 75%股权，体外控股 74 家爱尔眼科医院。成立于 2018

年 1 月 4 日，股权结构为：深圳市前海安星资产管理有限公司持有 0.1%股权；申万宏源证券有限公司

持有 75.0%股权；拉萨亮视创业投资有限公司持有 19.0%；拉萨经济技术开发区铭鸿创业投资管理合伙

企业（有限合伙）持有 5.9%股权，共控股爱尔眼科医院 74 家。 

标的收入体量均为 2000 万左右，收购估值为 3-4 被 PS。标的情况：丹东爱尔：2020 年实现营收

2006.8 万元，实现净利润 96.2 万元，2021 年 1-3 月实现营收 701.7 万元，实现净利润 76.4 万元。临

沂爱尔：2020 年实现营收 2215.9 万元，净利润-448.0 万元，2021 年 1-3 月实现营收 740.7 万元，实

现净利润-127 万元。万州爱尔 2020 年实现营收 2028.8 万元，净利润-559.5 万元，2021 年 1-3 月实现

营收 699.8 万元，净利润-88.5 万元。按照 2020 年的营收，丹东爱尔、临沂爱尔、万州爱尔的收购 PS

分别为：3.13 倍、3.35 倍、3.98 倍，当前上市公司 PS 估值为 29.72 倍。 

本次收购预计贡献 2021 年上市公司营收增量为 6000 万元左右，不贡献利润增量。本次收购标的

预计 2021 年实现营收近 1 亿元左右，按照上市公司持股比例，对上市公司营收贡献在 6000 万左右，

实现盈亏平衡，对上市公司不贡献利润增量。按照 2021 年 1-3 月的经营情况，随着标的医院进入盈亏

平衡阶段，预计利润率将逐步提升，利润增速快于收入增速。 

 

（三）荣昌生物：首个国产 ADC 纬迪西妥单抗附条件批准上市 

6 月 9 日，荣昌生物自主研发的 ADC 新药「注射用纬迪西妥单抗」（代号：RC48，商品名：爱地

希）正式获国家药监局附条件批准，该药品为我国自主研发的创新抗体偶联药物(ADC)，适用于至少接

受过 2 种系统化疗的 HER2 过表达局部晚期或转移性胃癌（包括胃食管结合部腺癌）患者的治疗。 

荣昌生物自主研发的 RC48 是我国第一个进入临床研究的抗体偶联（ADC）药物。ADC 药物是由

单克隆抗体、连接子和毒素偶联而成的新型生物药物，能对肿瘤细胞实施精准打击。RC48 采用全新的、

亲和力更强、内吞效果更好的人源化抗体，并使用先进的连接子和小分子毒素药物，对肿瘤能实现高效

杀伤。 

在 2020 年美国临床肿瘤学会（ASCO）年会上，荣昌生物公布了 RC48 治疗 HER2 过表达的局部

晚期或转移性胃癌 II 期临床研究最新进展，该研究由北京大学肿瘤医院沈琳教授牵头。 

本次多中心临床研究共入组 127 例既往接受过 2 线或 2 线以上系统化疗的 HER2 过表达（包括

ICH3+、IHC2+/FISH+、及 IHC2+/FISH-病人）晚期胃癌（包括胃食管结合部腺癌）患者，最新的临床

数据显示，以独立疗效评价委员会（IRC）评效的主要疗效指标客观缓解率（ORR）为 24.4%，中位无

进展生存期（PFS）为 4.1 个月，中位总生存期（OS）为 7.9 个月。 

在安全性方面，RC48（爱地希）常见不良事件为白细胞计数降低、脱发、中性粒细胞计数降低等，

以轻中度为主，临床上基本可控。 

上述研究在既往接受过 2 线及以上化疗的局部晚期或转移性胃癌患者中具有突出的疗效，填补了

HER2 过表达局部晚期或转移性胃癌（包括胃食管结合部腺癌）三线及三线后治疗巨大且急迫的医学需

求，且该研究也包括 HER2 低表达（IHC2+/FISH-）肿瘤病人,拓宽了传统 HER2 阳性病人的范围,扩大

了目标病人群。 

 

三、行业新闻 

（一）一周药品审评审批更新 

1. 豪森盐酸厄洛替尼获批上市 
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6 月 7 日，翰森制药集团有限公司发布公告称，旗下盐酸厄洛替尼片已获得国家药监局批准上市，

并视同通过一致性评价。 

厄洛替尼为第一代 EGFR 抑制剂，适用于 EGFR 基因具有敏感突变的局部晚期或转移性非小细胞

肺癌（NSCLC）患者的治疗。原研厄洛替尼来自罗氏，最早于 2004 年获美国 FDA 批准，2006 年在中

国获批上市，商品名：特罗凯。 

这是国内第二家获批上市的厄洛替尼仿制药。除苏州特瑞药业和江苏豪森药业已获批并视同通过一

致性评价外，厄洛替尼片还有湖南科伦、深圳信立泰等多家企业还处于审评审批中。 

 

2. 贝达药业巴替利单抗（PD-1 抗体）注射液获批开展临床试验 

6 月 10 日，贝达药业宣布收到国家药品监督管理局签发的《药物临床试验批准通知书》（通知书编

号：2021LP00858），公司和 Agenus Inc.共同申报的评价巴替利单抗注射液（Balstilimab，PD-1 抗体）

单独或联合泽弗利单抗注射液（Zalifrelimab，CTLA-4 抗体）治疗晚期宫颈癌的临床试验已获得国家药

品监督管理局批准。 

巴替利单抗（PD-1 抗体）和泽弗利单抗（CTLA-4 抗体）项目是贝达药业通过战略合作引进的项目。

2020 年 6 月，贝达药业宣布与 Agenus Inc.达成合作，取得在中国区域内（包括香港、澳门和台湾）单

用或联合其他药物治疗除膀胱内给药外的所有适应症上的独家开发并商业化巴替利单抗（PD-1 抗体）

和泽弗利单抗（CTLA-4 抗体）的权利。 

 

3. 恒瑞降压药阿齐沙坦片首仿获批上市 

6 月 10 日，恒瑞医药发布公告称收到国家药品监督管理局核准签发的关于阿齐沙坦片的《药品注

册证书》。 

阿齐沙坦是一种血管紧张素 II 受体拮抗剂（ARB）。阿齐沙坦片由 TakedaPharmaceutical（武田

制药）开发，商品名为 AZILVA，最早于 2012 年 1 月在日本批准上市，适用于治疗高血压症。目前国

内已有多家企业申报生产，恒瑞医药为国内首家仿制。 
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