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报告导读

本周医药板块涨幅略回缓，行业细分板块表现分化，化学制剂涨幅回暖，

CXO高景气度依然持续。6月 8日，微创医疗机器人三维腹腔内窥镜获
批上市，引发关注。我们建议在集采重压下，中国企业坚持“中国创新”

理念，拓展高技术壁垒产品赛道，获得核心优势，对抗集采风险。

投资要点

 本周思考：外科与介入类耗材集采持续，该类产品的生产企业路在何方？

目前，采购量大、国产化率高、临床相对成熟的外科与介入产品，如冠脉支架

的集采逐步趋于常态化。我们推荐兼顾市场需求与高技术壁垒产品线的企业，

一方面，通过集采，拓展产品销量与市场渗透率；另一方面，拓展市场需求旺

盛、技术壁垒高的创新产品线。这类产品市场空间大，而生产企业相对较少，

渗透率低，短期不会面临集采风险。产品方向推荐关注“结构性心脏病介入方

向”，“缺血性脑卒中产品方向”，“先进外科手术器械方向”与“AI介入诊断
方向”。

1.“结构性心脏病介入方向”：市场空间广阔，国产替代加速。我国结构性心
脏病人口基数大，对于介入治疗的临床需求旺盛，相关产品国产率低，创新技

术壁垒较高，短期不会面临集采风险，预计至 2030年，年复合增长率可达 16%。
相关产品推荐主动脉瓣置换（TAVR）、经皮二尖瓣修复与置换（TMVR/r）、经
皮三尖瓣修复与置换（TTVR/r）等，推荐关注蓝帆医疗、佰仁医疗、心通医疗、
沛嘉医疗等。

2.“缺血性脑卒中产品方向”：国产替代率低，技术壁垒较高，市场需求大。
缺血性脑卒中的发病率占脑卒中发病率的 74%左右，目前市面上常见的治疗产
品包括球囊导管、中导管、微导管、取栓支架等，国产化产品较少，技术壁垒

较高，推荐关注惠泰医疗等。

3.“先进外科手术器械方向”：全球外科巨头的主要布局方向。我们预测未来
三年电动吻合器将是国产替代的主要方向，未来 5-10年，外科手术机器人必
将异军突起。目前，全球外科巨头如强生、美敦力、史赛克等纷纷布局外科手

术机器人领域，直觉外科更是凭借达芬奇手术机器人在 2021年第一季度实现
37.6%的净利润增长。外科手术机器人及其配套的内窥镜产品将是外科未来的
发展方向，建议关注微创医疗等。

4.“AI介入诊断方向”：无创诊断应用于介入手术中，为大势所趋。随着无创
诊断以及 FFR的临床认可度的提升，AI-FFR诊断获得了越来越多的关注。目
前 AI-FFR上市产品较少，市场空间极大，产品尚在自主定价阶段，预计未来
两年会有迅速的市场扩张，推荐关注乐普医疗等。

基于以上认识，我们认为技术壁垒高、创新性强的外科与介入类产品将面临更

广阔的发展空间，建议关注蓝帆医疗、佰仁医疗、心通医疗、沛嘉医疗、微创

医疗、惠泰医疗、乐普医疗等。

 本周表现：医药涨幅略回缓，CXO高景气度持续
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本周医药板块下跌 0.79%，跑赢沪深 300指数 0.3个百分点，在所有行业中涨
幅排名第二十一。2021年初以来，医药板块上涨 10.02%，跑赢沪深 300指数
9.76pct。成交量上看，医药行业本周成交额为 4517.3亿元，占全部 A股总成
交额的 9.2%，环比下降 2.1pct，高于 18年以来的中枢 1.0pct。从估值上来看，
截至 2021年 6月 11日，医药板块整体估值（历史 TTM，整体法，剔除负值）
为 41.52倍，环比下降 0.3pct。医药行业相对沪深 300的估值溢价率为 199%，
与上周等同，高于四年来中枢水平（182.5%）。
据Wind中信医药分类看，本周生物医药子板块中，化学制剂有所上涨（涨幅
1.3%），其他板块均有所下跌，其中中药饮片（下跌 2.3%）， 中成药（下跌

3.13%），医药流通（下跌 3.4%）跌幅较大。根据浙商医药重点公司分类情况
来看，本周医药服务上涨最为明显（上涨 2.5%），其次为生物药（上涨 1.5%）
与特色原料药（上涨 1.2%）。医药商业（下跌 5.0%）、中药（下跌 4.9%）、综
合性仿制药企业（下跌 3.0%）表现相对较弱。具体看标的表现，医药服务板
块中药石科技（上涨 12.4%），康龙化成（上涨 6.9%）有较高涨幅，CXO板块
高景气度持续。生物药板块中康希诺（上涨 16.1%），我武生物（上涨 8.9%），
智飞生物（上涨 8.8%），万泰生物（上涨 7.0%），由于国内疫苗企业新冠疫苗
业绩已逐步进入兑现期，业绩增长持续性强。特色原料药板块中富祥药业（上

涨 13.7%）、健友股份（上涨 7.0%），医疗器械板块中欧普康视（上涨 6.6%），
创新药板块中恒瑞医药（上涨 6.2%），复星医药（上涨 5.3%），均有不错表现。
 投资建议：坚守“中国创新”高景气赛道

在集采常态化、疫情持续的现状下，我们建议关注“中国创新”高技术创新企

业的后续表现，坚持“市场增量、创新赋能”两条选股思路，看好中国的新融

合、新业态、新产业企业的后续发展。

1）市场增量：市场增量既包括病人基数的增大，产品需求的增多，市场渗透
率亟待提升；也包括政策驱动、行业发展的突破口带来的放量式增长。推荐关

注市场渗透率低、国产替代率低的创新性医疗器械企业；市场需求加速增长、

通过新业务加速拓展的特色原料药企业；以及在处方外流政策驱动下，带来放

量式增长的连锁药店企业。

2）创新赋能：市场需求催生的创新型、高技术壁垒企业。致力解决临床痛点、
研发高技术产品的医疗器械企业；专注研发生产、依托行业发展优势不断提升

的医药研发及外包企业；顺应医药政策发展，依托市场东风快速拓展的创新药

企业；以及依托人工智能、数据信息化等进行医疗诊断、基因诊断的创新医疗

科技企业。

具体结合公司质地和估值情况，我们推荐：药明康德、凯莱英、昭衍新药、泰

格医药、康龙化成、博腾股份、九洲药业、药石科技、普洛药业、复星医药、

凯普生物、维亚生物、润达医疗等。

 风险提示

 市场增量不及预期；政策支持不及预期；研发进展不及预期。

表 1：盈利预测与财务指标

代码 重点公司
现价 EPS PE

评级
6-月 11日 2020A 2021E 2022E 2020A 2021E 2022E

603259.SH 药明康德 146.02 1.21 1.67 2.15 145.06 87.44 67.92 买入

002821.SZ 凯莱英 397.00 2.98 4.30 5.89 133.39 92.33 67.40 买入

603127.SH 昭衍新药 179.47 1.72 1.96 2.60 154.29 91.57 69.03 买入

300347.SZ 泰格医药 184.00 1.76 2.19 2.59 91.75 84.02 71.04 买入

300759.SZ 康龙化成 198.38 1.48 1.84 2.45 134.42 107.82 80.97 买入

300363.SZ 博腾股份 75.95 0.60 0.75 1.01 127.38 101.27 75.20 买入

603456.SH 九洲药业 41.88 0.47 0.75 1.08 91.49 55.84 38.78 买入

300725.SZ 药石科技 156.43 1.20 2.02 2.83 169.59 77.44 55.28 买入
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000739.SZ 普洛药业 25.60 0.69 0.93 1.19 53.00 27.53 21.51 买入

600196.SH 复星医药 67.88 1.43 1.80 2.13 47.50 37.71 31.87 买入

300639.SZ 凯普生物 30.65 1.54 1.71 2.13 24.84 17.92 14.39 买入

01873.HK 维亚生物 6.74 (0.25) 0.23 0.44 - 29.30 15.32 买入

603108.SH 润达医疗 11.38 0.57 0.75 0.95 19.99 15.17 11.98 买入

603707.SH 健友股份 43.89 0.87 1.13 1.52 50.86 38.84 28.88 增持

300630.SZ 普利制药 51.31 0.93 1.30 1.78 55.03 39.47 28.83 增持

600521.SH 华海药业 20.95 0.64 0.77 0.99 32.77 27.21 21.16 增持

300702.SZ 天宇股份 68.50 3.66 3.62 5.15 19.85 18.92 13.30 增持

002332.SZ 仙琚制药 13.08 0.55 0.65 0.79 25.65 20.12 16.56 增持

688289.SH 圣湘生物 98.22 6.54 4.55 4.01 15.01 21.59 24.49 增持

688179.SH 阿拉丁 120.77 0.74 1.12 1.47 163.77 107.83 82.16 增持

688133.SH 泰坦科技 243.87 2.98 4.11 5.58 180.95 59.34 43.70 增持

资料来源：Wind，除维亚生物 HKD外其余为 RMB，浙商证券研究所
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1. 外科与介入产品的未来

2021年 6月 8日，微创医疗机器人三维腹腔内窥镜获批上市，引发广泛关注。在当
前采购量大、国产化率高、临床相对成熟的外科与介入产品的集采逐步趋于常态化的情

况下，可以解决临床痛点的创新型产品越来越受关注。这类产品市场需求旺盛，而生产

企业相对较少，渗透率低，短期不会面临集采风险。产品方向推荐关注“结构性心脏病

介入方向”，“缺血性脑卒中产品方向”，“先进外科手术器械方向”与“AI介入诊断方向”。

1）“结构性心脏病介入方向”：市场空间广阔，国产替代加速。

结构性心脏病包括先心病、瓣膜性疾病等，其中瓣膜类疾病主要为风湿热导致的瓣

膜损害以及老年性的瓣膜增厚或钙化。随着介入手术的发展，结构性心脏病介入领域逐

渐成为一个创新性强、增长率高、政策控费小的行业，是未来几年心脏介入产品的主要

创新发展方向。我国结构性心脏病人口基数大，对于介入治疗的临床需求旺盛，相关产

品国产率低，创新技术壁垒较高，短期不会面临集采风险。2018年，我国结构性心脏病
介入产品市场规模仅不到 10亿元。对标发达国家 2018年结构性心脏病介入器械在心血
管产品中的占比 12%，预测至 2030年，我国结构性心脏病介入类产品的市场规模约为 170
亿，年复合增长率 16%。相关产品推荐主动脉瓣置换（TAVR）、经皮二尖瓣修复与置换
（TMVR/r）、经皮三尖瓣修复与置换（TTVR/r）等产品的创新型生产企业，推荐关注蓝
帆医疗、佰仁医疗、沛嘉医疗等。

图 1：2018我国结构性心脏病介入器械在心血管产品中的占比 图 2：2018全球结构性心脏病介入器械在心血管产品中的占比

资料来源：Frost&Sullivan，浙商证券研究所 资料来源：Frost&Sullivan，浙商证券研究所

2）“缺血性脑卒中产品方向”：国产替代率低，技术壁垒较高，市场需求大。

缺血性脑卒中的发病率占脑卒中发病率的 74%以上，主要是由于脑的供血动脉狭窄、
闭塞栓塞等引起的。目前针对缺血性脑卒中，机械性取栓——即机械血栓切除术（MT）
逐渐成为临床认可的前沿血管内治疗方法，包括支架取栓及抽吸取栓两种方式。主要产

品包括球囊导管、中导管、微导管、取栓支架等，目前国内的产品主要是史赛克、美敦

力等海外品牌，国内厂家的产品较少，技术壁垒较高，有很大的国产替代空间。推荐关

注惠泰医疗等。
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图 3：脑卒中分类及占比（%） 图 4：2007-2017缺血与出血性脑卒中出院病人情况

资料来源：中国卒中报告 2019，浙商证券研究所 资料来源：中国卒中报告 2019，浙商证券研究所

3）“先进外科手术器械方向”：全球外科巨头的主要研发方向。

我们预测未来三年电动吻合器将是国产替代的主要方向，未来 5-10年，外科手术机
器人必将异军突起。目前，全球外科巨头如强生、美敦力、史赛克等纷纷布局外科手术

机器人领域，直觉外科更是凭借达芬奇手术机器人在 2021年第一季度实现 37.6%的净利
润增长。外科手术机器人及其配套的内窥镜产品将是外科未来的发展方向，建议关注微

创医疗等。

4）“AI介入诊断方向”：无创诊断应用于介入手术，为大势所趋。

随着无创诊断以及 FFR的临床认可度的提升，AI-FFR诊断获得了越来越多的关注，
目前 AI-FFR上市产品较少，市场空间极大，产品尚在自主定价阶段，预计未来两年会有
迅速的市场扩张，推荐关注乐普医疗等。

基于以上认识，我们认为技术壁垒高、创新性强的外科与介入类产品将面临更广阔

的发展空间，推荐关注蓝帆医疗、佰仁医疗、心通医疗、微创医疗、惠泰医疗、乐普医

疗等。
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2. 医药涨幅略回缓，CXO高景气度持续

本周医药板块下跌 0.79%，跑赢沪深 300指数 0.3个百分点，在所有行业中涨幅排名
第二十一。2021年初以来，医药板块上涨 10.02%，跑赢沪深 300指数 9.76pct。成交量上
看，医药行业本周成交额为 4517.3亿元，占全部 A股总成交额的 9.2%，环比下降 2.1pct，
高于 18年以来的中枢 1.0pct。从估值上来看，截至 2021年 6月 11日，医药板块整体估
值（历史 TTM，整体法，剔除负值）为 41.52倍，环比下降 0.3pct。医药行业相对沪深
300的估值溢价率为 199%，与上周等同，高于四年来中枢水平（182.5%）。

据Wind中信医药分类看，本周生物医药子板块中，化学制剂有所上涨（涨幅 1.3%），
其他板块均有所下跌，其中中药饮片（下跌 2.3%）， 中成药（下跌 3.13%），医药流通（下
跌 3.4%）跌幅较大。

考虑中信医药分类涉及部分公司交叉业务，根据浙商医药重点公司分类情况来看，

本周医药服务上涨最为明显（上涨 2.5%），其次为生物药（上涨 1.5%）与特色原料药（上
涨 1.2%）。医药商业（下跌 5.0%）、中药（下跌 4.9%）、综合性仿制药企业（下跌 3.0%）
表现相对较弱。具体看标的表现，医药服务板块中药石科技（上涨 12.4%），康龙化成（上
涨 6.9%）有较高涨幅，CXO板块高景气度持续。生物药板块中康希诺（上涨 16.1%），
我武生物（上涨 8.9%），智飞生物（上涨 8.8%），万泰生物（上涨 7.0%），由于国内疫苗
企业新冠疫苗业绩已逐步进入兑现期，业绩增长持续性强。特色原料药板块中富祥药业

（上涨 13.7%）、健友股份（上涨 7.0%），医疗器械板块中欧普康视（上涨 6.6%），创新
药板块中恒瑞医药（上涨 6.2%），复星医药（上涨 5.3%），均有不错表现。

在集采常态化、疫情持续的现状下，我们建议关注“中国创新”高技术创新企业的

后续表现，坚持“市场增量、创新赋能”两条选股思路，看好中国的新融合、新业态、

新产业企业的后续发展。

具体而言，建议关注：

1）市场增量：产品需求增加、市场渗透率迅速提升以及政策驱动下放量式增长。推
荐关注市场渗透率低、国产替代率低的创新性医疗器械企业；市场需求加速增长、通过

新业务加速拓展的特色原料药企业；以及在处方外流政策驱动下，带来放量式增长的连

锁药店企业。

2）创新赋能：市场需求催生的创新型、高技术壁垒企业。致力解决临床痛点、研发
高技术产品的医疗器械企业；专注研发生产、依托行业发展优势不断提升的医药研发及

外包企业；顺应医药政策发展，依托市场东风快速拓展的创新药企业；以及依托人工智

能、数据信息化等进行医疗诊断、基因诊断的创新医疗科技企业。
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3. 本周行情回顾

3.1. 医药行业行情：涨幅跑赢大盘，行业景气度高

本周医药板块较上周下跌 0.79%，跑赢沪深 300指数 0.3个百分点，在所有行业中涨
幅排名第二十一。2021年初以来，医药板块上涨 10.02%，跑赢沪深 300指数 9.76pct。

图 5：本周医药板块（中信分类）和沪深 300走势 图 6：2021年以来医药板块（中信分类）和沪深 300走势

资料来源：Wind，浙商证券研究所 资料来源：Wind，浙商证券研究所

图 7：本周各大行业涨跌幅（上：本周涨幅；下：2021年至今涨幅）

资料来源：Wind，浙商证券研究所
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成交额及占比处于历史高位。成交量上看，医药行业本周成交额为 4517.3亿元，占
全部 A股总成交额的 9.2%，环比下降 2.1pct，高于 18年以来的中枢 1.0pct。。

图 8：2015年以来医药行业成交额及其占 A股市场总成交额比例

资料来源：Wind，浙商证券研究所

估值相比上月同一时期有所提升。截至 2021年 6月 11日，医药板块整体估值（历
史 TTM，整体法，剔除负值）为 41.52倍，环比下降 0.3pct。医药行业相对沪深 300的估
值溢价率为 199%，与上周等同，高于四年来中枢水平（182.5%）。

我们认为，基于过去 3-4年医药板块政策导向产业的结构化升级，产业分化加速，从
时间维度上，医改已经进入明显的深水区。就整体行业发展方向而言，医药行业明显处

于新旧动能更替、供给侧改革的关键阶段，但长期景气的逻辑和基础未变。全球新冠疫

情短期是扰动，长期是催化剂。我们认为，2021年医药投资策略即把握中国创新，从市
场增量、创新赋能两大主线中挖掘优质个股，继续看好创新医疗器械、医药研发及外包、

创新药、特色原料药、连锁药店、创新医疗科技等板块的龙头公司。

图 9：2010年以来医药行业估值及估值溢价率变化情况

资料来源：Wind，浙商证券研究所

3.2. 医药子行业：子版块表现分化，医药服务景气度持续

据Wind中信医药分类看，本周生物医药子板块中，化学制剂有所上涨（涨幅 1.3%），
其他板块均有所下跌，其中中药饮片（下跌 2.3%）， 中成药（下跌 3.13%），医药流通（下
跌 3.4%）跌幅较大。
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考虑中信医药分类涉及部分公司交叉业务，根据浙商医药重点公司分类情况来看，

本周医药服务上涨最为明显（上涨 2.5%），其次为生物药（上涨 1.5%）与特色原料药（上
涨 1.2%）。医药商业（下跌 5.0%）、中药（下跌 4.9%）、综合性仿制药企业（下跌 3.0%）
表现相对较弱。具体看标的表现，医药服务板块中药石科技（上涨 12.4%），康龙化成（上
涨 6.9%）有较高涨幅，CXO板块高景气度持续。生物药板块中康希诺（上涨 16.1%），
我武生物（上涨 8.9%），智飞生物（上涨 8.8%），万泰生物（上涨 7.0%），由于国内疫苗
企业新冠疫苗业绩已逐步进入兑现期，业绩增长持续性强。特色原料药板块中富祥药业

（上涨 13.7%）、健友股份（上涨 7.0%），医疗器械板块中欧普康视（上涨 6.6%），创新
药板块中恒瑞医药（上涨 6.2%），复星医药（上涨 5.3%），均有不错表现。

图 10：本周医药子板块涨跌幅（中信） 图 11：本周医药子板块涨跌幅（浙商医药）

资料来源：Wind，浙商证券研究所 资料来源：Wind，浙商证券研究所（以上为浙商医药重点公司汇总）

本周医疗服务板块估值提升较为明显。目前估值排名前三的仍然为医疗服务、生物

医药及化学制剂，市盈率分别为 89倍、56倍、45倍。

图 12：2010年以来医药子行业估值变化情况

资料来源：Wind，浙商证券研究所

短期来看，春节后绩优白马股估值经历了大幅回调的行情。但长期来看，很多标的

基本面优质、长期逻辑充分，其此前较高的估值在当前剧烈调整中易落入合理区间，带

来投资机遇。我们建议关注具有中国创新、市场增长空间大的板块，具体而言，包括：

1. 致力解决临床痛点、研发高技术产品的创新型医疗器械企业；
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2. 专注研发生产、依托行业发展优势不断提升的医药研发及外包企业；

3. 处方外流政策驱动下，带来放量式增长的连锁药店企业；

4. 顺应医药政策发展，依托市场东风快速拓展的创新药企业；

5. 通过新业务加速拓展的特色原料药企业；

6. 依托人工智能、数据信息化等进行医疗诊断、基因诊断的创新医疗科技企业。

3.3. 陆港通&港股通：板块资金流动分化，龙头标的关注度高

截至 2021年 6月 11日，陆港通医药行业投资 3042亿元，医药持股占陆港通总资金
的 21.5%。细分板块中，化学制药板块净流入金额为 27.2亿，生物制药净流入资金 10.2
亿。中药、医疗器械板块净流出金额分别为 12.6亿和 10.5亿。我们认为，陆港通资金流
向反映的是包括海外投资者在内的机构对医药各子板块的不同景气度预期，可以看到医

疗服务、化学制药和医疗器械板块受关注一直保持高位，在高估值的影响下波动较大。

图 13：2017-2021.6.11医药北上金额及占总北上资金比例 图 14：2017-2021.6.11医药股北上资金布局子行业

资料来源：Wind，浙商证券研究所 资料来源：Wind，浙商证券研究所

具体持仓标的上，2021年 6月 4日至 6月 11日陆港通医药标的陆港通持股市值增长
前 5名分别为泰格医药、药明康德、智飞生物、乐普医疗和凯莱英，市值下降幅度最大
的 5名分别为片仔癀、迈瑞医疗、沃森生物、康泰生物和爱尔眼科。港股通医药标的市
值变动前 5名分别为微创医疗、药明生物、康龙化成、丽珠医药和威高股份，市值下降
幅度最大的 5名分别为锦欣生殖、远大医药、四环医药、白云山和阿里健康。

图 15：2021.6.4-6.11陆港通医药市值变动前 5名及后 5名 图 16：2021.6.4-6.11陆港通医药股市值前 10名

资料来源：Wind，浙商证券研究所 资料来源：Wind，浙商证券研究所
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图 17：2021.6.4-6.11港股通医药市值变动前 5名及后 5名 图 18：2021.6.4-6.11港股通医药股市值前 10名

资料来源：Wind，浙商证券研究所 资料来源：Wind，浙商证券研究所

图 19：2021.6.4-6.11陆港通医药股陆港通持股占比前 10 图 20：2021.6.4-6.11港股通医药股港股通持股占比前 10

资料来源：Wind，浙商证券研究所 资料来源：Wind，浙商证券研究所

3.4. 限售解禁&股权质押情况追踪

近一个月来限售股解禁及股权质押情况变化：关注基本面因素外可能影响股价流动

性和交易配置的因素。2021年 5月 31日至 6月 25日，共有 22家医药上市公司发生或即
将发生限售股解禁，其中贝达药业、塞力医疗、奥翔药业等公司涉及解禁股份占流通股

本比例较高。

在股权质押方面，乐心医疗、通化东宝、一心堂、通策医疗第一大股东股权质押比

例有所上升，华大基因、大参林、舒泰神和贵州百灵第一大股东股权质押比例有所下降。

表 2：2021年 5月 31日至 6月 25日医药公司解禁限售股情况

代码 简称 解禁日期
解禁数量

(万股)

解禁市值

(万元)

解禁股本占流通

A股比例

解禁收益率

(%)

002755.SZ 奥赛康 2021-06-01 18,141.18 253,613.65 105.3% 52.91

688578.SH 艾力斯-U 2021-06-02 354.79 11,303.48 5.2% 40.17

688117.SH 圣诺生物 2021-06-03 1,816.57 119,003.61 265.98

300601.SZ 康泰生物 2021-06-04 128.96 21,407.87 0.2%

002022.SZ 科华生物 2021-06-07 17.07 313.75 0.0%

002550.SZ 千红制药 2021-06-07 242.69 970.76 0.3%

300702.SZ 天宇股份 2021-06-09 103.15 6,632.50 1.0%

603716.SH 塞力医疗 2021-06-10 887.86 13,104.80 4.6% -36.35
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300463.SZ 迈克生物 2021-06-15 162.21 6,842.02 0.4%

002675.SZ 东诚药业 2021-06-15 5,607.66 117,929.02 8.2% 89.25

000403.SZ 派林生物 2021-06-15 49.20 1,643.18 0.1%

688136.SH 科兴制药 2021-06-15 181.16 6,849.80 4.4% 69.32

300558.SZ 贝达药业 2021-06-17 661.81 70,780.44 1.6% 8.55

300841.SZ 康华生物 2021-06-17 4,062.66 1,264,136.13 180.6%

603716.SH 塞力医疗 2021-06-17 887.86 12,802.93 4.6% -37.82

300347.SZ 泰格医药 2021-06-21 165.39 30,432.15 0.3%

688505.SH 复旦张江 2021-06-21 13,098.54 233,154.08 136.1% 98.88

002382.SZ 蓝帆医疗 2021-06-21 17,991.92 356,240.10 22.8% 85.92

603229.SH 奥翔药业 2021-06-21 1,230.99 43,946.41 5.5% 29.25

688520.SH 神州细胞-U 2021-06-22 2,109.24 110,798.59 43.9%

688658.SH 悦康药业 2021-06-24 436.54 9,992.37 5.3% -6.03

资料来源：Wind，公司公告，浙商证券研究所

表 3：本周医药公司前三大股东股票质押比例变动

公司简称
第一大股东

质押比例变化（%）

第二大股东

质押比例变化（%）

第三大股东

质押比例变化（%）

乐心医疗 8.75 0.00 0.00

通化东宝 2.79 0.00 0.00

一心堂 2.43 0.00 0.00

通策医疗 2.13 0.00 0.00

贵州百灵 -3.37 0.00 0.00

舒泰神 -8.33 0.00 0.00

大参林 -10.46 0.00 0.00

华大基因 -15.33 0.00 0.00

资料来源：Wind，公司公告，浙商证券研究所

4. 风险提示

市场增量不及预期；政策支持不及预期；研发进展不及预期。
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股票投资评级说明

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准，定义如下：
1、买入 ：相对于沪深 300指数表现 ＋20％以上；
2、增持 ：相对于沪深 300指数表现 ＋10％～＋20％；
3、中性 ：相对于沪深 300指数表现－10％～＋10％之间波动；
4、减持 ：相对于沪深 300指数表现－10％以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准，定义如下：
1、看好 ：行业指数相对于沪深 300指数表现＋10%以上；
2、中性 ：行业指数相对于沪深 300指数表现－10%～＋10%以上；
3、看淡 ：行业指数相对于沪深 300指数表现－10%以下。
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