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   2021 年 06月 14 日 

 看好/维持  

 农林牧渔 行业报告 
 

报告摘要： 

生物育种持续获得配套政策支持，两个月内，三家政府基金入股国内转基因育

种两大头部企业，反应了头部种企在国家对生物育种重视和政策倾斜下的明显

受益的形势。生物育种技术的落地推广进度与种业变革推进仍值得持续关注。

养殖产能恢复与价格相对景气带来的需求持续改善，我们持续看好后周期饲料

与动保产业发展，头部企业受益于顺周期与格局改善的双重利好，持续推荐后

周期龙头标的。 

本周全国外三元生猪出栏均价 15.26 元/公斤，环比下降 9.49%。外三元仔猪均

价 572.10 元/头，环比下降 13.02%。由于跌破养殖成本线，本周前期部分养殖

端压栏惜售，猪价暂时止跌。但由于南方高价消化迟缓，加之局部地区非瘟疫

情加重，养殖端整体出栏积极性较高，造成猪价持续深跌。本周仔猪价格继续

下滑，养殖场补栏意向低迷。牧原股份发布 5月销售月报，公司肉猪销售收入

环比上升 34%，主要是肉猪销量环比上升所致。猪价持续深跌有望带来行业二

次育肥行为减少与大猪消化加速，短期静待需求旺季价格反弹，长期看行业集

中度持续提升，持续关注成本控制能力与下游延伸至食品端的全产业链标的。 

市场回顾： 

本周农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：农业综合-2.00%、种植业-3.87%、

农产品加工-4.15%、饲料-4.86%、动物保健-4.86%、畜禽养殖-4.92%、渔业

-5.17%、林业-8.49%。本周农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：ST 天山

6.58%、冠农股份 6.35%、*ST 东洋 4.17%、金河生物 3.22%、*ST 华资 2.02%；

表现后五的公司为：德利股份-11.94%、佩蒂股份-13.30%、佳沃股份-14.14%、

福建金森-14.85%、大湖股份-15.34%。 

重点追踪： 

1. 正邦科技宣布对下属子公司增资 

事件：6 月 10 日，正邦科技发布对下属子公司增资公告，拟以自有资金分别对

下属子公司江西正邦养殖及加美（北京）育种进行增资，增资金额分别为人民

币 25亿元、人民币 14 亿元。 

点评：此次公司增资目的在于 1）进一步扩大公司业务规模。2）提升公司经营

能力和盈利水平。正邦科技致力通过提升综合竞争力来降低生产成本。截止目

前，正邦建立了自己的基因库，对育种公司的增资或有利于建立种源优势，提

高竞争力；公司还持续通过提高自繁自养的比例实现规模效应、降低成本，增

资推动产能扩充。综上，增资目的与公司战略发展方向一致。 

重点推荐： 

【重点推荐】海大集团、生物股份、科前生物、中宠股份、佩蒂股份 

【建议关注】大北农、隆平高科、溢多利、温氏股份、正邦科技 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 
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1. 核心观点：猪价弱势头部出栏提升，看好后周期景气 

生物育种持续获得配套政策支持，两个月内，三家政府基金入股国内转基因育种两大头部企业，反应了头部

种企在国家对生物育种重视和政策倾斜下的明显受益的形势。生物育种技术的落地推广进度与种业变革推进

仍值得持续关注。养殖产能恢复与价格相对景气带来的需求持续改善，我们持续看好后周期饲料与动保产业

发展，头部企业受益于顺周期与格局改善的双重利好，持续推荐后周期龙头标的。 

本周全国外三元生猪出栏均价 15.26 元/公斤，环比下降 9.49%。外三元仔猪均价 572.10 元/头，环比下降

13.02%。本周生猪均价依旧呈现明显的下滑走势。由于跌破养殖成本线，本周前期部分养殖端压栏惜售，猪

价暂时止跌或触底反弹。但由于南方高价消化迟缓，加之局部地区非瘟疫情加重，养殖端整体出栏积极性较

高，造成猪价依旧持续深跌，并拖累北方猪价再度回调。本周仔猪价格继续下滑，养殖场对后市行情持悲观

态度，补栏意向低迷。牧原股份发布 5 月销售月报，公司肉猪销售收入环比上升 34%，主要是前期投苗增加，

肉猪销量环比上升所致。猪价持续深跌有望带来行业二次育肥行为减少与大猪消化加速，短期静待需求旺季

带来价格反弹，长期看行业集中度持续提升趋势下，持续关注成本控制能力与下游延伸至食品端的全产业链

标的。 

2. 重点子行业情况跟踪及推荐标的 

生猪养殖：本周全国外三元生猪出栏均价 15.26 元/公斤，环比下降 9.49%。外三元仔猪均价 572.10 元/头，

环比下降 13.02%。本周生猪均价依旧呈现明显的下滑走势。由于跌破养殖成本线，本周前期部分养殖端压

栏惜售，猪价暂时止跌或触底反弹。但由于南方高价消化迟缓，加之局部地区非瘟疫情加重，养殖端整体出

栏积极性较高，造成猪价依旧持续深跌，并拖累北方猪价再度回调。下周规模场或开始增加生猪出栏计划，

端午节提振作用有限，猪源充沛和需求无利好或导致未来一周生猪均价震荡下滑。本周仔猪价格继续下滑。

产能持续恢复，养殖场对后市行情持悲观态度，补栏意向低迷；养殖场本身仔猪供应量恢复，场家转采为卖。

整体来看，仔猪市场成交寡淡，部分地区已经跌破仔猪成本线。生猪养殖龙头牧原股份发布 5 月销售月报，

公司肉猪销售收入环比上升 34%，主要是前期投苗增加，肉猪销量环比上升所致；肉猪销售收入同比下降

17%，主要是受国内生猪销售均价下降所致。猪价持续深跌有望带来行业二次育肥行为减少与大猪消化加速，

短期静待需求旺季带来价格反弹，长期看行业集中度持续提升趋势下，龙头企业凭借出栏成长和成本控制持

续兑现盈利的逻辑仍未改变，头部养殖企业仍具备长期投资价值。 

饲料动保：本周玉米均价 2827.35 元/吨，环比下降 0.08%；豆粕均价 3583.40 元/吨，环比上涨 0.69%；

麸皮均价 2224.40 元/吨，环比上涨 0.45%。生猪饲料均价环比下降 0.02%。本周全国玉米价格涨跌调整，

东北地区价格偏弱，华北部分地区价格小幅上涨。本周豆粕现货价格小幅上涨，追随期货波动。现货价格表

现偏弱，一方面期货涨势较弱，市场缺乏支撑；另一方面国内库存水平继续增长，需求端表现一般。本周麸

皮购销减弱，价格小幅下滑，新麦迎来上市高峰，性价比较高，替代作用对麸皮带来压力，下游麸皮询盘活

动减少。我们看好今年养殖后周期板块的投资机会，首推兼具顺周期属性与行业自身提质扩容的动保行业，

重点推荐动保龙头生物股份和产学研一体标杆科前生物；其次推荐受益周期回暖的饲料龙头海大集团，以及

替抗产品订单放量的溢多利。 

种植种业：6 月 11 日，隆平高科发布公告宣布，子公司隆平生物拟增资扩股并引入优势战略性投资者。国投

创益管理的央企基金以 4.1 亿元获得隆平生物 34.17%的股份，成为隆平生物最大股东。稍早前，两家政府

基金入股大北农，投资 4 亿元。国家“十四五”规划和 2035 年远景目标纲要提出，要“强化国家战略科技力量，
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加强原创性引领性科技攻关”，并明确提出要“瞄准生物育种等八大前沿领域，实施一批具有前瞻性、战略性

的国家重大科技项目。两个月内，三家政府基金入股国内转基因育种两大头部企业，反应了头部种企在国家

对生物育种重视和政策倾斜下的明显受益的形势。建议持续关注产业链景气和转基因商用落地共同作用下的

玉米产业链相关标的，推荐关注质转基因种业方面具备技术储备的大北农、隆平高科。 

白羽肉鸡养殖：本周国内白羽肉鸡均价 4.29 元/斤，环比下降 1.61%。白羽肉鸡苗均价 3.66 元/羽，环比下

降 16.44%。本周毛鸡均价虽有下滑，但肉鸡价格呈稳中上行走势。国内肉鸡产品市场需求一般，屠宰企业

高价收购毛鸡意向不足，毛鸡出栏量有限，供应面提振下，毛鸡价格小幅走高。预计下周肉鸡出栏量增幅有

限，但冻品需求保持疲软，白羽肉鸡市场价格弱势运行。本周鸡苗价格跌后趋稳运行。市场整体出苗量不多，

供应情况波动不大。本周毛鸡均价环比走低，出栏毛鸡盈利空间压缩，养殖户补栏心态不佳，孵化企业排苗

压力稍大，排苗节奏尚且不快，周内鸡苗价格跌后趋稳运行。预计下周鸡苗市场价格或弱势趋稳运行。短期

看上游鸡苗企业盈利较好，下游价格反转尚待时日，中长期看，我们建议关注产业链一体化并能将产品延伸

至终端的企业。 

宠物：6 月 10 日，CBNData 发布《2021 宠物食品行业消费洞察报告》，聚焦“它经济”整体市场走势和竞

争情况。宠物市场规模在过去五年里迅速增长，2020 年较 2016 年增长近两倍，但较发达国家养宠数量而言，

还有进一步增长空间。宠物家庭地位提升和主人消费水平提高，双效驱动宠物消费升级，精细化养宠成为趋

势，各细分赛道全面开花。其中宠物食品、美容清洁用品、日用品、药品、玩具等品类引领增长；宠物食品

稳居最大细分赛道，主粮消费占比最大，但零食增速领跑赛道。报告还提出，口碑、性价比、使用便捷是宠

物主选择品牌时着重考量的因素，因此，产品的研发创新、原材料和配方升级、品牌的推广、供应链能力提

升成为核心竞争力。我们持续看好宠物行业发展，建议持续关注宠物消费刚需品类——宠物食品与医药的长

期发展和国产品牌塑造，推荐关注国内占比持续提升的宠物食品龙头中宠股份和佩蒂股份。 

【重点推荐】海大集团、生物股份、科前生物、中宠股份、佩蒂股份 

【建议关注】大北农、隆平高科、溢多利、温氏股份、正邦科技 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

3. 市场表现：本周市场表现不佳 

本周农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：农业综合-2.00%、种植业-3.87%、农产品加工-4.15%、饲料

-4.86%、动物保健-4.86%、畜禽养殖-4.92%、渔业-5.17%、林业-8.49%。 
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图 1:农林牧渔子行业涨跌幅  图 2:农林牧渔子行业市盈率 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

本周农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：ST 天山 6.58%、冠农股份 6.35%、*ST 东洋 4.17%、金河

生物 3.22%、*ST 华资 2.02%；表现后五的公司为：德利股份-11.94%、佩蒂股份-13.30%、佳沃股份-14.14%、

福建金森-14.85%、大湖股份-15.34%。 

图 3:农林牧渔行业公司涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  
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4. 行业&重点公司追踪 

1. 正邦科技宣布对下属子公司增资 

事件：6 月 10 日，正邦科技发布对下属子公司增资公告，拟以自有资金分别对下属子公司江西正邦养殖有限

公司及加美（北京）育种科技有限公司进行增资，增资金额分别为人民币 25 亿元、人民币 14 亿元。加美育

种及正邦养殖拟以自有资金分别对下属子公司湖北正邦养殖有限公司及湖南中农正邦生态农业发展有限公

司进行增资，增资金额分别为人民币 7.9 亿元、人民币 6.0 亿元。 

点评：此次公司增资目的在于 1）进一步扩大公司业务规模。2）提升公司经营能力，提升公司核心竞争力和

盈利水平。正邦科技致力通过提升综合竞争力来降低生产成本。截止目前，正邦建立了自己的基因库，对育

种公司的增资或有利于建立种源优势，提高竞争力；公司还持续通过提高自繁自养的比例实现规模效应、降

低成本，增资推动产能扩充。综上，增资目的与公司战略发展方向一致。 

5. 风险提示 

畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 
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6. 附录：行业重点价格跟踪 

生猪市场 

图 4:生猪存栏量（万头）及环比  图 5:能繁母猪存栏量（万头）及环比 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 6:能繁母猪价格（元/公斤）  图 7:仔猪价格（元/公斤）  

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 8:生猪价格（元/公斤）   图 9:猪肉价格（元/公斤）  

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 10:国内玉米价格（元/公斤）  图 11:国内豆粕价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 12:育肥料价格（元/公斤）  图 13:猪粮比价 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 14:自繁自养利润（元/头）  图 15:外购仔猪利润（元/头） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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家禽市场 

图 16:肉鸡苗价格（元/羽）  图 17:白羽肉鸡价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 18:白条鸡价格（元/公斤）  图 19:肉种蛋价格（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 20:肉鸡料价格（元/公斤）  图 21:肉鸡成本（元/500 克） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 22:毛鸡利润（元/羽）  图 23:白羽肉鸡利润（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 农林牧渔行业：种业持续推进政策监管，持续推荐后周期景气上行 2021-06-06 

行业普通报告 农林牧渔行业：最高法和农业部签署《加强种业知识产权保护合作备忘录》 2021-05-30 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价跌幅收窄，后市有望迎来反弹 2021-05-23 

行业普通报告 农林牧渔行业：4 月猪价震荡下行，6-7 月有望出现反弹 2021-05-21 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价弱势运行，持续关注后周期景气 2021-05-16 

行业普通报告 农林牧渔行业：节日提振总体有限，持续关注生猪后周期景气 2021-05-09 

行业普通报告 农林牧渔行业：3 月猪价持续下跌，Q2 有望出现反弹 2021-04-27 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价震荡上扬，关注假期提振效应 2021-04-26 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价止跌企稳，农业龙头企业α属性强化 2021-04-18 

行业普通报告 农林牧渔行业：上市猪企出栏持续扩张，海大股权激励彰显发展信心 2021-04-13 

公司普通报告 科前生物（688526）：核心产品快速放量，Q1 业绩表现亮眼 2021-04-29 

公司普通报告 科前生物（688526）：行业景气与平台实力巩固，公司业绩快速增长 2021-04-20 

公司普通报告 海大集团（002311）：业绩高增，α 属性不断强化 2021-04-21 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖饲料主业高增，种业布局超前 2021-04-27 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖业务持续景气，饲料需求持续提升 2020-10-29 

公司普通报告 温氏股份（300498）：模式升级修内功，产业链延伸打造食品平台 2020-08-20 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：双轮驱动业绩高增，品类完善发力国内市场 2021-04-30 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：成本费用改善，国内市场持续发力 2020-10-23 

公司普通报告 溢多利(300381)：业务结构优化，“替抗”业务持续快速增长 2020-10-27 

公司普通报告 溢多利(300381)：“替抗”业务有望迎来快速增长期 2020-08-18  
资料来源：东兴证券研究所 
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