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[Table_Summary] 
投资要点： 

 大家居：618 销售持续走强，5 月家具出口数据靓丽。根据淘数据显示，截止 6月

10 日，天猫芝华仕沙发、喜临门乳胶床垫总销售额分别为 1.24、1.35 亿元，分别

达成上年 6 月全月销售额的 86%、147.38%，软体家居 618 销售额持续走强。5

月家具及其零件出口金额达 62.94 亿美元，同比增长 64.90%，海外地产周期上行

带动家居企业外销业务向好。推荐多渠道、多品类优势明显的定制龙头欧派家居，

高中端品牌矩阵完善、橱衣木多品类同步推进的索菲亚，线上前瞻布局及直播转化

变现领先，发力整装的尚品宅配，大宗优势凸显、享受品类与渠道红利的志邦家

居、金牌厨柜等，国内外业务协同、财务状况改善、业绩拐点向上的曲美家居等。

软体板块推荐内外销持续崛起、提价消化成本的软体龙头顾家家居、敏华控股以及

内销渗透率提升，外销订单与产能释放梦百合等。木门系推荐工程持续放量、产能

有序投放的江山欧派，五金瓷砖系看好扩品类、耕渠道、红利持续兑现的坚朗五

金，全国布局、零售发力、业绩拐点的东鹏控股等，以及低估值明显、品类稳步扩

张的海鸥住工。 

 必选消费：行业量价齐升，驱动长期增长。随着我国人均可支配收入的增加和消

费、育儿观念的转变，泛母婴领域（如生活纸、纸尿裤、文具等）人均消费水平将

逐步提高，同时叠加三孩政策的放开，行业量价逻辑可验证。推荐线上渠道持续成

长，木浆低价库存充足的中顺洁柔等；推荐传统回升、科力普放量、九木稳步拓店

的晨光文具；消费医疗双轮驱动、全渠道优势明显的全棉生活龙头稳健医疗；深耕

自主品牌、产品渠道优化、全国扩张加速的百亚股份。 

 新型烟草：电子烟品牌加速渗透。虽然监管政策短期从严，但新型烟草仍属于长期

优质赛道。对标美国发达地区 50%左右渗透率与超 200 亿美元市场规模，国内烟

民人数约 3 亿，而电子烟渗透率仅为 1%~2%，未来电子烟市场规模提升空间巨

大。推荐陶瓷雾化技术领先、全球份额上升、产能有序投放的思摩尔国际，国内烟

草香精龙头华宝股份，以及布局新型烟草、低估值的劲嘉股份等。 

 造纸包装：废纸供需紧平衡，箱板瓦楞纸价格预计提涨。截止 6 月 11 日，白卡纸、

铜版纸、双胶纸、箱板纸、瓦楞纸价格为 8229、6310、5900、5036、4070 元/吨，

周环比变化-8.79%、-5.26%、-8.17%、-0.02%、0%。原料废纸市场预计小幅回暖。

废黄受南方降水影响，供给放缓，同时下游规模纸企发布 6 月 16 日提涨计划，瓦

楞纸拉涨意愿继续显现，预计持续供需紧平衡状态，带动价格上行。国废供给量虽

在高考后小幅上涨，但受到废黄涨价预期影响，构成基本面支撑，预计价格维持稳

定。推荐主业量价齐升，兼具成长空间的龙头纸企太阳纸业，推荐行业整合良好，

白卡提价趋势延续的博汇纸业等，推荐外废布局领先，产业链一体化优势明显的山

鹰国际等。包装板块，推荐受益 5G 换机潮、消费电子高增长的裕同科技等。 

 电工照明：渠道处于变革期，成本影响无虞。欧普照明线上商照维持稳健增长，线

下零售拐点确定，照明空间的市占率进一步提升；推荐插座开关绝对龙头公牛集团，

公司渠道品牌领先，看好品类渠道的拓展空间。 

 金银珠宝：终端需求继续回暖，关注线上渠道变革。短期看，受疫情影响延后的婚

庆需求，将在 21 年逐步释放，长期看，黄金珠宝应用场景扩张，日常佩戴需求提

升。推荐线上渠道亮眼、开店加速的国内珠宝龙头周大生等。 

 风险提示：地产调控收紧；原材料价格波动；国内外疫情反复。  
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1. 轻工制造周观点 

大家居：长期看好家居龙头市占率提升 

海关总署公布 5 月出口数据：5 月家具及其零件出口金额达 62.94 亿美元，
较 20 年 5月同比增长 64.90%，较 19 年 5月增长 27.21%，持续走强。伴随海外
地产周期上行，疫情持续居民自有住房意愿上升，海外家具需求量持续攀升，带
动家居企业外销业务向好。 

敏华、顾家 618沙发销售数据靓丽：芝华仕沙发布艺、皮艺、功能沙发三个
品类销售齐头并进，淘数据截止 6 月 10日，天猫芝华仕沙发总销售额 1.24亿元，
10 天达成 20 年 6月全月销售额的 86%，其中布艺沙发销售额最高，为 4808万
元，环比增长 38.83%；顾家以皮艺沙发销售为主导，淘数据截止 6月 10日，天
猫顾家沙发总销售额 4049 万元，10 天达成 20 年 6月全月销售额的 61%，其中
皮艺销售额为 3365 万元，环比增长 83.09%。 

乳胶床垫领跑 618床垫赛道：敏华由沙发至床垫的扩品类战略成效显著，淘
数据截止 6月 10 日，天猫芝华仕乳胶床垫销售额 1923万元，已赶超 20年 6月
整月销售额，环比增长 96.16%；喜临门床垫线上销售爆发式增长，淘数据截止 6
月 10 日，天猫喜临门乳胶床垫销售额 1.35 亿元，已超过 20 年 6 月整月销售额
47.38%。 

看好多渠道、多品类优势明显的定制龙头欧派家居，高中端品牌矩阵完善、
橱衣木多品类同步推进的索菲亚，线上前瞻布局及直播转化变现领先，发力整装
的尚品宅配，大宗优势凸显、享受品类与渠道红利的志邦家居、金牌厨柜、皮阿
诺，战投定增助力，“三新”营销改革促零售增长的曲美家居等。 

软体板块推荐内、外销持续崛起、涨价消化成本的软体龙头顾家家居、敏华
控股，内销渗透率提升、外销订单与产能释放的梦百合，以及线上渠道销量爆发
式增长、线下大商战略积极拓店的喜临门。 

五金瓷砖木门板块看好扩品类、耕渠道的红利持续兑现的建筑五金龙头坚朗
五金，推荐工程持续放量、产能有序投放的江山欧派，全国布局、零售发力、业
绩、经营拐点的东鹏控股等，以及业绩向上、低估值明显、品类稳步扩张的海鸥住
工等。 

必选消费：放开三胎，婴童产业迎利好 

中共中央政治局 5月 31日召开会议，会议指出，进一步优化生育政策，实施
一对夫妻可以生育三个子女政策及配套支持措施。未来，随着我国人均可支配收
入的增加和消费、育儿观念的转变，泛母婴领域（如生活纸、纸尿裤、文具等）人
均消费水平将逐步提高，同时叠加三孩政策的放开，行业量价逻辑可验证。 

推荐线上渠道持续成长，木浆低价库存红利的中顺洁柔等；推荐传统回升、
科力普放量、九木稳步拓店的晨光文具；消费医疗双轮驱动、全渠道优势明显的
全棉生活龙头稳健医疗；深耕自主品牌、产品渠道优化、全国扩张加速的百亚股
份。 

新型烟草：长期优质赛道，看好电子烟品牌加速渗透 

近日，新修订的《未成年保护法》规定禁止放任、唆使未成年吸烟，包括电子
烟。国内电子烟监管政策严格化的趋势不改，尤其考虑到电子烟使用者中，青少
年占比不断上升。 

但我们认为，虽然监管政策短期从严，但新型烟草仍属于长期优质赛道：1）
减害性：《英国公共卫生部 2021 证据更新》表示电子烟产品是 2020年英国尝试
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戒烟者最常用的辅助手段，出于健康考虑，卷烟使用者向电子烟转化趋势不改；
2）国内渗透率提升空间巨大：根据艾媒咨询数据，对标美国发达地区 50%左右渗
透率与超 200 亿美元市场规模，国内烟民人数约 3 亿，而电子烟渗透率仅为
1%~2%，市场规模仅为 30 亿美元左右，未来电子烟市场规模提振空间巨大。 

电子烟品牌继续全球拓展步伐，长期看电子烟趋势势不可挡。推荐陶瓷雾化
技术领先、全球份额上升、产能有序投放的思摩尔国际，国内烟草香精龙头华宝
股份，以及布局新型烟草、低估值的劲嘉股份等。 

包装造纸：行业淡季，成品纸价格以震荡为主，瓦楞纸预计小幅回暖 

6 月 4 日到 6 月 13日，进口针叶浆周均价 6312 元/吨，环比下滑 1.3%，同
比上升 39.12%；进口阔叶浆周均价 4978 元/吨，环比下降 1.37%，同比上升
36.57%；进口本色浆周均价 5958 元/吨，环比降 0.08%，同比上升 31.29%；进
口化机浆周均价 3919 元/吨，环比降 0.48%，同比降 4.69%。 

本周进口木浆现货市场价格维持震荡整理态势，成交偏刚需，期现商根据自
身情况报盘，而传统贸易商疲于报盘，成交僵持。影响价格走势的原因主要有以
下几点：第一，纸浆期货市场价格弱势震荡整理，期现联动性增强，现货随市调
整；第二，下游需求未见明显好转，市场价格继续窄幅下挫或弱势整理，业者原料
采买积极性偏低；第三，国内由巴西进口的阔叶浆量出现小幅波动，但国内整体
供应面影响不大。 

截止 6 月 11 日，白卡纸、铜版纸、双胶纸、箱板纸、瓦楞纸价格为 8229、
6310、5900、5036、4070 元/吨，周环比变化-8.79%、-5.26%、-8.17%、-0.02%、
0%。木浆系：纸企成交政策灵活价格波动，下游需求释放有限，上游浆价波动，
提价驱动减弱。废纸系：原料废纸市场预计小幅回暖。废黄受南方降水影响，供给
放缓，同时下游规模纸企发布 6月 16日提涨计划，瓦楞纸拉涨意愿继续显现，预
计持续供需紧平衡状态，带动价格上行。国废供给量虽在高考后小幅上涨，但受
到废黄涨价预期影响，构成基本面支撑，预计价格维持稳定。 

推荐主业量价齐升，兼具成长空间、Q1业绩靓丽的龙头纸企太阳纸业，推荐
行业整合良好，白卡提价趋势延续的博汇纸业，推荐外废布局领先，产业链一体
化优势明显的山鹰国际等。包装板块，推荐受益 5G换机潮、消费电子高增长，业
绩释放的裕同科技等。 

电工照明：渠道处于变革期，成本影响无虞 

欧普照明线上商照维持稳健增长，线下零售拐点确定，照明空间的市占率进
一步提升；推荐插座开关绝对龙头公牛集团，公司渠道品牌遥遥领先，看好公司
的新品类新渠道的拓展潜力与空间。 

金银珠宝：终端需求继续回暖，关注线上渠道变革 

4 月当月金银珠宝限额以上企业零售额同比增长 48.3%，相对于 19年四月增
长 19.7%，复合增长率达 9.4%； 21年 1-4月限额以上企业零售额累计同比增长
81.5%，相对于 19年 1-4 月增长 12.3%，终端需求继续回暖。推荐线上渠道亮眼、
开店加速的国内珠宝龙头周大生等。 

2. 板块行情回顾 

2.1. 板块指数表现：本周轻工行业下跌 2.57% 

轻工板块跑输大盘 1.48个百分点。本周，沪深 300 下跌 1.09个百分点，轻

工制造板块下跌 2.57 个百分点，跑输大盘 1.48个百分点，在 28个申万一级行业

中排名第 24 位。 
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图 1：行业周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

本周，轻工子行业中其他轻工制造板块上涨 2.51%。本周，其他轻工制造板

块领涨，珠宝首饰板块上涨 0.88%；包装印刷、其他家用轻工、文娱用品、家具、

造纸分别下跌 0.92%、1.31%、2.55%、3.39%、4.44%。 

年初至今，珠宝首饰板块上涨 21.24%。年初至今，轻工子板块中珠宝首饰、

其他轻工制造、造纸、家具、包装印刷板块分别上涨 21.24%、20.81%、15.97%、

9.06%、3.21%；文娱用品、其他家用轻工板块分别下跌 5.95%、6.18%。 

图 2：本周轻工子板块涨跌幅排名  图 3：年初至今轻工子板块涨跌幅排名  

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

2.2. 个股表现 

本周，*ST永林领涨。涨幅排行榜前五名分别是*ST永林（+15.44%）、实丰
文化（+12.63%）、*ST 金洲（+10.80%）、*ST 赫美（+10.14%）、滨海能源
（+8.51%）；跌幅排行榜前五名分别是新华锦（-18.36%）、索菲亚（-14.84%）、
中顺洁柔（-11.52%）、康欣新材（-10.14%）、晨鸣纸业（-8.04%）。 
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图 4：本周个股涨幅前五  图 5：本周个股跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

2.3. 北上南下资金动向：本周北上资金增配劲嘉股份 

截至 2021 年 6 月 11 日，轻工制造北上资金持股比例前三的是：索菲亚
（19.59%）>裕同科技（7.30%）>欧派家居（6.40%）；截至 2021年 6月 11日，
南下资金持股比例前三的是：晨鸣纸业（35.42%）>敏华控股（26.81%）>红星美
凯龙（22.91%）。 

从本周变化看，轻工 A股标的中北上资金持股比例上升最多的是：顾家家居
（+0.37%）和索菲亚（+0.24%）；轻工 A 股标的中北上资金持股比例下降最多
的是：老凤祥（-0.12%）。轻工港股标的中南下资金持股比例上升最多的是：红
星美凯龙（+0.44%）；轻工港股标的中南下资金持股比例下降最多的是：晨鸣纸
业（-0.35%）。 

从近一年变化看，轻工 A股标的中北上资金持股比例上升最快的是：裕同科
技（+5.93%）、晨光文具（+2.89%）；北上资金持股比例下降最快的是：尚品宅
配（-2.20%）、美凯龙（-2.01%）。轻工港股标的中南下资金持股比例上升最快
的是：晨鸣纸业（+16.88%）、敏华控股（+11.33%）；南下资金持股比例下降最
快的是：中粮包装（-0.98%）。 

表 1：轻工制造行业北向资金持股变化一览 

          沪 (深)股通持股占全部流通 A股的比例（%）      

细分板块 证券代码 公司简称 
总市值 

（亿元） 

总股本 

（亿股） 
2020/6/11 2021/6/4 2021/6/11 

本周增减

（%）  

近 一 年 变 化

（%）  

定制家居 603833.SH 欧派家居 910.51 6.04 5.94 6.24 6.40 0.16 0.46 

定制家居 002572.SZ 索菲亚 217.78 9.12 20.50 19.35 19.59 0.24 -0.91 

定制家居 300616.SZ 尚品宅配 152.19 1.99 3.04 0.86 0.84 -0.02 -2.20 

软装  603816.SH 顾家家居 489.46 6.32 3.94 3.95 4.32 0.37 0.38 

软装  603008.SH 喜临门 111.42 3.87 3.05 2.36 2.38 0.02 -0.67 

家居连锁 601828.SH 美凯龙 346.20 39.05 2.34 0.30 0.33 0.03 -2.01 

文具  603899.SH 晨光文具 763.07 9.28 2.81 5.72 5.70 -0.02 2.89 

文化纸 002078.SZ 太阳纸业 351.44 26.25 1.48 1.40 1.39 -0.01 -0.09 

文化纸 000488.SZ 晨鸣纸业 213.82 29.84 1.36 1.47 1.62 0.15 0.26 

纸包装 002831.SZ 裕同科技 266.92 9.37 1.37 7.30 7.30 0.00 5.93 

烟标  002191.SZ 劲嘉股份 162.16 14.65 2.13 2.45 2.52 0.07 0.39 

金银珠宝 600612.SH 老凤祥 223.32 5.23 1.34 1.20 1.08 -0.12 -0.26 

资料来源：Wind，德邦研究所 
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表 2：轻工制造行业南向资金持股变化一览 

          港股通持股占全部港股的比例（%）      

细分板块 证券代码 公司简称 
总市值 

（亿元） 

总股本 

（亿股） 
2020/6/11 2021/6/4 2021/6/11 

本周增减
（%）  

近一年变化
（%）  

软装  1999.HK 敏华控股(HKD) 775.31 39.60 15.48 26.59 26.81 0.22 11.33 

家居连锁 1528.HK 红星美凯龙(CNY) 420.70 39.05 16.09 22.47 22.91 0.44 6.82 

生活用纸 1044.HK 恒安国际(CNY) 622.92 11.78 1.55 1.68 1.54 -0.14 -0.01 

生活用纸 3331.HK 维达国际(HKD) 303.69 12.00 1.00 1.95 1.90 -0.05 0.90 

文化纸 1812.HK 晨鸣纸业 259.84 29.84 18.54 35.77 35.42 -0.35 16.88 

包装纸 2314.HK 理文造纸(HKD) 277.75 43.47 0.54 0.31 0.33 0.02 -0.21 

金属包装 0906.HK 中粮包装(HKD) 51.33 11.13 1.89 0.91 0.91 0.00 -0.98 

金银珠宝 1929.HK 周大福 1552.00 100.00 0.46 0.38 0.41 0.03 -0.05 

资料来源：Wind，德邦研究所 

3. 重点数据追踪 

3.1. 家居：30 大中城市商品房成交面积上涨，原材料价格小幅波动 

地产数据：5月 30日至 6月 6日，全国 30 大中城市商品房成交面积 469.31

万平方米，环比上涨 13.91%；100 大中城市住宅成交土地面积 115.31万平方米，
环比下跌 64.33%。 

图 6：30 大中城市商品房成交面积（万平方米） 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 
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图 7：100 大中城市住宅用地成交面积（万平方米）  图 8：房屋住宅新开工面积累计值及同比（万平方米，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

图 9：房屋住宅销售面积累计值及同比（万平方米，%）  图 10：房屋住宅竣工面积累计值及同比（万平方米，%）  

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

原材料：6 月 11 日，TDI现货价为 13300 元/吨，与上周持平，MDI现货价
为 17150 元/吨，环比下跌 0.29%。 

图 11：TDI、MDI 现货价（元/吨） 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

3.2. 包装造纸：本周木浆价格小幅波动，文化纸、包装纸价格均回落 

纸类价格：本周，木浆价格下跌 44.64元/吨，文化纸价格回落，包装用纸中
箱板纸、瓦楞纸价格持平，白板纸、白卡纸价格回落。6月 10日铝现货结算价为
2470 美元/吨。 
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图 12：木浆价格变化  图 13：废纸价格变化 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 

 

 

图 14：双铜纸、木浆价格及其价差  图 15：双胶纸、木浆价格及其价差 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 

 

图 16：生活用纸、木浆价格及其价差  图 17：白卡纸、木浆价格及其价差 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 
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图 18：箱板纸、木浆价格及其价差  图 19：瓦楞纸、废纸价格及其价差 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 

 

图 20：白板纸、废纸价格及其价差  图 21：铝现货结算价 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 

纸类库存：截至 5月 31日，木浆系：青岛港木浆库存、保定港、常熟港木浆
月度库存分别为 1066、108.18、670千吨，铜版纸、双胶纸月度企业库存分别为
395.5、639.55 千吨，白卡纸、生活用纸月度社会库存分别为 1324.91、1124千
吨。废纸系：废黄板纸月度库存天数 8.13天，白板纸、箱板纸、瓦楞纸月度社会
库存分别为 602、1970.37、1204.27 千吨。 

图 22：青岛港、保定港、常熟港木浆库存 
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资料来源：卓创资讯，德邦研究所 

 

图 23：铜版纸库存  图 24：双胶纸库存 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 

 

图 25：白卡纸库存  图 26：生活用纸库存 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 

 

图 27：废黄板纸库存  图 28：白板纸库存 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 
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图 29：箱板纸库存  图 30：瓦楞纸库存 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，德邦研究所  资料来源：卓创资讯，德邦研究所 

废纸进口获批额度：截至 2020 年第 13 批，废纸进口额度获批合计 675.47
万吨，其中玖龙纸业、理文造纸、山鹰纸业占据前三位，获批额度分比为 210.49

万吨、99.28 万吨、89.21 万吨，占比分别为 31.16%、14.70%、13.21%。 

表 3：废纸进口额度获批情况（截至 2020 年第 13 批） 

序号  企业  

2020 年 1-13

批获批额度

（万吨） 

占比  
2019 年获批

额度（万吨） 
占比  

2018 年获批

额度（万吨） 
占比  

2017 年获批

额度（万吨） 
占比  

1 玖龙纸业 210.49 31.16% 339.00 31.53% 631.39 34.78% 847 30.13% 

2 理文造纸 99.28 14.70% 147.38 13.71% 269.83 14.86% 398 14.16% 

3 
山鹰纸业（含福建

联盛） 
89.21 13.21% 143.29 13.33% 231.57 12.75% 256 9.11% 

4 华泰纸业 57.00 8.44% 84.00 7.81% 98.40 5.42% 93 3.31% 

5 广州造纸 55.00 8.14% 73.00 6.79% 75.00 4.13% 62 2.21% 

6 东莞建晖 31.68 4.69% 41.31 3.84% 70.81 3.90% 100 3.56% 

7 联盛纸业 20.49 3.03% 34.29 3.19% 78.70 4.33% 166 5.91% 

8 东莞金洲 15.92 2.36% 23.03 2.14% 39.64 2.18% 55 1.96% 

9 荣成环保 13.54 2.00% 22.24 2.07% 33.06 1.82% 57 2.03% 

10 其他企业 82.86 12.27% 167.60 15.59% 287.17 15.82% 777 27.64% 

  合计  675.47 100.00% 1075.14 100.00% 1815.57 100.00% 2811 100.00% 

资料来源：中国固废化学品管理网，德邦研究所 

3.3. 黄金珠宝：黄金价格环比下跌 0.51% 

截止 2021 年 6 月 11 日，伦敦现货黄金价格 1881.05 美元/盎司，相比上周
下跌 0.51%。 

图 31：伦敦现货黄金结算价 
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资料来源：Wind，德邦研究所 

4. 公司重要公告 

【宝钢包装】权益派发：公司将每 10 股派发现金红利 0.71元。股权登记日
为 2021 年 6月 15 日，除权（息）日和现金红利发放日为 2021 年 6月 16 日。 

【新宏泽】权益派发：公司将每 10 股派发现金红利 3元，共计派发 4800万
元。股权登记日为 2021 年 6 月 15 日，除权（息）日和现金红利发放日为 2021

年 6 月 16日。 

【中顺洁柔】股份回购：2021年 6月 8日，公司实施了股份回购，回购数量
为 362 万股，占公司总股本的 0.2757%，最高成交价为 34.23元/股，最低成交价
为 32.62 元/股，成交金额为 1.21 亿元。目前累计回购股份合计 1854万股，占总
股本的 1.4127%，最高成交价为 34.50 元/股， 最低成交价为 23.27元/股，成交
总金额 5.33 亿元。 

【太阳纸业】股权激励：公司股权激励授予 1199 人 6261.1万股，占公司总
股本的 2.39%。三个解除限售业绩考核条件分别为以 2020 年净利润为基数，2021
年、2022 年、2023 年净利润增长率不低于 30%、40%、50%。 

【华旺科技】股权激励：公司股权激励拟授予 124 人 206.3万股，占公司总
股本的 0.72%。三个解除限售业绩考核条件分别为以 2020 年为基数，2021 年、
2022 年、2023 年净利润增长率不低于 30%、60%、90%。 

【坚朗五金】实控人减持：持股占比 37.74%的公司控股股东、实控人白宝鲲
先生计划在接下来的 6个月内减持不超过 105万股，占公司总股本的 0.33%。 

【欧派家居】对外担保：公司为广州欧派集成家居有限公司提供最高限额为
2.9 亿元的保证责任，公司已实际为欧派集成向各银行提供的担保余额约为 4.5亿
元。欧派集成的法定代表人为姚良柏先生，其在欧派家居集团担任副董事长、行
政副总裁等职务。欧派集成 2020 年实现营业收入 48.6亿元，净利润 4.7亿元，
截至 2021 年一季度资产负债率为 51.81%。 

【姚记科技】权益派发：公司将每 10 股派发现金红利 5 元。股权登记日为
2021 年 6 月 17日，除权（息）日和现金红利发放日为 2021 年 6月 18日。 

【中顺洁柔】权益派发：公司将每 10 股派发现金红利 1 元。股权登记日为
2021 年 6 月 18日，除权（息）日和现金红利发放日为 2021 年 6月 21日。 

【周大生】权益派发：公司将每 10 股派发现金红利 6 元。股权登记日为 2021

年 6 月 17日，除权（息）日和现金红利发放日为 2021年 6月 18 日。 

【狮头股份】资产重组：拟通过发行股份及支付现金的方式购买杭州昆汀科
技股份有限公司全部或部分剩余股份，同时拟向不超过 35名投资者非公开发行股
份募集配套资金。 

【顾家家居】员工持股：拟实施 2021 年员工持股计划，持有人包括公司董
事、高管及核心骨干人员。总人数不超过 25人，总出资额不超过 5亿元，受让价
格为受让前一交易日收盘价的 90%，计划存续期为 72 个月。 

5. 行业新闻 

近日，红星美凯龙携超级 IP 品牌活动《家居面对面》，正式走进新中式家居
风格倡导者品牌荣麟家居总部。访谈上，红星美凯龙执行总裁兼大营运中心总经
理朱家桂表示潮流家具将成为红星美凯龙重点发力品类之一。按照设想，未来三
年，红星美凯龙将投入近百亿相关资源，将潮流家具主题馆从过去的红星美凯龙
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商场第一大品类，全面打造成为中国潮流家具潮流趋势的超级风潮中心，推动市
场发展同时，最终孵化出一大批C 端知名潮流家具品牌。（网易） 

国内纸业市场整体上处于涨跌互现的运行状态。其中，北方地区存在价格上
涨现象，6月 6日-6月 7日，山东世纪阳光纸业、山东省寿光市鲁丽纸业、柏乡
县华兴纸业、柏乡县锦宝石新材料等纸企上涨 50-100元/吨，涉及高瓦、箱板纸、
纱管纸等。（中国纸网） 

思摩尔国际控股有限公司(股票代码:6969.HK)宣布,与美国上市公司 AIM 
ImmunoTech(股票代码 :AIM)续签为期两年的材料转让和研究协议,旨在将
Ampligen 发展可用于治疗新冠肺炎及其他呼吸道病毒性疾病的潜在吸入疗法。
（消费日报网） 

工业和信息化部公布，2021 年 1－4 月，全国机制纸及纸板产量 4392.3 万
吨，同比增长 22.5%。4月当月，全国机制纸及纸板产量 1135.5万吨，同比增长
6.2%。2021 年 1－4 月，全国造纸及纸制品业营业收入 4644.3 亿元，同比增长
30.6%；利润总额 336.1 亿元，同比增长 91.5%。截止四月末，规模以上造纸和
纸制品业企业共 6716 家，较一年前增长了近 200 家。亏损企业 1873家，同比减
少 19.8%，环比减少了 350 家。 根据统计局的数据显示，生产者出厂价格指数
中，相比 2020年同期，纸浆价格涨幅最大，其次是造纸，最后是纸制品，利润逐
渐被行业上游所占，下游的经营成本上升明显，但是销售价格没有实现同比的增
长。（中国纸网） 

北方个别纸企瓦楞纸价格小涨 50 元/吨，原料废纸价格稳中小涨，成本支撑
坚挺。（中国纸网） 

英国卫生部 2021最新报告：电子烟可辅助戒烟，并疾呼公共部门应减少民众
对电子烟的误解，着力传播电子烟减害证据。（网易新闻） 

美国致力于倡导保护小企业的联邦机构SBA 已敦促 FDA 寻求许可，允许电
子烟制造商在其上市前审查期间将产品再投放市场一年。（蓝洞新消费） 

6. 风险提示 

地产调控收紧；原材料价格波动；国内外疫情反复。  
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