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电力设备及新能源行业周报（06.07-06.11） 

硅料价格或见顶，组件端弹性显著增大 

 本周观点 

本周新能源汽车整体走平，电解液连续拉高后盘整，隔膜板块走高，

市场已经开始预期下半年隔膜价格的上涨，再次提示重点关注下半年隔膜

板块机会。 

本周硅料价格上涨幅度有所放缓，从此前的每周5%的涨幅变为2%，

市场或预期硅料价格有望见顶，压制光伏行业整体发展的因素或将逐步解

除。从市场看，硅料价格的暴涨，对下游组件端的影响最大，当前开工率

只有约50%，硅料价格见顶的预期将极大的增加组件端企业的业绩弹性和

股价弹性，理论上股价的走势先于硅料价格的变动，即硅料价格缓慢下滑

的过程中，组件企业的股价将迎来修复。因此，长期来看，光伏龙头受益

行业的长期发展，而隆基股份、天合光能、晶澳科技等组件端企业还将受

益于硅料价格见顶预期带来的估值修复，短线机会大增，可重点关注。 

 市场表现 

本周（6.07-6.11）本周上证综指跌0.06%，收于3589.75点；沪深300

跌1.09%，收于5224.70点；中信电力新能源行业指数涨1.74%，跑赢沪深

300指数2.83%。细分子行业看，新能源汽车指数涨0.81%，光伏指数大涨

5.69%，风电指数涨0.93%。 

 部分公司动态 

6月10日恩捷股份(002812.SZ)公布，公司控股子公司上海恩捷新材料

科技有限公司(“上海恩捷”)与UltiumCells,LLC基于双方合作意愿，为了

能够稳定地长期合作，于2021年6月9日就采购锂电池隔离膜事宜签署了

GENERALTERMSANDCONDITIONS(“合同”)，约定自合同签订日至2024

年末UltiumCells,LLC向上海恩捷采购2.58亿美元以上的锂电池隔离膜。（公

司公告） 

6月10日天赐材料(002709.SZ)发布，2020年度非公开发行股票发行情

况报告书暨上市公告书，此次发行最终获配发行对象共计13名，发行价格

为68元/股，此次发行股票数量为2448.9816万股，募集资金总额约16.65

亿元。（公司公告） 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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市场表现 

中信电力新能源：   1.74% 

沪深 300 指数：    -1.09% 

涨幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

科力尔 33.45  

福斯特 31.90  

柘中股份 31.84  

*ST 天成 28.03  

*ST 银河 23.27  

跌幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

崧盛股份 -28.00  

大豪科技 -18.08  

孚能科技 -12.88  

骆驼股份 -12.68  

格林美 -11.65  
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一、 市场表现 

本周上证综指跌 0.06%，收于 3589.75 点；沪深 300 跌 1.09%，收于 5224.70

点；中信电力新能源行业指数涨 1.74%，跑赢沪深 300 指数 2.83%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 -1.09 0.26 

创业板指 1.72 11.20 

上证指数 -0.06 3.36 

中信电力新能源 1.74 10.59 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数涨 0.81%，光伏指数大涨 5.69%，风电指数涨

0.93%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 0.81 10.27 

光伏指数 5.69 -1.84 

风力发电指数 0.63 -1.80 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 

公司 
周涨跌幅(%) 

周收盘价(元) PE PB 

中环股份 2.92 29.62 65.19 4.55 

金风科技 1.36 11.90 16.54 1.57 

格林美 -11.65 9.48 78.43 3.33 

晶澳科技 15.19 38.90 45.06 4.19 

亿纬锂能 4.62 108.76 100.37 13.46 

南都电源 -3.25 10.13 -28.50 1.44 

阳光电源 14.07 97.87 65.36 13.12 

锦浪科技 21.71 232.47 92.60 17.44 

通威股份 1.60 36.25 39.70 5.23 

隆基股份 14.50 109.50 46.07 10.08 

明阳智能 3.12 15.22 20.03 1.88 

福莱特 13.73 32.64 31.11 6.49 

容百科技 -9.66 109.30 159.07 10.60 

亿华通-U -6.55 273.02 -3366.16 8.52 

固德威 17.29 262.50 78.92 15.13 

比亚迪 19.86 227.02 149.01 8.06 

当升科技 -3.53 57.59 52.12 6.60 

多氟多 -3.90 34.00 185.21 8.61 
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恩捷股份 8.64 191.21 120.49 14.74 

赣锋锂业 -3.52 124.41 115.78 15.13 

国轩高科 -4.64 36.00 281.16 4.22 

寒锐钴业 -7.76 77.10 57.98 5.56 

华友钴业 -5.67 98.09 72.74 7.19 

宁德时代 4.57 451.98 154.93 16.04 

璞泰来 8.65 119.78 91.47 8.98 

特锐德 -1.01 27.43 109.31 5.99 

天赐材料 1.23 99.00 118.11 25.00 

天齐锂业 -5.36 53.88 -50.33 16.12 

先导智能 9.97 63.44 105.37 15.84 

星源材质 3.15 46.47 124.87 6.90 

新宙邦 -0.13 93.58 66.91 7.49 

雅化集团 -9.33 24.20 70.45 5.14 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

本周新能源汽车整体走平，电解液连续拉高后盘整，隔膜板块走高，市场已经开

始预期下半年隔膜价格的上涨，再次提示重点关注下半年隔膜板块机会。 

本周硅料价格上涨幅度有所放缓，从此前的每周 5%的涨幅变为 2%，市场或预

期硅料价格有望见顶，压制光伏行业整体发展的因素或将逐步解除。从市场看，硅料

价格的暴涨，对下游组件端的影响最大，当前开工率只有约 50%，硅料价格见顶的

预期将极大的增加组件端企业的业绩弹性和股价弹性，理论上股价的走势先于硅料价

格的变动，即硅料价格缓慢下滑的过程中，组件企业的股价将迎来修复。因此，长期

来看，光伏龙头受益行业的长期发展，而隆基股份、天合光能、晶澳科技等组件端企

业还将受益于硅料价格见顶预期带来的估值修复，短线机会大增，可重点关注。 

三、 行业要闻 
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15,552.00
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20-06 20-07 20-08 20-09 20-10 20-11 20-12 21-01 21-02 21-03 21-04 21-05

新能源 通威股份(可比) 隆基股份(可比) 阳光电源(可比) 比亚迪(可比)

宁德时代(可比) 恩捷股份(可比) 天赐材料(可比) 金风科技(可比) 亿华通-U(可比)
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6 月 11 日，中国汽车工业协会数据显示，5 月，汽车产销分别达 204 万辆和 212.8

万辆，环比下降 8.7%和 5.5%，同比下降 6.8%和 3.1%。其中，商用车降幅明显高

于乘用车。5 月，新能源汽车产销均为 21.7 万辆，环比增长 0.5%和 5.4%，同比增

长 1.5 倍和 1.6 倍。(中证报) 

四、 部分公司要闻 

6 月 10 日恩捷股份(002812.SZ)公布，公司控股子公司上海恩捷新材料科技有限

公司(“上海恩捷”)与 UltiumCells,LLC 基于双方合作意愿，为了能够稳定地长期合

作，定自合同签订日至 2024 年末 UltiumCells,LLC 向上海恩捷采购 2.58 亿美元以上

的锂电池隔离膜。（公司公告） 

6 月 10 日天赐材料(002709.SZ)发布，2020 年度非公开发行股票发行情况报告

书暨上市公告书，此次发行最终获配发行对象共计 13 名，发行价格为 68 元/股，此

次发行股票数量为 2448.9816 万股，募集资金总额约 16.65 亿元。（公司公告） 

五、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式
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本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权
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给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 
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