
 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|休闲服务 
 

[Table_Title] 
文旅部发布端午节旅游数据，出游人数基

本恢复疫情前水平 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] ——休闲服务行业周观点(06.07-06.13) 
 

[Table_ReportDate] 
2021 年 06 月 15 日 

 

[Table_Summary] 行业核心观点： 
上周（6月7日-6月11日）上证综指下跌0.06%、申万休闲服务指数

下跌2.65%，休闲服务指数跑输上证综指2.59个pct,上周休闲服务

主要子板块多数下跌：餐饮-3.32%、酒店-3.25%、旅游综合-

2.41%、景点-3.05%，教育服务1.68%。文旅部发布端午节旅游数

据，假期3日全国国内旅游出游8913.6万人次（+94.1%），恢复至疫

前同期的98.7%。实现国内旅游收入294.3亿元（+139.7%），恢复至

疫前同期的74.8%。旅游行业恢复态势良好，其中旅游人数已基本

恢复至疫情前水平。休闲服务行业逐渐恢复，且疫情使得行业重新

洗牌，但仍需关注国内疫情复发态势。短期来看，受压抑的旅游需

求转向国内市场，景区、酒店业绩改善明显，看好各细分板块布局

国内旅游市场的龙头企业，尤其看好酒店、景区、旅行社等弹性大

的板块龙头。中长期来看，我们看好具备优质成长性的免税、演艺

主题公园板块龙头。 

1、旅游：建议关注：1）受益于旅游和商务出行活动逐步恢复的酒店

龙头；2）受益于旅游活动逐步恢复的景区龙头；3）积极转变发展模

式且与免税合作的头部旅行社；4）受益消费回流和免税新政的免税

板块。2、教育：随着正常教学秩序的逐步放开与竞赛活动的回温，

建议关注教育资源优质、有效控制获客与授课成本的在线培训机构、

职教龙头。 

 

投资要点： 

⚫ 行情回顾：上周（6 月 7 日-6 月 11 日）上证综指下跌 0.06%、

申万休闲服务指数下跌 2.65%，休闲服务指数跑输上证综指

2.59 个百分点，在申万 28 个一级行业指数涨跌幅排第 24。年

初至今上证综指上涨 3.36%、申万休闲服务指数上涨 8.59%，申

万休闲指数跑赢上证综指 5.23 个百分点，在申万 28 个一级子

行业中涨幅排名第 8。 

⚫ 行业相关新闻：1）旅游：2021 年端午节假期三天（6 月 12-14

日），全国国内旅游出游 8913.6 万人次，按可比口径同比增长

94.1%，按可比口径恢复至疫前同期的 98.7%。实现国内旅游收

入 294.3 亿元，同比增长 139.7%，恢复至疫前同期的 74.8%；

擦亮海南“离岛免税”金名片，中免集团积极配合海关严防代

购；携程:高考后出游大热，毕业旅行订单同比上涨 78%。 2）

教育：广州中考延期至 7月举行，具体时间待定。 

⚫ 上市公司重要公告：传智教育高管变动，中青旅出售资产，众

信旅游资产重组。 

⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、投

资并购整合风险。    
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1    行情回顾 

上周（6月7日-6月11日）上证综指下跌0.06%、申万休闲服务指数下跌2.65%，休闲

服务指数跑输上证综指2.59个百分点，在申万28个一级行业指数涨跌幅排第24。年

初至今上证综指上涨3.36%、申万休闲服务指数上涨8.59%，申万休闲指数跑赢上证

综指5.23个百分点，在申万28个一级子行业中涨幅排名第8。 

图表1：上周休闲服务板块涨跌幅（%）位列第24 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今休闲服务板块涨跌幅（%）位列第8 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

上周休闲服务主要子板块多数下跌：餐饮-3.32%、酒店-3.25%、旅游综合-2.41%、

景点-3.05%，教育服务1.68%。板块的PE估值为酒店763.84、景点326.39、旅游综合

69.44。 
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图表3：子板块周涨跌幅（%）情况 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表4：子板块PE估值情况_20210611 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表5：个股涨跌情况_20210611 

板块名称 领涨股票（%） 领跌股票（%） 

休闲服务 
*ST 腾邦（15.45） 

*ST 西域（8.97） 

云南旅游（6.73） 

全聚德（-8.37） 

福成股份（-7.53） 

科锐国际（-5.87） 

教育服务 
传智教育（61.06） 

拓维信息（19.51） 

东方时尚（11.95） 

学大教育（-6.47） 

美吉姆（-4.98） 

中公教育（-3.55） 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

2    行业重要事件 

2.1  旅游 
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2021年端午节假期文化和旅游市场情况 

文化和旅游部坚决贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持以人民为中心，统筹做

好新冠肺炎疫情防控和假日旅游工作。综合各地文化和旅游部门、通讯运营商、线

上旅行服务商数据，经文化和旅游部数据中心测算，2021年端午节假期三天（6月

12-14日），全国国内旅游出游8913.6万人次，按可比口径同比增长94.1%，按可比口

径恢复至疫前同期的98.7%。实现国内旅游收入294.3亿元，同比增长139.7%，恢复

至疫前同期的74.8%。端午节假期，全国文化和旅游系统未发生重特大安全生产事

故，未发生疫情通过文化和旅游系统传播事件。 

一、综合研判形势，科学精准做好疫情防控 

印发《文化和旅游部办公厅关于进一步做好端午节文化和旅游行业疫情防控和安全

生产工作的通知》，要求各地提高政治站位，强化责任担当，加强组织领导，按照当

地疫情防控指挥机构统一部署，加强对假日期间疫情形势预判和风险评估，动态调

整防控措施，科学精准做好文化和旅游行业疫情防控工作。指导A级旅游景区进一步

落实“限量、预约、错峰”要求，严格落实预约游览、规范佩戴口罩、体温测量等

措施，指导博物馆、公共图书馆、文化馆（站）、美术馆、文化娱乐场所等密闭空间

加强通风消毒管理。通过媒体发布假期安全文明出游提示，提醒游客做好个人防

护，自觉遵守防疫规定，关注出行安全。 

二、周密组织部署，营造安全有序市场环境 

节前全面部署文化和旅游行业假日市场工作。要求各地指导A级旅游景区对洪灾风险

区、地质灾害易发区等关键部位开展安全隐患排查治理，同时抓好景区内漂流、潜

水、游船等项目的安全监管，落实安全保障措施。指导A级旅游景区、星级饭店、文

物保护单位、博物馆、公共图书馆、文化馆（站）、美术馆、剧院、互联网上网服务

营业场所、娱乐场所等人员密集场所，重点排查用火用电用气、疏散通道等消防方

面隐患，排查索道、缆车、大型游乐设施、电梯等特种设备方面隐患，落实整改措

施。指导旅行社加强旅游包车管理，加强风险评估，避免组织旅游团到气候条件不

利、汛情严重的区域旅游。加强与卫生健康、交通运输、公安、气象、自然资源等

部门沟通力度，利用电视、网络、景点LED信息屏等多种渠道，及时发布疫情防控、

天气、地质灾害等信息，引导游客做好个人健康防护，科学规划行程，安全出游。

各地还加大假期文化和旅游市场执法力度，市场秩序良好。 

三、游客热情高涨，红色旅游迎来高峰 

随着“七一”临近，各地红色旅游迎来客流高峰，红色文化在年轻人群中的认知度

和影响力快速提升，红色旅游人群呈现年轻化、亲子化特征。武汉开展党建主题活

动，“寻访英雄武汉红色记忆”主题红色旅游宣传抖音话题播放量接近1800万次。天

津、海南、四川等省份推出红色旅游经典线路，将红色+海洋、红色+生态，红色+乡

村更紧密结合。上海运行连接一大·二大·四大纪念馆景区的红色专线巴士，吸引

众多游客。山东宁津、乐陵、庆云、商河四县市串联精品红色旅游产品，“协同联

动”构建红色文化矩阵，做活鲁北红色文化旅游市场。文化和旅游部数据中心调查

显示，全网红色旅游景区门票销售同比增长6成。 

四、都市休闲、乡村旅游、毕业旅行和亲子研学成为端午假日旅游市场主流 

文化和旅游部数据中心调查显示，选择城市周边游最高，占29.1%，选择城市和郊区

公园的游客合计占34.4%，88.6%的游客出行距离在300公里以内。都市休闲、亲子游

乐和城郊度假是主流，博物馆、图书馆、美术馆、文化馆等公共文化场所为居民重
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要休闲空间，公园、主题乐园、海洋馆、水上世界等亲子活动场所客流较大。出游

动机方面，家庭休闲占35.3%，亲子研学占16.5%。随着毕业季到来，95后、00后出

游占比增加，毕业旅行预订量大涨。主要客源城市旅游市场景气高于传统旅游目的

地，客源城市旅游市场更加活跃，上海、无锡、杭州、成都、重庆等城市周边的品

质酒店和度假民宿预订价格较平日上涨超过5成。（文旅部官网） 

https://www.mct.gov.cn/whzx/whyw/202106/t20210614_925202.htm 

 

擦亮海南“离岛免税”金名片，中免集团积极配合海关严防代购 

从过去到哪里玩，到现在去哪里买，海南离岛免税购物新政策实施近一年的时间

里，到海南旅游、购物的游客越来越多，市场越来越红火。 

据海南省商务厅数据显示，自2020年6月1日《海南自由贸易港建设总体方案》发布

以来，截至2021年5月31日，海南全岛免税店共销售免税品455亿元，同比增长

236%。免税购买人数877万人次，同比增长144%，免税购物件数4700万件，同比增长

152%。 

在全球其他免税市场陷入低迷之时，得益于海南自贸港建设的不断深入，海南离岛

免税购物政策又一次向外界展示出了其强劲的经济推动力。 

更重要的是，随着免税购物规模的不断增大，海南推开了经济高质量发展的大门，

餐饮、文娱、商旅等相关产业的发展得到了有效带动。 

如今，购买免税品旅客占海南全省接待过夜游客的比例已超过五分之一；2021年第

一季度，海南省服务业增加值同比增长25.5%，对经济增长的贡献率达78.9%。其

中，住宿和餐饮业增加值同比增长42.5%。 

7月，海关总署发布重新修订的管理办法明确：以牟利为目的为他人购买免税品或将

所购免税品在国内市场再次销售的，购买免税品时提供虚假身份证件的，3年内不得

享受离岛免税购物政策，并可依照有关规定纳入相关信用记录。 

对利用海南离岛免税政策的“套代购”走私违法行为，海关始终保持高压严打态

势。去年7月至今年4月初，有关部门已依法对8000余名参与海南离岛免税“套代

购”违法行为的个人，限制其三年内不得享受离岛免税购物政策。 

与此同时，以中免集团为代表的免税运营商也在积极响中央号召，配合监管部门严

防代购行为，积极履行企业责任。其中，中免集团在母公司中国旅游集团的领导

下，从顾客义务告知、企业自身督导上“双管齐下”，引导消费者知法守法。 

对外，中免集团在旗下海南5店主要出入口的显著位置和电视广告平台，设计、制作

海关郑重提示主题宣传海报，不间断展示国家相关规定、政策，提示消费者如果违

法需要承担严重后果。同时，对内针对安保、销售等一线岗位人员，多次组织相关

培训，明确自身责任，积极配合海关打击动作，最大程度为消费者构建良好的免税

购物环境。 

如今，在海南自贸港设计方案和离岛免税政策的带动下，海南不仅成为了全球免税

行业的标杆，在短期内更有望成为全球最大的免税市场。海关部门创新监管模式、

高压严打“套代购”走私违法行为，让免税购物政策惠及更多消费者，海南离岛免

税购物还将释放更大发展空间。（DFE） 

https://mp.weixin.qq.com/s/NEO9EJIst394SL1tnncWfw 
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携程:高考后出游大热 毕业旅行订单同比上涨78% 

随着高考结束，“毕业旅行”热度值拉满。来自携程数据显示：截至6月9日，携程

App“毕业旅行”搜索量环比6月8日上涨120%；高考毕业生及同龄用户群体，通过携

程预订的、出行时间在6月10日至7月30日之间的旅游产品订单量，同比增长了78%。

据了解，为给毕业生一个美好假期，多个景区还开展门票优惠活动，有的景点甚至

为高考毕业生免费开放。 

毕业旅行去哪儿？从携程数据中可看出，上海、重庆、成都、长沙、北京、济南、

南京、杭州、武汉、青岛、西安、贵阳、西宁、哈尔滨等城市备受青睐。携程研究

院行业分析师胡科认为，历史文化氛围浓郁，时尚网红范儿、美食丰富的城市更能

吸引毕业生的目光；吃一顿火锅和小龙虾、喝一杯茶颜悦色、拥抱大海、泛舟西

湖、打卡故宫等旅行方式，是00后送自己的“毕业礼物”。 

对于毕业旅行的酒店，00后的选择也颇具特色。携程数据显示，高考毕业生通过携

程预订的、入住时间在6月10日至7月30日的酒店订单量，同比上涨超3成。从位置来

看，景点、博物馆、剧院、艺术馆周边，临近地铁口，以及靠近市中心繁华商业路

段的酒店备受追捧。除了发掘城市的美景、美食外，“文化艺术”成为旅行途中关

注的点。 

从酒店类型来看，高星酒店依然是毕业旅行首选：其中，带有网红泳池，健身房、

桌球室，游戏休闲区等配套设施的酒店是毕业生的心头好。同时，智能化属性明显

的酒店，也是受到毕业生青睐的选择。 

携程数据显示，在高考毕业生客群订单中，家长带领出行的亲子游订单只占到9%左

右。新时代年轻人旅行更独立自主，勇敢无畏。 

00后的毕业旅行并不单调。他们变身“生活美学家”，捕捉旅行途中的美好点滴。

来自携程社区数据显示：有趣、出圈、记录成为毕业旅行的关键词。根据毕业生旅

行行为趋势分析，超7成毕业生会和心爱的“小物件”结伴出游。包括汉服、摄影镜

头、云台、手办玩偶等。他们通过照片、短视频等方式记录毕业旅行，再上传携程

社区，把有趣好玩的内容分享给大家。 

值得一提的是，携程联袂音乐诗人毛不易，以新专辑《幼鸟指南》为名，开启2021

毕业季主题活动。毛不易将以“携程旅行家领路人”的身份，带领未来旅行家和全

社区的玩家开启新旅程，与世界的美好相遇同行。同时，携程社区发起的未来旅行

家活动，已进入复赛阶段。30名大学生，分别前往洛阳、长沙、珠海，用相机记录

属于Z世代心中的旅行魅力。这也为毕业生们提供了一份实用的旅行指南。 

此外，来自携程门票的信息显示：针对高考毕业生，众多景区门票也推出了优惠政

策。还有景区为高考毕业生免费开放。希望通过这样的方式为毕业生提供一个休息

放松的去处，也为他们的“毕业旅行”送上一份惊喜。（品橙网） 

https://www.pinchain.com/article/249141 

 

2.2  教育 

广州中考延期至7月举行，具体时间待定 

6月14日，广州市举办疫情防控新闻发布会通报最新疫情防控情况。广州市教育局副
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局长谷忠鹏表示，原定于6月20日至22日举行的2021年中考延期到7月进行，延期后

的具体考试时间将根据疫情形势综合研判，尽早确定并提前通知。 

谷忠鹏表示，延期举行中考一方面是为确保考生和家长的身体健康安全，另一方

面，是全力确保广大考生高中录取工作。 

会上介绍，广州市今年有491所初中学校的学生报名参加中考，共有中考考生90544

人，其中社会考生1898人；各类考务人员约1.25万人；计划编排考点156个。 

与高考相比，大部分初中学校没有住校集中管理的条件，难以达到考生、考务人员

在校封闭管理和集体用餐的要求。同时，156个考点需对应491所初中学校，平均每

个考点将安排3-4个初中学校的学生参加考试，不同学校之间的学生难免集聚和交

叉。此时举行中考存在疫情传播风险。 

广州市教育局强调，中考由广州市自主命题，单独考试，自主组织，调整考试时

间，不会影响其他地市的中考组织。中考组织将不会影响9月1日前完成高中阶段学

校的招生录取工作，也不会影响下学期的正常开学。 

广州市卫健委通报，6月12日0至24时，广州市新增6例确诊病历（其中3例密接排查

中发现，3例重点人群筛查中发现）。5月21日至6月12日24时，本轮疫情广州市累计

报告142例境内感染者；其中确诊病例135例，无症状感染者7例。（芥末堆） 

https://www.jiemodui.com/N/125179.html 

 

3    过去一周上市公司重要公告 

图表6：过去一周上市公司重要公告  

社服行业上市公司公告 

出售资产 6 月 8 日 中青旅 

中青旅 2021 年 6 月 7 日晚间发布公告称，公司拟通过北京产权交易所

挂牌转让北京市海淀区知春路 128 号（8 层 801-805、891-895）商业房

产，挂牌价格不低于标的资产评估值 3,979.31 万元。本次交易采取公

开挂牌方式，尚未确定交易对象，暂不构成关联交易。 

资产重组 6 月 15 日 众信旅游 

众信旅游 6 月 14 日晚间公告称，公司与凯撒旅业正在筹划由凯撒旅业

通过向公司全体股东发行 A 股股票的方式换股吸收合并众信旅游并发行

A 股股票募集配套资金；股票及可转换公司债券“众信转债”自 6 月 15

日开市起停牌。 

教育行业上市公司公告 

高管变动 6 月 11 日 传智教育 

公司董事会于 2021 年 6 月 10 日收到董事肖敏先生提交的书面辞职报

告。肖敏先生担任经纬创投（北京）投资管理顾问有限公司（以下简称

“经纬创投”）合伙人，因经纬创投分工安排调整申请辞去公司第二届

董事会董事职务。辞职后，肖敏先生将不再担任公司任何职务。截止本

公告日，肖敏先生未持有公司股份。 
 

 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

4    投资建议 

上周（6月7日-6月11日）上证综指下跌0.06%、申万休闲服务指数下跌2.65%，休闲

服务指数跑输上证综指2.59个pct,上周休闲服务主要子板块多数下跌：餐饮-

3.32%、酒店-3.25%、旅游综合-2.41%、景点-3.05%，教育服务1.68%。文旅部发布

端午节旅游数据，假期3日全国国内旅游出游8913.6万人次（+94.1%），恢复至疫前
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同期的98.7%。实现国内旅游收入294.3亿元（+139.7%），恢复至疫前同期的74.8%。

旅游行业恢复态势良好，其中旅游人数已基本恢复至疫情前水平。休闲服务行业逐

渐恢复，且疫情使得行业重新洗牌，但仍需关注国内疫情复发态势。短期来看，受

压抑的旅游需求转向国内市场，景区、酒店业绩改善明显，看好各细分板块布局国

内旅游市场的龙头企业，尤其看好酒店、景区、旅行社等弹性大的板块龙头。中长

期来看，我们看好具备优质成长性的免税、演艺主题公园板块龙头。 

1、旅游：建议关注：1）受益于旅游和商务出行活动逐步恢复的酒店龙头；2）受

益于旅游活动逐步恢复的景区龙头；3）积极转变发展模式且与免税合作的头部旅

行社；4）受益消费回流和免税新政的免税板块。2、教育：随着正常教学秩序的逐

步放开与竞赛活动的回温，建议关注教育资源优质、有效控制获客与授课成本的在

线培训机构、职教龙头。 

5    风险提示 

1.自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和

安全事故时应对更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾

害、重大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影

响。 

2.政策风险。主要包括免税专营政策变化、签证政策变化风险。口岸进境免税店通

过招标方式确定经营主体，进境免税业务的争夺进入了市场化阶段，免税行业面临

国家免税专营政策逐步放开的风险、签证政策变化的风险，给免税企业预期经营收

益带来不确定性。如果签证政策收紧，可能影响免税和出境游业务。 

3.投资并购整合风险。行业近年来并购增加，尤其是龙头公司大都通过并购延伸产

业链或扩大规模，随着并购数量的增加，投后并购整合难度增大，进入新的业务领

域和团队面临团队融合的风险和企业经营的风险  
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