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非银金融行业双周报（05.31-06.11） 

外资控股券商展业加速，现金类理财新规落地 

本期观点 

证券： 6 月 4 日晚间中国人民银行官网发布公告称，受理了中国中信有限

公司、中国光大集团股份公司关于设立金融控股公司的行政许可申请，金

融混业进程有望推进。考虑 2021 年作为十四五开局之年，政府工作报告明

确提出要稳步推进注册制改革，完善常态化退市机制，更好发挥多层次资

本市场作用，后续政策红利也将持续释放，且当前第二批基金投顾资格已

进入答辩环节，财富管理业务推进有望熨平市场波动带来的业绩波动，证

券行业整体业绩确定性仍较强。同时，考虑当前证券板块估值仍处于低位，

而近期市场交投活跃度明显提升，券商板块贝塔属性有望逐步显现，继续

看好后市证券板块表现。  

保险：近期银保监会持续规范行业发展，先后发文规范险企城市定制型商

业医疗保险业务和财险公司保险条款和保险费率管理。虽然4月上市险企保

费数据增速延续下行态势，行业负债端依旧承压，但5月以来各家改善措施

逐步落地，如加强增员力度，强化日常代理人培训考核等，且商业养老险

试点也有望提振年金险市场表现，拉动寿险负债端回暖，在前期低基数背

景下，预计险企负债端仍有望恢复。考虑当前保险板块估值对不利因素的

反应已较为充分，继续看好保险板块后市表现。 

市场表现 

本期（05.31-06.11）SW非银金融指数收于1971.51 点，较上期末下跌4.34%，

板块整体跑输市场（沪深300） 2.53 个点，在28个一级行业中排名第26

位,各板块表现多元金融>证券>保险。 

重点公司动态 

华鑫证券：摩根士丹利拟出资9.6个亿分别受让华鑫证券所持旗下两家公司

39%、36%股权。 

湘财股份：公司于5月31日收到证监会核准非公开发行股票批复。 

风险提示 

经济复苏不达预期；政策落地不达预期；市场利率超预期下行；权益市场

超预期波动。 
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证券代码 证券简称 收盘价 本期涨跌幅

600369.SH 西南证券 5.11    3.23%

601995.SH 中金公司 61.00   2.52%

601788.SH 光大证券 17.23   2.19%

000712.SZ 锦龙股份 16.27   2.01%

600837.SH 海通证券 11.92   1.45%

601066.SH 中信建投 30.91   -9.80%

601099.SH 太平洋 3.40    -10.05%

600155.SH 华创阳安 10.11   -11.16%

601377.SH 兴业证券 9.65    -12.67%

600095.SH 湘财股份 12.15   -15.03%

证券代码 证券简称 收盘价 本期涨跌幅

300023.SZ *ST宝德 11.17 33.9%

600696.SH ST岩石 34.15 26.2%

600291.SH *ST西水 2.65 21.6%

603300.SH 华铁应急 10.28 20.8%

600695.SH *ST绿庭 3.14 10.6%

601601.SH 中国太保 32.51 -7.2%

300309.SZ 吉艾科技 2.73 -7.5%

601336.SH 新华保险 47.87 -7.6%

600318.SH 新力金融 7.6 -8.1%

601628.SH 中国人寿 33.3 -9.3%
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一、 市场表现 

本期（05.31-06.11）SW 非银金融指数收于 1971.51 点，较上期末下跌 4.34%，

板块整体跑输市场（沪深 300） 2.53 个点，在 28 个一级行业中排名第 26 位，同期

上证综指收于 3589.75 点，较上期末下跌 0.31%；沪深 300 指数收于 5224.70 点，

下跌 1.81%；创业板指数收于 3298.50 点，较上期末上涨 2.05%。 

分子行业看，各板块表现多元金融>证券>保险，其中证券板块收于 6606.13 点，

下跌 4.03%；保险板块收于1420.66 点，较上期末下跌 5.47%；多元金融收于1239.24 

点，上涨 0.63%。 

图表 3：分行业市场表现 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

分公司看，本期证券行业内涨幅前五公司分别为：西南证券（3.23%）、中金公

司（2.52%）、光大证券（2.19%）、锦龙股份（2.01%）、海通证券（1.45%）；跌幅

-4.34%

-10.00%

-8.00%

-6.00%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

采
掘

化
工

钢
铁

有
色
金
属

建
筑
材
料

建
筑
装
饰

电
气
设
备

机
械
设
备

国
防
军
工

汽
车

家
用
电
器

纺
织
服
装

轻
工
制
造

商
业
贸
易

农
林
牧
渔

食
品
饮
料

休
闲
服
务

医
药
生
物

公
用
事
业

交
通
运
输

房
地
产

电
子

计
算
机

传
媒

通
信

银
行

非
银
金
融

综
合

图表 1：整体市场本期表现  图表 2：非银金融子板块本期表现 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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前五公司分别为:湘财股份（-15.03%）、兴业证券（-12.67%）、华创阳安（-11.16%）、

太平洋（-10.05%）、中信建投（-9.80%）。 

保险&多元金融涨幅前五为：*ST 宝德（33.9%）、ST 岩石（26.2%）、*ST 西水

（21.6%）、华铁应急（20.8%）、*ST 绿庭（10.6%）；跌幅前五为：中国人寿（-9.3%）、

新力金融（-8.1%）、新华保险（-7.6%）、吉艾科技（-7.5%）、中国太保（-7.2%）。 

 

二、 行业数据跟踪 

2.1 证券行业 

市场交易量：本期市场情绪继续好转，周日平均成交规模分别为 9922.20 亿元

和 9875.78 亿元，换手率分别为 2.62%和 2.60%。 

图表 4：券商个股涨跌幅前五  图表 5：保险&多元金融涨跌幅前五 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所 

注：上述涨跌幅排名中不包括首发上市股票财达证券 

 数据来源： Wind，华福证券研究所 

图表 6：日成交量水平  图表 7：周成交量水平 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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融资融券：两融余额小幅回升，截至 6 月 10 日，市场两融余额为 17,345.02 亿

元，较上期末（5 月 28 日）上涨 1.14%。具体来看，融资余额和融券余额分别为 

15,865.10 亿元和 1,479.92 亿元，环比分别上涨 1.74%和下跌 4.91%。 

图表 8：市场融资融券余额水平 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

投行业务：截止 6 月 11 日，6 月股权融资规模为 447.76 亿元，其中 IPO 发行

21 家，募集资金 162.91 亿元；6 月证券公司承销债券融资规模为 4,271.13 亿元。 

 

2.2 保险 

经营情况：前四月五大上市险企保费收入增速继续承压，同比四升一降，仅中国

太保 4 月保费实现正增长。具体来看：中国人寿、中国平安、中国人保、中国太保、

新华保险 1-4 月累计原保险保费收入分别为 3530 亿元、3026 亿元、2425 亿元、1631
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图表 9：股权募资水平  图表 10：债券承销水平 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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险保费收入分别为 291 亿元、588 亿元、391 亿元、244 亿元、103 亿元，同比-2.0%、

-7.2%、-11.5%、+5.8%、-0.7%。。 

寿险：4 月中国人寿、平安人寿、太保寿险、人保寿险、新华保险单月保费收入

分别为 291 亿元、374 亿元、119 亿元、53 亿元、103 亿元，同比-2.0%、-5.2%、

+9.1%、-25.3%、-0.7%。 

产险：财险保费增速持续分化，人保财险、平安财险、太保财险 4 月单月保费分

别为 338 亿元、214 亿元、124 亿元，同比-8.8%、-10.5%、+2.9%，仅太保财险延

续正增长。 

 

 

 

 

 

图表 11：上市险企 1-4 月保费收入对比  图表 12：上市险企 4 月保费收入对比 

 

 

 

数据来源： 上市公司公告，华福证券研究所  数据来源： 上市公司公告，华福证券研究所 

图表 13：上市险企 4 月财险收入对比  图表 14：上市险企 4 月寿险收入对比 

 

 

 

数据来源： 上市公司公告，华福证券研究所  数据来源：上市公司公告，华福证券研究所 
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三、 行业要闻和重点公司动态 

3.1 行业要闻 

"鲶鱼"来了！大和证券（中国）获准开业，高盛、摩根大通申请独资券商：据北

京市地方金融监督管理局发布的消息，6 月 10 日，大和证券（中国）正式获得中国

证监会颁发的《经营证券期货业务许可证》，标志着该券商可以正式对外开展业务，

业务范围包括证券经纪、证券承销与保荐、证券自营。近期内，至少已有 8 家外资控

股合资券商同台竞技。虽然已开业外资控股券商尚未盈利，但丝毫抵挡不住外资涌进

中国的步伐，外商独资券商呼之欲出，自去年 12 月份以来，高盛集团启动收购高盛

高华证券 100%股权的程序，而摩根大通日前也传出消息称将申请 100%持股合资券

商。（券商中国） 

郭树清圈定防风险五大重点，严惩假私募、真公募：中国人民银行党委书记、

中国银保监会主席郭树清 6 月 10 日在 2021 年陆家嘴论坛上指出了当前防范风险需

要重点关注的五个方面。一是积极应对不良资产反弹；二是严密防范影子银行死灰复

燃；三是坚决整治各类非法公开发行证券行为；四是切实防范金融衍生品投资风险；

五是时刻警惕各种变换花样的“庞氏骗局”。郭树清表示，金融市场目前仍然存在大

量名为“私募”实为“公募”的各类产品，一旦发现“假私募、真公募”，应依法予

以严惩，并按欺诈发行、财务造假或虚假披露追究发行人等相关方的法律责任。（上

证报） 

易会满：科创板改革效果良好，IPO 审核未收紧未放松：第十三届陆家嘴论坛上，

易会满谈到科创板科创属性、IPO 发行常态化、企业赴境外上市以及商品期货等诸多

问题。易会满指出，从目前的情况看，科创板运行平稳，换手率高于主板和创业板，

科创板改革整体效果较好，符合预期；IPO 发行一直保持常态化发行，既未收紧，也

未放松。证监会将继续发挥好科创板改革先行先试的示范引领作用，丰富股债融资工

具和金融期货品种，支持行业机构在上海落户展业，进一步完善便利境外投资者投资

中国资本市场的制度机制。（第一财经） 

中国互金协会倡议：规范医美相关金融产品和金融服务：6 月 9 日，中国互联网

金融协会发布关于规范医疗美容相关金融产品和金融服务的倡议。其中提出，金融机

构不与任何不法医疗美容机构开展合作，不向任何不法医疗美容机构客户提供相关金

融产品和服务。（21 世纪经济报道） 

深圳：恢复深交所主板上市功能，推出深市股票股指期货：《深圳市国民经济和

社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标纲要》发布，拟到 2035 年，成为

高质量发展高地，城市综合经济竞争力世界领先，经济总量、人均地区生产总值在

2020 年基础上翻一番。纲要提出，推进资本市场改革，恢复深交所主板上市功能，

推出深市股票股指期货，不断丰富股票股指期货产品体系，开展数据生产要素统计核

算试点。（证券时报网） 

保险机构投资管理能力首次“自评估”结果曝光：6 月 7 日，中国保险行业协会

进行保险公司投资管理能力建设情况通报：截至 2021 年 3 月 31 日，共有 110 家保
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险公司具备不同类型的投资管理能力（包括信用风险管理、股票投资、股权投资、不

动产投资和衍生品运用管理等五项能力）合计 249 项。94 家保险公司暂未具备任何

投资管理能力。（券商中国） 

信托资产规模较峰值降逾 5.8 万亿，证券市场成第二大投向领域：近日，信托业

协会发布一季度信托公司主要业务数据。数据显示，截至一季度末信托资产规模降至

20.38 万亿元，连续 13 个季度下降，较历史峰值已下降 5.87 万亿元。从信托功能上

来看，在“两压一降”的监管指引下，事务管理类信托规模与融资类信托规模占比不

断下降，投资类信托规模则持续增长。从信托资金的投向领域来看，证券市场跃升为

第二大投向领域，也是唯一实现正增长的投向流域。（证券日报） 

证监会对十四件证明事项实行告知承诺制：证监会对十四件证明事项实行告知承

诺制。实行告知承诺制的行政事项主要包括：股份有限公司境外公开募集股份及上市

（包括增发）审批、证券公司申请保荐业务资格审批、公募基金管理公司设立审批等，

涉及的证明事项主要包括合规纳税证明、营业执照、业务资格证明等。（证券日报网） 

强化保险条款、费率的监督管理，银保监会就《财产保险公司保险条款和保险

费率管理办法（征求意见稿）》公开征求意见：意见稿提出财产保险公司应当依据本

办法的规定向银保监会或其省一级派出机构申报保险条款和保险费率审批或者备案。

财产保险公司分支机构不得申报保险条款和保险费率审批或者备案。（中证网） 

蚂蚁消费金融公司获批开业 注册资本 80 亿元：据重庆银保监局 6 月 3 日披露，

重庆蚂蚁消费金融有限公司已获准开业。批复件显示，蚂蚁消金注册资本为 80 亿元

人民币。蚂蚁科技集团出资人民币 40 亿元，持股比例 50%；南洋商业银行出资人民

币 12.008 亿元，持股比例 15.01%；国泰世华银行（中国）出资人民币 8 亿元，持

股比例 10%。其他股东分别是宁德时代、北京千方科技、中国华融、江苏鱼跃医疗。

重庆银保监局还核准了蚂蚁消金董事和高级管理人员任职资格。其中董事长为黄浩，

他为蚂蚁集团数字金融事业群总裁。（上证报） 

首对沪港 ETF 互通产品在两交易所同步上市：6 月 1 日，首对沪港 ETF 互通产

品于上交所与港交所同步上市。基于成熟的 ETF 互通机制，华泰柏瑞南方东英恒生

科技 ETF 在上交所挂牌上市，南方东英华泰柏瑞中证光伏产业 ETF 在港交所挂牌上

市。此次沪港 ETF 互通是建立在前期跨境互通创新产品合作的成功经验基础上，是

交易所上市基金领域深化探索高效率互联互通合作模式的又一成果。（上证报） 

277 家挂牌公司被调入创新层：日前，全国股转公司发布 2021 年创新层挂牌公

司正式名单，277 家挂牌公司将调入创新层。其中，超过 60%的调入公司符合精选

层财务条件。相关层级调整自 6 月 7 日起生效。上述调层生效后，创新层公司规模

预计将扩大至 1289 家，为分层制度实施以来最大规模。全国股转公司表示，新三板

将坚守服务中小企业创新发展定位，强化“育英”小特精专功能，持续优化分层调整

制度安排与工作机制，深化挂牌公司差异化监管和服务，积极引导不同层级挂牌公司

更好地实现递进发展。（中证报） 

103 亿美元 QDII 额度获批，外汇局加大额度发放规模：6 月 2 日从国家外汇管
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理局获悉，外汇局近日向 17 家机构发放 QDII 额度合计 103 亿美元。本轮发放后，

外汇局累计批准 173 家 QDII 机构投资额度 1473.19 亿美元。国家外汇管理局相关部

门负责人建议，QDII 机构应有序开展境外投资业务，推动产品和投向多元化布局，

切实有效管控境外投资风险。（中证报） 

 

3.2 重点公司动态 

中银证券：中银资本投资控股有限公司为公司全资另类投资子公司，注册资本为 3

亿元人民币。为满足中银资本业务发展需要，公司拟以现金方式出资 14 亿元向中银

资本增资，将中银资本注册资本增至 17 亿元。本次增资完成后，中银资本仍为公司

的全资子公司。 

山西证券：近日公司海南自营分公司已完成设立工作，并领取了《营业执照》和《经

营证券期货业务许可证》。 

华鑫证券：摩根士丹利拟出资 9.6 个亿分别受让华鑫证券所持旗下两家公司 39%、

36%股权。 

湘财股份：于 5 月 31 日收到证监会核准非公开发行股票批复。 

 

四、 风险提示 

经济复苏不达预期；政策落地不达预期；市场利率超预期下行；权益市场超预期波动。 
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