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板块走势继续弱于大盘 估值持续低迷                  看好 

2021 年 6 月 14 日   行业研究/定期报告 

地产板块上周市场表现  
投资要点： 

➢ 板块走势：上周，申万地产板块下跌 2.97%，走势弱于大盘（沪深 300

下跌 1.09%）。近一个月地产板块走势持续弱于大盘。 

➢ 成交统计：上周，申万房地产行业共成交 838 亿元；成交额和成交量

分别环比下降 174.69 亿元和 22.01 亿股。近两周成交额和成交量连续

回升之后再次回落。 

➢ 资金流向：上周，房地产板块资金净流出 42.1 亿元；纵向来看，近 3

个月以来板块资金总体呈流出趋势。 

➢ 融资融券：上周，申万房地产板块融资净买入 1.44 亿元；纵向来看，

5 月份以来，尽管地产板块融资余额呈上升趋势，但其占流通市值比

例并未上升，一直维持在 2.13 左右。 

➢ 板块估值：截止到 2021 年 6 月 11 日，地产板块动态 PE 为 8.1 倍，估

值仅高于银行板块；纵向来看，目前地产板块估值仍处于近 10 年较

低水平。 

➢ 投资建议：上周，地产板块下跌 2.97%，走势继续弱于大盘。成交量

和成交额再次环比下降，板块资金净流出，板块融资净买入，部分龙

头公司融资净卖出。3 月份以来，全国大多数重点城市商品房成交面

积已达到往年较高水平，成交总体比较活跃；政策方面，行业“房住

不炒”调控总基调保持不变，受“三条红线”限制，降杠杆趋势将会

延续，但行业资金面总体健康。公司方面，行业龙头和二线龙头市占

率保持上升，未来两年业绩将保持稳定增长。较低的估值和较高的业

绩确定性，行业龙头和部分二线龙头具有较高的安全边际。推荐关注

万科 A、保利地产、招商蛇口、金地集团、荣盛发展等行业龙头和二

线龙头。 

风险提示：宏观经济周期波动风险；货币政策收紧风险；个别公司资金链

断裂引发的市场风险；疫情反复引发的风险。 

-4.00

-3.00

-2.00

-1.00

0.00

6-7 6-8 6-9 6-10 6-11

房地产 沪深300

 

相关报告： 

 

 

 

 

分 析 师： 

平海庆 

执业登记编码：S0760511010003 

电话：010-83496341 

邮箱：pinghaiqing@sxzq.com 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 

 

http://www.i618.com.cn/


                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            2  

 

目录 

 

板块走势：板块下跌，继续弱于大盘 ............................................................................................................................... 5 

成交统计：成交额和成交量再次回落 ............................................................................................................................... 8 

资金流向：近三个月板块资金净流出 ............................................................................................................................. 10 

融资融券：板块继续融资净买入 ..................................................................................................................................... 13 

板块估值：板块和龙头估值优势明显 ............................................................................................................................. 16 

风险提示 ............................................................................................................................................................................. 19 

 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            3  

 

图目录 

图 1： 上周申万一级行业及大盘涨跌幅 .......................................................................................................................... 5 

图 2： 板块周涨幅 .................................................................................................................................................................. 5 

图 3： 板块月涨幅 .................................................................................................................................................................. 5 

图 4： 板块季涨幅 .................................................................................................................................................................. 6 

图 5： 板块年涨幅 .................................................................................................................................................................. 6 

图 6： 上周申万一级行业成交额（亿元） ...................................................................................................................... 8 

图 7： 地产板块成交额（亿元） ....................................................................................................................................... 8 

图 8： 地产板块成交量（亿股） ....................................................................................................................................... 8 

图 9： 上周申万一级行业主力资金净流入额（亿元） .............................................................................................. 10 

图 10： 近 3 个月申万地产板块主力资金净流入额与走势 ..................................................................................... 10 

图 11： 上周申万一级行业融资净买入额（亿元） .................................................................................................. 13 

图 12： 近 6 个月地产板块融资余额及其占流通市值比例 ..................................................................................... 13 

图 13： 近 6 个月地产板块融资净买入额及其占周交易额比例 ............................................................................ 14 

图 14： 上周申万一级行业估值（PE/TTM） ............................................................................................................ 16 

图 15： 近 10 年申万地产指数动态 PE（TTM） ....................................................................................................... 16 

图 16： 近 2 年申万地产指数动态 PE（TTM） ......................................................................................................... 17 

图 17： 上周申万一级行业股息率排名（过去 12 个月） ........................................................................................ 17 

图 18： 近 10 年申万地产指数股息率与动态 PE ....................................................................................................... 17 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            4  

 

表目录 

表 1： 上周个股涨跌幅 ......................................................................................................................................................... 6 

表 2： 上周个股换手率与振幅 ............................................................................................................................................ 7 

表 3： 上周个股成交量与成交额 ....................................................................................................................................... 9 

表 4： 净主动买入和卖出个股表现 ................................................................................................................................. 11 

表 5： 开盘净主动买入和卖出个股表现 ........................................................................................................................ 11 

表 6： 尾盘净主动买入和卖出个股表现 ........................................................................................................................ 12 

表 7： 融资余额与融资买入额前 15 名个股 .................................................................................................................. 14 

表 8： 融资买入额与期间净买入额前 15 名个股 ......................................................................................................... 15 

表 9： 行业估值较低和股息率较高个股 ........................................................................................................................ 18 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            5  

板块走势：板块下跌，继续弱于大盘 

 

上周，申万地产板块下跌 2.97%，走势弱于大盘（沪深 300 下跌 1.09%）。

近一个月地产板块走势持续弱于大盘。 

个股方面，涨幅较大的有：粤宏远 A、西藏城投、中新集团、市北高新、

莱茵体育；跌幅较大的有：大港股份、西藏城投、苏宁环球、奥园美谷、德必

集团；换手率较高的个股有：湘财股份、奥园美谷、苏宁环球、珠江股份、鲁

商发展；振幅较大的个股有：大港股份、陆家嘴、荣丰控股、西藏城投、浦东

金桥。 

 

图1： 上周申万一级行业及大盘涨跌幅 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图2： 板块周涨幅  图3： 板块月涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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图4： 板块季涨幅  图5： 板块年涨幅 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表1： 上周个股涨跌幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

6月11日 % % % % 6月11日 % % % %

粤宏远A 3.60 12.46 16.39 21.00 35.29 苏宁环球 8.05 -17.10 -23.98 7.76 88.08

*ST松江 2.18 12.37 14.74 18.48 24.57 奥园美谷 21.74 -17.09 -16.80 -12.66 103.75

西藏城投 14.04 6.92 -4.36 24.55 52.71 荣丰控股 17.17 -12.67 -9.30 0.76 29.49

*ST云城 2.18 6.86 11.79 20.44 -7.23 中南建设 6.25 -7.95 -9.42 -6.99 -13.91

中新集团 10.44 6.10 5.67 4.30 11.42 张江高科 18.21 -7.19 -5.50 1.34 11.17

市北高新 6.24 5.41 9.86 10.06 7.41 皇庭国际 3.02 -6.50 -28.10 -32.74 13.11

莱茵体育 3.19 3.24 -1.24 9.62 -1.85 渝开发 3.44 -6.01 -0.29 -1.71 -2.27

南都物业 22.08 3.13 7.29 7.92 13.41 嘉凯城 4.85 -6.01 -19.17 -19.97 -24.34

同达创业 11.74 3.07 2.35 -5.17 14.87 德必集团 35.39 -5.73 -0.03 0.29 -12.10

中国国贸 19.08 3.02 -9.91 -14.91 59.00 绿地控股 5.66 -5.51 -2.08 -5.03 0.53

世荣兆业 6.41 2.89 -1.38 2.07 0.47 三湘印象 3.40 -5.29 -10.16 -3.94 -9.73

宁波富达 3.67 2.80 -0.54 -1.08 2.62 浦东金桥 13.54 -5.12 8.15 10.80 13.78

格力地产 8.06 2.54 -2.30 6.75 39.21 阳光城 5.23 -5.08 -6.27 -6.77 -15.10

*ST中迪 2.69 2.28 6.75 -3.93 -29.21 金科股份 5.61 -5.08 -7.43 -12.62 -20.54

世联行 6.33 2.10 -4.09 1.77 42.57 万业企业 15.16 -5.07 -1.30 6.09 13.30

涨 幅 前 15名 跌 幅 前15 名

股票名称 股票名称

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表2： 上周个股换手率与振幅 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

6月11日 % % % % 6月11日 % % % %

大港股份 7.47 9.45 7.82 4.31 2.09 大港股份 7.47 22.59 37.41 49.36 66.25

西藏城投 14.04 7.55 7.04 7.84 5.59 陆家嘴 14.12 18.72 43.45 51.76 55.95

苏宁环球 8.05 7.17 7.76 9.34 6.21 荣丰控股 17.17 18.51 19.44 24.00 58.37

奥园美谷 21.74 7.04 8.00 7.98 7.19 西藏城投 14.04 18.42 20.42 39.27 65.98

ST粤泰 1.48 5.97 5.26 5.38 7.30 *ST松江 2.18 18.04 24.21 28.26 38.86

德必集团 35.39 4.53 5.56 5.11 6.59 浦东金桥 13.54 16.75 24.76 30.44 32.69

鲁商发展 16.45 4.24 5.40 7.05 6.34 粤宏远A 3.60 15.86 19.59 26.64 40.12

特发服务 29.14 3.23 3.00 3.17 6.36 苏宁环球 8.05 15.86 30.03 55.02 170.79

荣丰控股 17.17 3.13 2.24 1.73 1.07 市北高新 6.24 14.53 18.84 20.99 22.37

浦东金桥 13.54 3.04 2.45 1.42 0.75 奥园美谷 21.74 14.42 32.26 33.87 189.88

粤宏远A 3.60 2.78 2.26 1.91 1.36 鲁商发展 16.45 12.98 19.97 38.28 74.77

珠江股份 3.98 2.69 5.01 5.99 4.08 外高桥 15.45 12.76 19.04 20.93 22.13

皇庭国际 3.02 2.61 4.23 4.68 3.18 上海临港 21.81 12.63 13.55 13.05 31.06

张江高科 18.21 2.42 2.51 1.83 1.05 张江高科 18.21 12.49 16.04 17.70 30.10

格力地产 8.06 2.14 2.39 2.94 2.75 皇庭国际 3.02 10.84 32.14 39.20 81.65

日均换手率前15名 振幅前15名

股票名称 股票名称

 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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成交统计：成交额和成交量再次回落 

 

上周，申万房地产行业共成交 838 亿元；成交额和成交量分别环比下降

174.69 亿元和 22.01 亿股。近两周成交额和成交量连续回升之后再次回落。 

个股方面，成交量较大的有：苏宁环球、新湖中宝、华侨城 A、西藏城投、

万科 A。 

 

图6： 上周申万一级行业成交额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图7： 地产板块成交额（亿元）  图8： 地产板块成交量（亿股） 
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   资料来源：wind，山西证券研究所  资料来源：wind，山西证券研究所 
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表3： 上周个股成交量与成交额 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

6月11日 亿股 亿股 亿股 亿股 6月11日 亿元 亿元 亿元 亿元

苏宁环球 8.05 8.20 17.77 42.77 85.35 万科A 25.29 71.60 158.20 316.71 1,033.71

新湖中宝 3.17 4.28 5.87 10.19 20.66 苏宁环球 8.05 71.38 170.57 391.17 628.27

华侨城A 7.99 3.28 6.50 11.96 49.11 奥园美谷 21.74 62.36 158.95 310.19 659.48

ST粤泰 1.48 2.95 5.20 10.63 42.55 陆家嘴 14.12 38.78 63.29 69.70 86.80

西藏城投 14.04 2.82 5.26 11.70 25.01 西藏城投 14.04 37.78 71.27 154.31 290.64

万科A 25.29 2.78 6.03 11.93 36.40 张江高科 18.21 36.17 76.83 110.25 181.71

陆家嘴 14.12 2.73 4.52 5.10 6.66 鲁商发展 16.45 35.73 93.61 242.09 574.10

奥园美谷 21.74 2.71 6.17 12.31 33.28 保利地产 13.07 29.06 55.97 128.48 388.03

大港股份 7.47 2.57 3.83 4.46 6.70 华侨城A 7.99 27.61 55.16 101.52 459.63

美好置业 1.81 2.55 5.30 10.70 60.02 上海临港 21.81 26.51 45.99 62.26 104.74

华夏幸福 5.12 2.30 6.56 14.14 45.98 大港股份 7.47 21.12 30.18 34.26 47.67

中南建设 6.25 2.22 3.40 6.33 17.33 浦东金桥 13.54 18.18 29.32 33.35 50.59

保利地产 13.07 2.22 4.22 9.57 27.75 格力地产 8.06 17.59 39.16 96.73 241.38

格力地产 8.06 2.21 4.92 12.13 34.03 新城控股 45.00 15.71 32.72 67.64 206.90

鲁商发展 16.45 2.14 5.45 14.23 38.37 外高桥 15.45 14.61 29.43 33.18 52.10

成交量前15名 成交额前15名

股票名称 股票名称

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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资金流向：近三个月板块资金净流出 

 

上周，房地产板块资金净流出 42.1 亿元；纵向来看，近 3 个月以来板块资

金总体呈流出趋势。 

个股方面，万科 A、保利地产、招商蛇口等公司净主动卖出。 

 

图9： 上周申万一级行业主力资金净流入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图10： 近 3 个月申万地产板块主力资金净流入额与走势 

 

-2

-1

0

1

2

-15

-10

-5

0

5

10

3-26 4-2 4-9 4-16 4-23 4-30 5-7 5-14 5-21 5-28 6-4 6-11

主力资金净流入额（亿元） 涨跌幅（%,右）

 

 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表4： 净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

6月11日 百万元 百万元 百万元 百万元 6月11日 百万元 百万元 百万元 百万元

新湖中宝 3.17 47.6 -3.6 -153.7 -287.4 万科A 25.29 -1,549.3 -2,703.3 -3,793.2 -9,674.0

城建发展 5.07 34.0 13.2 32.6 -63.4 张江高科 18.21 -489.5 -540.4 -409.3 -174.5

荣丰控股 17.17 27.4 27.2 41.8 21.5 苏宁环球 8.05 -451.3 -1,307.8 -1,994.4 -2,716.5

莱茵体育 3.19 27.2 -6.2 10.5 -152.3 中南建设 6.25 -330.7 -547.0 -657.6 -1,358.0

中新集团 10.44 26.0 15.4 11.3 18.0 大港股份 7.47 -322.9 -439.2 -460.7 -542.9

粤宏远A 3.60 24.5 21.0 11.1 -9.5 保利地产 13.07 -305.4 -530.2 -591.2 -3,218.4

招商积余 20.72 17.8 -9.8 -52.0 -105.6 陆家嘴 14.12 -283.3 -493.5 -481.5 -517.2

世联行 6.33 15.4 -220.7 -194.1 -16.7 华侨城A 7.99 -260.1 10.7 -312.5 -1,649.7

ST粤泰 1.48 8.8 -20.4 -42.5 -798.1 鲁商发展 16.45 -218.7 -620.6 -919.7 -1,683.3

首开股份 5.71 6.1 -7.0 -1.7 -87.9 浦东金桥 13.54 -205.6 -183.6 -187.1 -298.3

*ST松江 2.18 2.1 -7.7 -23.9 -59.2 外高桥 15.45 -199.9 -417.3 -421.9 -443.7

世荣兆业 6.41 1.3 -21.2 -1.5 -51.4 华夏幸福 5.12 -186.1 -321.8 -564.1 -1,795.5

宁波富达 3.67 1.2 -15.8 -41.5 -337.2 招商蛇口 11.21 -185.0 -364.6 -407.4 -878.0

顺发恒业 2.97 0.5 -9.0 -22.9 -40.8 西藏城投 14.04 -184.9 -377.4 -122.1 291.3

空港股份 6.31 0.1 0.2 1.1 -14.2 上海临港 21.81 -173.4 -415.8 -552.0 -325.0

股票名称 股票名称

净主动买入额前15名 净主动卖出额前15名

      

资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表5： 开盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

6月11日 百万元 百万元 百万元 百万元 6月11日 百万元 百万元 百万元 百万元

奥园美谷 21.74 113.9 6.4 76.7 -114.2 万科A 25.29 -277.1 -402.7 -478.5 -1,866.8

新湖中宝 3.17 92.1 82.9 32.9 -36.3 苏宁环球 8.05 -198.3 -392.7 -494.0 -631.8

世联行 6.33 15.1 -24.4 42.0 261.2 大港股份 7.47 -192.4 -186.6 -188.5 -222.6

新城控股 45.00 14.5 11.7 78.9 109.0 鲁商发展 16.45 -167.3 -182.7 132.9 8.1

中新集团 10.44 13.5 16.8 19.1 20.5 张江高科 18.21 -144.6 -19.8 23.4 165.3

金科股份 5.61 10.9 -44.1 -96.0 -176.8 陆家嘴 14.12 -143.1 -363.4 -361.0 -362.6

中国国贸 19.08 8.2 -33.7 -12.4 19.4 外高桥 15.45 -88.0 -86.4 -85.1 -98.0

*ST松江 2.18 7.1 5.4 2.9 -12.6 保利地产 13.07 -62.3 -70.8 -155.1 -501.0

城投控股 4.84 6.5 1.2 -1.2 5.7 浦东金桥 13.54 -58.2 -23.8 -27.8 -53.2

莱茵体育 3.19 5.8 12.0 17.0 -30.1 中南建设 6.25 -52.3 -96.5 -151.6 -262.2

广汇物流 4.20 5.7 2.0 -2.5 -6.9 阳光城 5.23 -51.2 -77.5 -117.6 -209.3

嘉凯城 4.85 4.2 -29.9 -41.7 -91.4 荣盛发展 6.06 -36.0 -77.5 -156.6 -264.8

深赛格 5.55 3.3 -1.4 -27.8 -67.5 招商蛇口 11.21 -33.4 -53.3 -59.1 -102.9

卧龙地产 5.97 2.9 -1.0 4.2 3.9 合肥城建 7.50 -32.9 -42.1 -71.6 -80.3

铁岭新城 2.05 2.8 -1.6 -3.3 -99.0 格力地产 8.06 -32.9 -62.6 -76.2 -29.0

股票名称 股票名称

开盘净主动买入额前15名 开盘净主动卖出额前15名

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表6： 尾盘净主动买入和卖出个股表现 
     

收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日 收盘价 近5日 近10日 近20日 近60日

6月11日 百万元 百万元 百万元 百万元 6月11日 百万元 百万元 百万元 百万元

保利地产 13.07 36.3 15.7 14.4 6.2 万科A 25.29 -190.8 -312.2 -451.8 -523.7

奥园美谷 21.74 24.2 -10.7 75.4 180.0 华侨城A 7.99 -76.8 -81.5 -84.7 -192.4

阳光城 5.23 22.4 0.0 45.2 84.7 陆家嘴 14.12 -67.0 -52.2 -50.4 -46.4

深物业A 13.30 10.1 20.5 24.3 -2.5 上海临港 21.81 -51.2 -173.2 -219.5 -190.5

蓝光发展 3.28 9.1 -19.4 -19.3 -81.7 浦东金桥 13.54 -40.0 -41.8 -47.6 -35.5

荣丰控股 17.17 8.5 8.1 14.6 12.7 新城控股 45.00 -39.5 -33.0 -39.7 -8.3

世荣兆业 6.41 4.8 4.1 11.2 -1.6 大港股份 7.47 -36.8 -42.8 -42.3 -64.4

金融街 7.04 3.9 -28.4 -5.8 -120.8 外高桥 15.45 -33.3 -66.4 -66.1 -63.6

ST海投 2.04 3.6 7.5 3.6 -34.0 中南建设 6.25 -28.2 -53.1 -27.0 -146.1

阳光股份 3.63 3.6 8.1 7.8 -9.0 西藏城投 14.04 -25.9 -11.8 55.1 -8.3

*ST基础 11.18 3.5 11.0 -21.2 -11.1 格力地产 8.06 -25.1 -37.3 -42.6 -99.3

粤宏远A 3.60 3.3 0.4 2.3 5.0 招商蛇口 11.21 -24.9 -41.6 -65.2 -106.7

长春经开 6.63 3.1 4.5 2.0 -16.4 中天金融 2.80 -23.8 -39.0 -70.2 -99.3

中润资源 2.18 3.0 0.5 -0.7 -10.1 张江高科 18.21 -22.2 -119.1 -74.0 62.0

世联行 6.33 2.9 -13.0 -14.5 -8.6 中华企业 3.20 -19.1 -21.2 -23.7 -22.5

尾盘净主动买入额前15名 尾盘净主动卖出额前15名

股票名称 股票名称

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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融资融券：板块继续融资净买入 

 

上周，申万房地产板块融资净买入 1.44 亿元；纵向来看，5 月份以来，尽

管地产板块融资余额呈上升趋势，但其占流通市值比例并未上升，一直维持在

2.13 左右。 

个股方面，融资买入额占成交额比重较大的有：外高桥、天健集团、世茂

股份、华发股份、信达地产；融资净买入额占成交额较大的有：世茂股份、外

高桥、顺发恒业、信达地产、阳光城。 

 

图11： 上周申万一级行业融资净买入额（亿元） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图12： 近 6 个月地产板块融资余额及其占流通市值比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图13： 近 6 个月地产板块融资净买入额及其占周交易额比例 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

表7： 融资余额与融资买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

6月11日 6月11日

福星股份 4.45 520.4 12.3 外高桥 15.45 406.50 27.82

城建发展 5.07 1,289.2 11.3 天健集团 5.79 62.90 26.77

亚通股份 6.22 156.6 9.9 世茂股份 4.16 54.45 25.38

大名城 3.66 796.4 9.6 华发股份 6.71 162.47 23.80

华丽家族 3.50 521.3 9.3 信达地产 3.65 16.61 22.99

珠江股份 3.98 279.4 8.2 顺发恒业 2.97 4.30 22.62

城投控股 4.84 992.5 8.1 福星股份 4.45 21.36 22.04

华发股份 6.71 1,063.4 7.5 鲁商发展 16.45 696.12 19.48

外高桥 15.45 1,049.3 7.3 北辰实业 2.45 25.37 19.19

美好置业 1.81 311.4 7.0 万业企业 15.16 194.27 18.73

深振业A 5.17 488.6 7.0 凤凰股份 4.33 29.98 17.97

金科股份 5.61 2,035.6 6.9 宋都股份 2.73 17.44 17.56

西藏城投 14.04 635.6 6.1 南京高科 9.94 46.12 17.35

鲁商发展 16.45 994.3 6.0 世联行 6.33 132.62 17.33

泰禾集团 2.54 375.8 6.0 华丽家族 3.50 40.43 16.85

融资余额占流通市值前15名 融资买入额占成交额前15名

股票名称 股票名称
融资余额占流通市

值(%)

融资余额

百万元

融资买入额 融资买入额占成交
额(%)亿元

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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表8： 融资买入额与期间净买入额前 15 名个股 
     

收盘价 收盘价

6月11日 6月11日

世茂股份 4.16 23.7 11.0 世茂股份 4.16 25.9 12.1

外高桥 15.45 124.0 8.5 信达地产 3.65 7.6 10.5

顺发恒业 2.97 1.6 8.5 外高桥 15.45 127.9 8.8

信达地产 3.65 5.6 7.7 顺发恒业 2.97 1.6 8.5

阳光城 5.23 33.0 4.6 天健集团 5.79 12.4 5.3

天房发展 2.01 2.4 4.4 阳光城 5.23 35.8 5.0

特发服务 29.14 5.6 4.3 华发股份 6.71 30.6 4.5

华发股份 6.71 24.3 3.6 天房发展 2.01 2.4 4.4

雅戈尔 7.44 21.2 3.5 特发服务 29.14 5.6 4.3

中南建设 6.25 50.0 3.5 香江控股 1.88 2.7 3.8

香江控股 1.88 2.2 3.2 雅戈尔 7.44 22.2 3.7

天健集团 5.79 6.4 2.7 大悦城 3.81 3.6 3.6

新湖中宝 3.17 33.4 2.4 中南建设 6.25 51.0 3.6

凤凰股份 4.33 3.6 2.2 南京高科 9.94 7.4 2.8

张江高科 18.21 73.0 2.0 新湖中宝 3.17 33.2 2.4

融资净买入额前15名 期间净买入额前15名

股票名称 股票名称
期间净买入额占成

交额（%）

融资净买入额

百万元

融资净买入额占成
交额（%）

期间净买入额

百万元

      

资料来源：wind，山西证券研究所 
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板块估值：板块和龙头估值优势明显 

 

截止到 2021 年 6 月 11 日，地产板块动态 PE 为 8.1 倍，估值仅高于银行板

块；纵向来看，目前地产板块估值仍处于近 10 年较低水平。 

个股方面，低估的个股有：蓝光发展、荣盛发展、中南建设、阳光城、迪

马股份，龙头公司有：绿地控股、金地集团、保利地产；股息率较高的个股有：

三湘印象、华夏幸福、华联控股、锦和商业、蓝光发展，龙头公司有：招商蛇

口、绿地控股、金地集团。 

 

图14： 上周申万一级行业估值（PE/TTM） 

 

8
2

.3
 

6
1

.0
 

5
5

.8
 

5
1

.6
 

4
9

.5
 

4
2

.3
 

4
0

.9
 

3
8

.5
 

3
5

.2
 

3
4

.5
 

3
1

.5
 

3
0

.4
 

2
7

.3
 

2
4

.9
 

2
4

.8
 

2
4

.7
 

2
4

.4
 

1
9

.8
 

1
9

.3
 

1
8

.5
 

1
7

.8
 

1
4

.6
 

1
4

.3
 

1
3

.9
 

1
3

.8
 

1
2

.4
 

8
.2

 

8
.1

 

7
.5

 

0
20
40
60
80

100

休
闲

服
务

国
防

军
工

计
算

机

综
合

食
品

饮
料

电
气

设
备

医
药

生
物

电
子

通
信

有
色

金
属

纺
织

服
装

传
媒

汽
车

化
工

商
业

贸
易

机
械

设
备

轻
工

制
造

交
通

运
输

农
林

牧
渔

家
用

电
器

公
用

事
业

非
银

金
融

沪
深

3
0

0

采
掘

建
筑

材
料

钢
铁

建
筑

装
饰

房
地

产

银
行

 

 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图15： 近 10 年申万地产指数动态 PE（TTM） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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图16： 近 2 年申万地产指数动态 PE（TTM） 

 

1,500

2,500

3,500

4,500

5,500

6,500

1
9

-0
6

19
-0

7

19
-0

8

19
-0

9

19
-1

0

19
-1

1

1
9

-1
2

2
0

-0
1

2
0

-0
2

20
-0

3

20
-0

4

2
0

-0
5

2
0

-0
6

2
0

-0
7

2
0

-0
8

2
0

-0
9

20
-1

0

20
-1

1

2
0

-1
2

2
1

-0
1

2
1

-0
2

2
1

-0
3

2
1

-0
4

2
1

-0
5

收盘价 5x 7x 9x 11x 13x

 

 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图17： 上周申万一级行业股息率排名（过去 12 个月） 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 

 

图18： 近 10 年申万地产指数股息率与动态 PE 
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 资料来源：wind，山西证券研究所 
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表9： 行业估值较低和股息率较高个股 
     

收盘价 PE 收盘价 PB 收盘价 股息率

6月11日 TTM 6月11日 MRQ 6月11日 倍

蓝光发展 3.28 3.36 福星股份 4.45 0.38 三湘印象 3.40 22.67

荣盛发展 6.06 3.48 泰禾集团 2.54 0.44 华夏幸福 5.12 22.54

中南建设 6.25 4.13 信达地产 3.65 0.45 华联控股 3.65 10.96

阳光城 5.23 4.16 华夏幸福 5.12 0.48 锦和商业 6.82 8.80

迪马股份 2.62 4.49 光明地产 2.55 0.52 蓝光发展 3.28 8.75

荣安地产 2.74 4.65 城建发展 5.07 0.53 金科股份 5.61 8.01

绿地控股 5.66 4.69 荣盛发展 6.06 0.54 荣盛发展 6.06 7.92

金地集团 10.59 4.79 铁岭新城 2.05 0.56 招商蛇口 11.21 7.23

广宇发展 5.36 4.83 首开股份 5.71 0.56 绿地控股 5.66 7.07

金科股份 5.61 4.84 北辰实业 2.45 0.56 首开股份 5.71 7.01

华发股份 6.71 5.29 天保基建 2.71 0.56 广汇物流 4.20 6.79

保利地产 13.07 5.54 华远地产 2.04 0.56 京投发展 3.89 6.43

广汇物流 4.20 5.64 金融街 7.04 0.57 金地集团 10.59 6.33

首开股份 5.71 5.73 世茂股份 4.16 0.59 世茂股份 4.16 6.25

京投发展 3.89 5.76 蓝光发展 3.28 0.60 北辰实业 2.45 6.12

股票名称 股票名称股票名称

行业低估值前15个股 板块股息率（过去12 个月）前15 个股

 
     

资料来源：wind，山西证券研究所 
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风险提示 

 

✓ 宏观经济周期波动风险； 

✓ 货币政策收紧风险； 

✓ 个别公司资金链断裂引发的市场风险； 

✓ 疫情反复引发的风险。 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/行业周报 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            20  

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位

或执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准。

其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准。 

——股票投资评级标准：  

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

——行业投资评级标准： 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于公司认为可靠的已

公开信息，但公司不保证该等信息的准确性和完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本报告

中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，公司不对任何人因使用本报告中

的任何内容引致的损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映发布当日的判断。在不同时期，

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。公司或其关联机构在法律许可的情况下可能持

有或交易本报告中提到的上市公司发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财

务顾问服务。客户应当考虑到公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。公司在知晓范围内履行披

露义务。本报告版权归公司所有。公司对本报告保留一切权利。未经公司事先书面授权，本报告的任何部

分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯公

司版权的其他方式使用。否则，公司将保留随时追究其法律责任的权利。 

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此声明，禁止公司员工将公司证券研究报告私自提供给未

经公司授权的任何媒体或机构；禁止任何媒体或机构未经授权私自刊载或转发公司证券研究报告。刊载或

转发公司证券研究报告的授权必须通过签署协议约定，且明确由被授权机构承担相关刊载或者转发责任。 

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此提示公司证券研究业务客户不得将公司证券研究报告转

发给他人，提示公司证券研究业务客户及公众投资者慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。 

依据《证券期货经营机构及其工作人员廉洁从业规定》和《证券经营机构及其工作人员廉洁从业实施

细则》规定特此告知公司证券研究业务客户遵守廉洁从业规定。 

山西证券研究所： 

太原 北京 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

电话：0351-8686981 

http://www.i618.com.cn 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海

国际中心七层 

电话：010-83496336 

 

http://www.i618.com.cn/

