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食品饮料 

报告原因：定期报告 

 

行业周报 （20210607-20210613）      维持评级 

白酒短期调整                                        看好 

2021 年 6 月 15 日   行业研究/定期报告 

食品饮料行业近一年市场表现   核心观点 

本周 A 股震荡休整，周度成交量维持高位，计算机、综合和汽车板块涨幅

居前，其中食品饮料行业下跌 4.47%，跑输沪深 300 指数 3.38 个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名第 27。本周白酒板块进行调整，主要在于

一是行业受到消费税担忧影响，二是洋河股份人事调整导致投资者对洋河

改革落实的担忧而带动股价下滑。2021 白酒实现了开门红，板块业绩已显

著超疫情前水平，其中高端白酒稳健增长，次高端和区域性白酒在 20Q1 

低基数下和 21 春节强需求下表现出较好的业绩弹性，比如水井坊、舍得

酒业、酒鬼酒等。随着疫情防控常态化，国内消费氛围已基本恢复，预计

接下来的白酒动销可能仍将维持良性势头。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 下跌 1.09%，收于 5224.70 点，其中食品饮

料行业下跌 4.47%，跑输沪深 300 指数 3.38 个百分点，在 28 个申万一级子

行业中排名第 27。细分领域方面，上周，食品饮料大部分板块处于下跌状

态，其中软饮料涨幅最大，上涨 2.13%；其次是啤酒（0.83%）；黄酒跌幅

最大，下跌 11.70%，其次是葡萄酒（-6.45%）、白酒（-5.17%）。个股方面，

海南椰岛（33.51%）、来伊份（28.83%）、*ST 西发（17.11%）、ST 加加

（15.46%）、海融科技（12.13%）有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1）酒说报道，6 月 11 日，郎酒股份在证监会官网上更新了首次公开发行

股票招股书申报稿。招股书显示，2021 年 1-3 月，郎酒营业收入 32.22 亿

元，同比去年增长 293.44%；营业利润 16.92 亿，同比去年大幅增长

10679.76%。（2）酒说报道，6 月 9 日，据国家统计局官网消息，2021 年 5

月份，全国居民消费价格同比上涨 1.3%。其中，城市上涨 1.4%，农村上涨

1.1%；食品价格上涨 0.3%，非食品价格上涨 1.6%；消费品价格上涨 1.6%，

服务价格上涨 0.9%。1—5月平均，全国居民消费价格比去年同期上涨 0.4%。

其中，5 月份，食品烟酒类价格同比上涨 0.8%，影响 CPI(居民消费价格指

数)上涨约 0.24 个百分点，环比下降 1.0%。 

投资建议 

2020 业绩增速放缓，2021Q1 全面复苏。较好的业绩有望对板块做出

一定的支撑。建议关注:白酒、调味品、速冻食品板块。 

风险提示：疫情超预期的风险、食品安全风险、市场风格转变风险 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 下跌 1.09%，收于 5224.70 点，

其中食品饮料行业下跌 4.47%，跑输沪深 300 指数 3.38 个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名第 27。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，食品饮料大部分板块处于下跌状态，其中

软饮料涨幅最大，上涨 2.13%；其次是啤酒（0.83%）；黄酒跌幅最

大，下跌 11.70%，其次是葡萄酒（-6.45%）、白酒（-5.17%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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个股方面，海南椰岛（33.51%）、来伊份（28.83%）、*ST 西发

（17.11%）、ST 加加（15.46%）、海融科技（12.13%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

海南椰岛 30.64  33.51  其他酒类 顺鑫农业 46.03  -19.65  白酒 

来伊份 16.40  28.83  食品综合 南侨食品 49.97  -16.65  食品综合 

*ST 西发 5.68  17.11  啤酒 爱普股份 19.19  -16.20  食品综合 

ST 加加 7.17  15.46  调味发酵品 天味食品 28.45  -15.43  调味发酵品 

海融科技 58.72  12.13  食品综合 迎驾贡酒 38.96  -15.30  白酒 

有友食品 19.00  5.44  食品综合 青海春天 7.68  -14.95  食品综合 

*ST 麦趣 10.09  5.43  食品综合 水井坊 122.25  -14.62  白酒 

*ST 科迪 1.81  4.62  乳品 味知香 104.95  -14.58  食品综合 

均瑶健康 24.50  4.61  软饮料 金徽酒 42.94  -14.31  白酒 

青岛啤酒 107.58  4.60  啤酒 金种子酒 16.43  -13.53  白酒 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 51.44，

位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周其他

酒类（112.72）估值排名第一，调味品发酵品（76.04）排名第二，

白酒（57.25）排名第三位；肉制品（19.37）、乳品（30.76）、食

品综合（34.15）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）      图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末）                                                                                                                                                                 

 

资料来源：wind、山西证券研究所                   资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

白酒价格方面，尽管春节前后飞天茅台批价相对于高点有所

回调，但目前仍维持在 3100-3200 元高位区间。另外从中高端酒零

售价格来看，截止 2021 年 1 月 29 日五粮液(52 度，500ml）、洋河

梦之蓝(M3，52 度，500m） 和泸州老窖(52 度，500ml）的最新

零售价格分别为 1389 元/瓶、659 元/瓶和 358 元/瓶。 

图 5：疫情发生后茅台、五粮液一批价情况     

 

资料来源：酒说仁怀公众号，山西证券研究所         

图 6：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 7: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

     

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

 

840

860

880

900

920

940

960

980

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

1
.2

3

2
.1

1
2

.2
4

3
.0

8

3
.2

1
4

.0
3

4
.1

6

4
.2

9
5

.1
2

5
.2

5

6
.0

7
6

.2
0

7
.0

3
7

.1
6

7
.2

9

8
.1

1

8
.2

4
9

.0
7

9
.2

0
1

0
.0

3

1
0

.1
6

1
0

.2
9

1
1

.1
1

1
1

.2
4

20年飞天茅台（元） 五粮液普五（元） 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            6  

猪肉价格方面，截至 2020 年 6 月 11 日，22 个省猪肉均价

（周） 为 26.58 元/千克，同比减少 36.55%；生猪均价（周）为

15.54 元/ 千克，同比下降 51.42%；仔猪均价（周）为 63.18 元/

千克，同比减少 39.82%。奶价方面，截至 2021 年 6 月 2 日，我

国奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 4.27 元/公斤，同比上涨

19.60%。  

图 8：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 9：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比          

 

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

图 10：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     
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3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 

 

郎酒股份一季度营业利润

猛增 10679.76% 

酒说报道，6 月 11 日，郎酒股份在证监会官网上更新了首次公开发行股票招

股书申报稿。招股书显示，2021 年 1-3 月，郎酒营业收入 32.22 亿元，同比

去年增长 293.44%；营业利润 16.92 亿，同比去年大幅增长 10679.76%；利润

总额 16.94 亿元，归属于母公司所有者的净利润 12.60 亿。对于业绩大幅增长

的原因，郎酒解释称，2021 年一季度，随着国内新冠肺炎疫情的有效控制以

及高端酱香白酒市场的消费需求持续旺盛，郎酒的销售得以改善，营业收入

和净利润因此较  2020 年同期实现较大幅度增长。从经营年度看，郎酒

2018-2020 年三年营收分别为 74.79 亿、83.48 亿、93.37 亿，对应归属于母公

司股东的净利润分别为 7.12 亿、21.66 亿和 25.02 亿。 

 

2 
燕京天猫店酒水销量排名

第一 

酒说报道，6 月 11 日，就京东 618 电商节期间销量问题，燕京啤酒表示 618

期间公司采取线上线下一体化营销策略，保持电商渠道销售良性增长。燕京

雪鹿啤酒上市后销量突破 9 万箱，销售额突破 441 万元，于 6 月 9 日燕京天

猫店酒水销量排名第一。 

 

3 
百威集团计划在成都生产

啤酒 

云酒头条报道，比利时驻华大使馆 6 月 14 日消息，比利时大使一行到访成都。

自 2011 年起，成都市与弗拉芒布拉邦省结为友好城市，今年正是两座城市缔

结为友好城市十周年。双方共同探讨了中比建交 50 周年纪念及两国的合作项

目。其中，百威集团计划在成都生产百威啤酒和哈尔滨啤酒。 

 

4 

 

6 月上旬白酒批价上涨

7.74% 

云酒头条报道，6 月 11 日，泸州市酒业发展促进局发布 6 月上旬泸州·中国

白酒商品批发价格走势分析，6 月上旬全国白酒商品批发价格定基总指数为

107.74，上涨 7.74%。其中，名酒价格指数为 109.95，上涨 9.95%；地方酒价

格指数为 104.62，上涨 4.62%；基酒价格指数为 106.91，上涨 6.91%。全国

白酒价格环比总指数为 100.03，上涨 0.03%。从分类指数看，名酒价格指数

为 100.06，上涨 0.06%；地方酒价格指数和基酒价格指数皆为 100.00，保持

稳定。 

 

5 水井坊坚定高端化赛道 

酒说报道，6 月 8 日，水井坊正式召开 2020 年年度股东大会。水井坊副董事

长、代总经理朱镇豪表示，高端化路线是水井坊的核心战略，也是必要的发

展赛道，愿景成为头部浓香品牌。 

 

6 
来伊份自有酱酒品牌已在

全渠道销售 

酒说报道，近日，来伊份在互动平台对投资者表示，公司全资子公司上海醉

爱酒业有限公司已在去年推出自有品牌酱香型白酒产品，目前在来伊份全渠

道（包括线上平台、线下门店及团购经销渠道）销售。 
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7 酒制造业出厂价格上涨 

酒说报道，6 月 9 日，国家统计局数据显示，5 月全国工业生产者出厂价格同

比上涨 9.0%，环比上涨 1.6%。其中，酒、饮料及精制茶制造业出厂价格环

比上涨 0.2%，同比上涨 1.9%；1-5 月同比上涨 1.9%。 

 

8 
5 月食品烟酒消费价格同

比上涨 0.8% 

酒说报道，6 月 9 日，据国家统计局官网消息，2021 年 5 月份，全国居民消

费价格同比上涨 1.3%。其中，城市上涨 1.4%，农村上涨 1.1%；食品价格上

涨 0.3%，非食品价格上涨 1.6%；消费品价格上涨 1.6%，服务价格上涨 0.9%。

1—5 月平均，全国居民消费价格比去年同期上涨 0.4%。其中，5 月份，食品

烟酒类价格同比上涨 0.8%，影响 CPI(居民消费价格指数)上涨约 0.24 个百分

点，环比下降 1.0%。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说、云酒头条等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

000858.SZ 五粮液 
五粮液 6月 18日召开股东

大会 

6月14日，五粮液发布公告称，公司股东大会将于6月18日召

开，并采取现场表决与网络投票相结合的方式举行，会议报

名时间从6月14日开始，报满即止。届时，会议将审议《2020

年度报告》《2020年董事会工作报告》《2020年监事会工作报

告 》等十二项议案，公司管理层将通过网络视频直播对股东

关注度较高的问题予以解答。 

 

600702.SH 舍得酒业 舍得酒业回应网络传闻 

6月10日，舍得酒业发布公告称，近日，公司发现有网络传闻

“舍得酒业股价可能被非法操纵”等类似信息。经自查，公

司不存在操纵股价的情形。 

 

600238.SH 海南椰岛 
椰岛公司已向椰岛糊涂酒

业出资 4000 万元 

6月10日，海南椰岛发布公告称，为了加快推动椰岛糊涂酒业

投资主体业务的开展，公司近日与糊涂公司签署补充协议，

约定糊涂公司由大曲坤沙酱酒实物方式出资变更为现金出资

0.6亿元，占注册资本的20%。椰岛公司出资金额与方式不变。

截至6月9日，椰岛公司已向椰岛糊涂酒业现金出资4000万元，

糊涂公司已向椰岛糊涂酒业同比例现金出资1000万元。本次

出资主要用于支付公司与糊涂公司签署的《合作框架协议》

中约定的合资公司每年向糊涂公司采购不低于5000吨大曲坤

沙酱酒的部分货款。 

 

资料来源：wind、山西证券研究所 
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                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

600872.SH 中炬高新 2021-6-16 股东大会召开 

000799.SZ 酒鬼酒 2021-6-17 股东大会召开 

000858.SZ 五粮液 2021-6-18 股东大会召开 

600809.SH 山西汾酒 2021-6-18 股东大会召开 

603711.SH 香飘飘 2021-6-18 股东大会召开 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

2020 业绩增速放缓，2021Q1 全面复苏。较好的业绩有望对板

块做出一定的支撑。建议关注:白酒、调味品、速冻食品板块。 
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