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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

利洁时出售美赞臣中国 春华资本 22 亿美元接盘 

水井坊召开股东大会 将强化高端白酒定位 

优然牧业启动全球招股 拟募集资金约 62 亿港元 

 上市公司重要公告 

海天味业：发布对外投资公告 

李子园  ：发布关于全资子公司对外投资的公告 

中炬高新：发布关于聘任副总经理的公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 6 月 2 日，主产区生

鲜乳平均价为 4.27 元/公斤，环比微涨，同比上涨 19.60%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。截至今年 6 月 11 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 63.18

元/千克、15.54 元/千克、26.58 元/千克，分别同比变动-48.97%、-58.71%、

-45.56%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下降 2.90%，食品饮料板块下降 1.93%，行业跑

赢市场 0.97 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游。其中，酒类下跌 2.19%，

饮料上涨 2.22%，食品下降 2.87%。 

个股方面，来伊份、*ST 西发以及 ST 通葡涨幅居前，惠泉啤酒、爱普股份以

及青海春天跌幅居前。 

 投资建议 

本周，板块继续调整，整体表现较为平淡。当前时间业绩空窗，情绪对市场

表现的影响更为直观，并且板块整体估值仍在高位，因此较难把握。从细分

子板块来看，高端白酒批价高位震荡，部分大众品开始直接或间接提价，通

胀开始向消费品传导，可选消费抗通胀性优于其他板块。白酒同期基础相对

较低，而大众品面临上游成本上涨以及同期业绩高基数等问题，对比之下仍

然建议优选批价持续上行且同期基数相对较低的白酒板块。投资策略方面，

我们认为可从以下三个维度入手：其一，自下而上寻找具有估值优势且经营

改善的个股；其二，关注后疫情时期业绩同环比将持续改善的景气行业，特
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别关注一季报超预期个股；其三，布局优质赛道，紧盯高成长性个股。综上，

我们暂给予行业“中性”的投资评级，推荐五粮液（000858）、洋河股份

（002304）、百润股份（002568）及绝味食品（603517）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

证券日报 
利洁时出售美赞臣中国 

春华资本 22 亿美元接盘 

伴随着利洁时集团（以下简称“利洁时”）与春华资本集团（以下简称“春华资本”）

签订交易协议，业内关注许久的美赞臣大中华区业务出售一事，终于尘埃落地。6

月 5 日，利洁时与春华资本签订交易协议，以 22 亿美元将大中华区（包括中国

大陆、中国香港和中国台湾地区，简称“美赞臣中国”）的婴幼儿配方奶粉及营养

品业务出售给春华资本。交易完成后，利洁时将保留 8%的股份，并预计得到 13

亿美元的现金收入。对此，乳业专家宋亮对《证券日报》记者表示，美赞臣在中

国有很好的品牌效应，特别是在一线、二线市场，美赞臣的中国研发中心拥有很

好的研发实力，春华资本收购后，对美赞臣中国业务肯定是利好。首先，春华资

本会持续投入美赞臣，用于产品研发、品牌建设和市场拓展；其次，美赞臣中国

与君乐宝可以发挥协同效应，有效进入三线、四线市场；第三，将大大提升管理

团队因地制宜自主开发市场的效率，改善品类结构，灵活拓展渠道。 

 

中证报 
水井坊召开股东大会  

将强化高端白酒定位 

6 月 8 日，水井坊召开 2020 年年度股东大会，公司代总经理朱镇豪表示：“公司

高端产品发展滞后了，要追上来。”对于高端白酒的市场前景，朱镇豪比较看好，

他指出：“消费升级将持续，次高端和高端产品增长率最高，预计到 2025 年，次

高端以上的产品将占白酒市场较大份额。”水井坊的愿景是成为高端浓香头部品牌

之一，持续健康成长，成为备受尊敬与信赖的白酒公司。朱镇豪表示：“公司珍惜

高端浓香的基因，高端化路线是水井坊的核心战略。”朱镇豪透露，水井坊从二季

度开始会持续加大对品牌、供应链、人力资源等的投资力度。未来，水井坊 50%

以上的市场费用将投向高端产品。同时积极创新，尤其是在高端产品打造上。近

年来，酱酒热持续升温，但朱镇豪依然看好浓香型白酒市场。他指出，浓香型白

酒市场的增长将持续，预期与整体行业速度一致，5 年后还是市场份额最大的香

型。 

 

经济观察网 
优然牧业启动全球招股 

拟募集资金约 62 亿港元 

优然牧业启动全球招股，根据招股信息，该公司拟发行约 7.15 亿股股份，其中公

开发售 7154.4 万股，国际发售约 6.44 亿股，定价区间在 6.98 港元至 8.66 港元、

拟募资总额约 62 亿港元。根据招股书的介绍，该公司业务布局覆盖由育种到饲料

再到原料奶生产，覆盖了乳业上游的全产业链。根据弗若斯特沙利文的资料，按

照 2020 年的收入计算，优然牧业是中国规模最大的乳业上游综合产品和服务提

供商。截至 2020 年年底，优然牧业在全国 14 个省份共运营 67 座大型牧场；奶

牛存栏量达到 30.82 万头；此外 2020 年优然牧业也已在内蒙古、河南及甘肃建

设 8 个新牧场，预计每座牧场可拥有 6000 到 24000 头奶牛。优然牧业的上市一

方面表明乳业上游企业的价值有所提升。近几年，国内原料奶自给率不足的问题

凸显，下游品牌企业对于优质原奶的需求也日益凸显。受行业现实情况影响，国

内头部的上游企业受到追捧，比如蒙牛、新乳业等先后入股现代牧业；伊利也先

后入股优然牧业、中地乳业等上游企业。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603288 海天味业 对外投资公告 

佛山市海天调味食品股份有限公司及子公司海天蚝油（天津）集团有限公司、

佛山市海天（江苏）调味食品有限公司根据业务发展需要，拟在宿迁、成都、

武汉、广东等地投资设立全资子公司。上述事项已经公司 2021 年 6 月 7 日召

开的第四届董事会第十五次会议审议通过。投资标的基本情况：1.投资标的佛

山市海天（宿迁）投资发展有限公司，投资金额 1000 万元，主要经营范围以

自有资金从事投资活动、投资管理；2.投资标的海天宴本屋食品科技有限公司，

投资金额 5000 万元，主要经营范围食品经营、总部管理；3.投资标的海天蚝油

（武汉）食品有限公司，投资金额 2000 万元，主要经营范围调味品生产、食

品生产、食品经营；4.投资标的海天醋业（广东）有限公司，投资金额 2000 万

元，主要经营范围食品生产、酒制品生产、食品经营。本次投资设立子公司，

将有利于公司产业规划布局，符合公司经营发展的需要。 

 

605337 李子园 
关于全资子公司

对外投资的公告 

浙江李子园食品股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司江西李子园食品

有限公司（以下简称“江西李子园公司”）拟投资建设年产 10 万吨食品饮料生

产线扩建项目（以下简称“本项目”），项目总用地规模约 107 亩，计划总投资

约为 3 亿元。本协议的签署对公司 2021 年度经营业绩不构成重大影响。本次

框架协议的签署，符合公司的战略规划及发展需求，有利于强化公司竞争优势，

促进公司业务的长远发展，对公司未来发展具有积极意义和推动作用。本项目

的投资资金来源为公司自有资金或自筹资金，不会对公司财务及经营状况产生

重大不利影响，不存在损害公司及全体股东利益的情形。本次投资尚需提交公

司董事会审议通过和取得项目所需工业用地，完成项目各项批复手续，存在一

定的不确定性。后续公司将根据该事项的进展情况及时予以披露。 

600872 中炬高新 
关于聘任副总经理

的公告 

 

中炬高新技术实业（集团）股份有限公司（以下简称：“中炬高新”、“公司”）

于 2021 年 6 月 15 日召开了第九届董事会第二十六次会议。根据公司经营管理

需要，经公司总经理提名，并经董事会提名委员会审查，董事会同意聘任张弼

弘先生、李建先生为公司副总经理，任期至本届董事会届满。会议以 8 票赞成，

0 票反对审议通过了《关于聘任张弼弘先生为副总经理的议案》及以 6 票赞成，

2 票反对通过了《关于聘任李建先生为副总经理的议案》。李建先生具有多年的

大型企业工作经验，先后在深圳中智经济技术合作有限公司、深圳市智联易才

管理顾问有限公司、中国太平保险集团公司、深圳市银雁金融配套服务有限公

司、前海人寿保险股份有限公司、深圳睿涛资产管理有限公司、新疆前海联合

财产保险股份有限公司任职，主要从事人事方面的工作，2019 年 3 月至今在公

司任职，对人事业务及管理具有丰富经验，能胜任新职务。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 6 月 2 日，主产区生鲜乳

平均价为 4.27 元/公斤，环比微涨，同比上涨 19.60%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。截

至今年 6 月 11 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 63.18 元/千克、

15.54 元/千克、26.58 元/千克，分别同比变动-48.97%、-58.71%、-45.56%。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下降 2.90%，食品饮料板块下降1.93%，行业跑赢市

场 0.97 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游。其中，酒类下跌 2.19%，饮料

上涨 2.22%，食品下降 2.87%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，来伊份、*ST 西发以及 ST 通葡涨幅居前，惠泉啤酒、爱普股份以及

青海春天跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

来伊份 28.28% 惠泉啤酒 -21.39% 

*ST 西发 17.23% 爱普股份 -19.51% 

ST 通葡 14.20% 青海春天 -17.16% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，板块继续调整，整体表现较为平淡。当前时间业绩空窗，情绪对市场表现

的影响更为直观，并且板块整体估值仍在高位，因此较难把握。从细分子板块来

看，高端白酒批价高位震荡，部分大众品开始直接或间接提价，通胀开始向消费

品传导，可选消费抗通胀性优于其他板块。白酒同期基础相对较低，而大众品面

临上游成本上涨以及同期业绩高基数等问题，对比之下仍然建议优选批价持续上

行且同期基数相对较低的白酒板块。投资策略方面，我们认为可从以下三个维度

入手：其一，自下而上寻找具有估值优势且经营改善的个股；其二，关注后疫情

时期业绩同环比将持续改善的景气行业，特别关注一季报超预期个股；其三，布

局优质赛道，紧盯高成长性个股。综上，我们暂给予行业“中性”的投资评级，

推荐五粮液（000858）、洋河股份（002304）、百润股份（002568）及绝味食品

（603517）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。  
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