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低基数红利期将过，黄金珠宝景气度仍可维持 

——2021 年 5 月社消零售数据点评 
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5 月社消总额同比增长 12.4%，增速较上月下降 5.3 个百分点 

6 月 16 日，国家统计局发布社消数据：2021 年 5 月社会消费品零售总额为 3.59

万亿元，同比增长 12.4%，增速比 4 月下降 5.3 个百分点。其中，限额以上企业

（单位）商品零售额为 1.23 万亿元，同比增长 11.1%，增速比 4 月下降 5.3 个

百分点。 

1-5 月，社会消费品零售总额为 17.43 万亿元，同比增长 25.7%，增速比上年同

期上升 39.2 个百分点。随低基数红利期将至末期，大众消费品 5 月同比增速继

续回落，基本回归至疫情前水平。 

CPI 同比增速上升 0.4 个百分点，超市行业中粮油食品类增速提升 

2021 年 5 月份全国 CPI 当月同比增速为 1.3%，2021 年 4 月份 CPI 同比增速为

0.9%，CPI 同比增速上升 0.4 个百分点。5 月，超市行业相关类别中，粮油食品

类零售额同比增长 10.6%，增速较 4 月份上升 4.1 个百分点。饮料类零售额同比

增长 19.0%，增速较 4 月份下降 3.3 个百分点。日用品类零售额同比增长 13.0%，

增速较 4 月份下降 4.2 个百分点。 

百货行业化妆品类同比增长 14.6%，增速超过纺织服装类 

5 月，百货行业相关类别中，纺织服装类零售额同比增长 12.3%，增速较 4 月份

下降 18.9 个百分点。化妆品类零售额同比增长 14.6%，增速较 4 月份下降 3.2

个百分点。从绝对值角度看，纺织服装类和化妆品类零售额同比增速基本回落至

疫情前水平，化妆品类同比增速自 2021 年以来首超纺织服装类同比增速。 

黄金珠宝行业 3 月零售额同比增长 31.5%，增速绝对值仍然处于相对高位 

5 月，黄金珠宝行业相关类别中，金银珠宝类零售额同比增长 31.5%，增速较 4

月份下降 16.8 个百分点。虽同比增速有所下滑，但从绝对值角度看，增速仍然

处于历史相对较高位置，我们依旧对黄金珠宝销售相对乐观。 

地产行业相关类别同比增速普降，文化办公类同比增速提升 

5 月，地产相关类别中，家用电器类零售额同比增长 3.1%，增速较 4 月份下降

3.0 个百分点。家具类零售额同比增长 12.6%，增速较 4 月份下降 9.1 个百分点。

建筑及装潢材料类零售额同比增长 20.3%，增速较 4 月份下降 10.5 个百分点。 

5 月，烟酒类零售额同比增长 15.6%，增速较 4 月份下降 10.6 个百分点。通讯

器材类零售额同比增长 8.8%，增速较 4 月份下降 5.4 个百分点。文化办公用品

类零售额同比增长 13.1%，增速较 4 月份上升 6.4 个百分点。 

低基数红利期将过，黄金珠宝景气度仍可维持 

随低基数红利期即将结束，2021 年 5 月社消数据整体进入弱复苏阶段，从增速

绝对值角度看，黄金珠宝品类景气度仍可维持一段时间，鉴于金价受美元贬值压

力影响仍然有一定上涨空间，我们依然相对看好黄金珠宝股的表现。 

风险提示 

疫情负面影响超预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，渠道变革大势对现
有商业模式冲击高于预期。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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四月社消数据承压， 黄金珠宝表现相对坚挺—

—2021 年 4 月社消零售数据点评（2021-05-17） 

 

三月社消维持高增长，黄金珠宝和百货数据持续

向好——2021 年 3 月社消零售数据点评

（2021-04-16）  

 

一至二月社消增速高于预期，主要可选品增速持

续亮眼——2021 年 1-2 月社消零售数据点评 

（2021-03-15）  
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图表 1：2021 年 5 月社会消费品零售主要数据 

指 标 

5 月 1-5 月 

绝对量 同比增长

（%） 

绝对量 同比增长

（%） （亿元） （亿元） 

社会消费品零售总额 35945 12.4 174319 25.7 

其中：限额以上单位消费品零售额 13214 12.7 63974 29.9 

其中：实物商品网上零售额 - - 39377 19.9 

按消费形态分 

    
 餐饮收入 3816 26.6 17789 56.8 

  其中：限额以上企业（单位） 924 40.8 4035 64.2 

 商品零售 32129 10.9 156529 22.9 

  其中：限额以上企业（单位） 12291 11.1 59939 28.1 

   其中：粮油、食品类 1266 10.6 6616 9.5 

      饮料类 222 19 1074 29.2 

      烟酒类 325 15.6 1877 35.4 

      服装鞋帽、针纺织品 1130 12.3 5568 39.1 

      化妆品 319 14.6 1539 30.3 

      金银珠宝 262 31.5 1283 68.4 

      日用品 589 13 2843 25.2 

      家用电器和音像器材 748 3.1 3314 23.2 

      中西药品 463 7.3 2298 11.9 

      文化办公用品 272 13.1 1370 22 

      家具 133 12.6 618 35.1 

      通讯器材 410 8.8 2330 29.3 

      石油及制品 1742 20.3 7835 21.7 

      汽车 3688 6.3 18014 37.8 

      建筑及装潢材料 164 20.3 701 37.1 

社会消费品零售总额 35945 12.4 174319 25.7 

其中：限额以上单位消费品零售额 13214 12.7 63974 29.9 

其中：实物商品网上零售额 - - 39377 19.9 

资料来源：国家统计局，增速均为未扣除价格因素的名义增速。 
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图表2：全国CPI和食品CPI的当月同比增速（2016/5-2021/5） 
 

图表 3：全国社会消费品零售总额当月同比增速（2016/5-2021/5） 
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资料来源：国家统计局 

 

 资料来源：国家统计局 

图表 4：全国限额以上企业商品零售总额当月同比增速

（2016/5-2021/5） 

 
图表 5：全国限额以上企业粮油食品类商品零售总额当月同比增

速（2016/5-2021/5） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

 

图表 6：全国限额以上企业饮料类商品零售总额当月同比增速

（2016/5-2021/5） 

 
图表 7：全国限额以上企业烟酒类商品零售总额当月同比增速

（2016/5-2021/5） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 
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图表 8：全国限额以上企业纺织服装类商品零售总额当月同比增

速（2016/5-2021/5） 

 
图表 9：全国限额以上企业化妆品类商品零售总额当月同比增速

（2016/5-2021/5） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 10：全国限额以上企业金银珠宝类商品零售总额当月同比增

速（2016/5-2021/5） 

 
图表 11：全国限额以上企业日用品类商品零售总额当月同比增速

（2016/5-2021/5） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 12：全国限额以上企业家用电器类商品零售总额当月同比增

速（2016/5-2021/5） 

 
图表 13：全国限额以上企业中西药品类商品零售总额当月同比增

速（2016/5-2021/5） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 
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图表 18：全国限额以上企业汽车类商品零售总额当月同比增速

（2016/5-2021/5） 

 
图表 19：全国限额以上企业建筑及装潢材料类商品零售总额当月

同比增速（2016/5-2021/5） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 14：全国限额以上企业文化办公用品类商品零售总额当月同

比增速（2016/5-2021/5） 

 
图表 15：全国限额以上企业家具类商品零售总额当月同比增速

（2016/5-2021/5） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

图表 16：全国限额以上企业通讯器材类商品零售总额当月同比增

速（2016/5-2021/5） 

 
图表 17：全国限额以上企业石油及制品类商品零售总额当月同比

增速（2016/5-2021/5） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 
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