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行业观察要点： 

[Table_Summary] 【新能源发电总览】6 月 1 日国家发改委办公厅、国家能源局综合司联合印发《关于做好新能源配套送出工程投资

建设有关事项的通知》，文件提出电网承建的新能源配套送出工程与电源建设进度相匹配的方针，对于匹配建设有困

难的可以允许发电企业先行投资建设，并在适当时机由电网企业依法规进行回购； 

6 月 11 日国家发改委印发《关于 2021 年新能源上网电价政策有关事项的通知》，文件指出 2021 年起新备案集中式

光伏电站、工商业分布式光伏项目和新核准陆上风电项目进入平价时代，并在今年可以选择直接执行当地燃煤发电

基准价而不通过竞争性方式形成具体上网电价；户用光伏将出台支持政策以确保今年并网规模达到 15GW；2021

年起新核准海上风电项目、新备案光热发电项目上网电价由当地省级价格主管部门制定，具备条件的可通过竞争性

配置方式形成。 

【风电】据不完全统计，2021 年初至今风机招标容量超过 23GW，其中国家电投和国家能源以 3.24GW 及 3.22GW

的容量包揽前二，大唐集团以 2.75GW 的容量位列第三。年初至今风电项目定标量超过 25GW，其中前三名明阳智

能、金风科技、运达股份 4 月初至今分别中标 3.25GW、1.98GW、1.67GW。明阳智能表现抢眼，以持续走低的中

标价格囊括多张大单。 

海上风电方面，2021 年 6 月 11 日广东省公布《关于印发促进海上风电有序开发和相关产业可持续发展的实施方案的通

知》，对十四五末期海上风电并网目标从原有 15GW 提升至 18GW，同时放宽地方补贴标准。预计十四五期间我国海上

风电增量规划超过 40GW，年均装机超过 8GW。广东省将领先全国发展，充分利好本地装备制造龙头企业和海上风电开

发企业。 

【光伏】硅料价格上涨趋势显著放缓，主要受终端需求的影响和下半年市况的风向标指引。多晶电池片价格近期已

转趋保守，组件厂难以接受进一步涨价，加上印度在疫情下开工率受影响，预计电池片压力传导至硅片端，目前价

格观望，与上周持平。 

风电行业建议关注海上风电制造各环节龙头企业：【明阳智能】、【东方电缆】、【日月股份】、【金风科技】、【泰胜风

能】、【天顺风能】、【天能重工】；光伏行业建议关注：【阳光电源】、【迈为股份】、【福斯特】、【中信博】、【上能电气】、

【海优新材】；新能源发电建议关注：【三峡能源】、【龙源电力】。 

产业动态： 

【三峡能源】6 月 2 日上午，南澳县在县智慧旅游指挥中心举行海上风电项目合作框架协议签约仪式。在国家提出

“3060”双碳目标的大背景下，三峡广东分公司在三峡洋东项目开发的基础上，进一步就南澳县邻近的粤东场址五

海上风电项目进行合作开发。项目总投资规模约人民币 1000 亿元。 

【运达股份】运达股份快速推进“两海”（海上风电、海外风电）战略取得重要成效，于近期签署了首个海外海上机

组批量订单合同，项目计划于 2021 年完成交付。2022 年海上风电机组将迎来平价市场，运达股份直面平价市场，



 
 
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 全球视野 本土智慧 

Page  2 

正式推出“海风系列”海上风电机组，“海风系列”海上风电机组结合不同海域风资源特点，是市场上同等容量单千

瓦扫风面积最大、单千瓦重量最轻，国产化率覆盖最全与高可靠的海上机组。 

【明阳智能】5 月 26 日，国内首台漂浮式机组由明阳智能自主研发的 MySE5.5MW 抗台风型浮式机组在明阳智能

阳江基地装配完成并测试下线，标志着国内首台海上漂浮式试验样机即将安装应用。应用此漂浮式风机的三峡阳江

沙扒项目将成为首个国家级漂浮式示范项目。 

【电气风电】5 月 19 日，上海电气风电集团（688660.SH）鸣锣上市，成为继金风科技、明阳智能、运达股份之后，

中国第四家以风电为主营业务的上市公司。电气风电是中国第一大海上风电整机商。截至 2020 年底，电气风电海

上风机累计装机容量 4,169MW，位居中国第一。 

 

【风电招标、中标数据】据不完全统计，2021 年初至今风机招标容量超过 23GW，其中国家电投和国家能源以

3.24GW 及 3.22GW 的容量包揽前二，大唐集团以 2.75GW 的容量位列其次。年初至今风电项目定标量超过 25GW，

其中前三名明阳智能、金风科技、运达股份 4 月初至今分别中标 3.25GW、1.98GW、1.67GW。明阳智能表现抢眼，

以持续走低的中标价格囊括多张大单。 

【光伏产业链价格走势】硅料价格上行趋缓，主要受终端需求的影响和下半年市况的风向标指引。多晶电池片价格

近期已转趋保守，组件厂难以接受进一步涨价，加上印度在疫情下开工率受影响，预计电池片压力传导至硅片端，

目前价格观望，与上周持平。 

 

产业政策： 

 国家发改委办公厅、国家能源局综合司联合印发《关于做好新能源配套送出工程投资建设有关事项的通知》 

6 月 1 日，国家发改委办公厅、国家能源局综合司联合印发《关于做好新能源配套送出工程投资建设有关事项的通

知》，就风、光项目并网方面提出有关指导意见。 

文件指出，在碳达峰、碳中和目标下，风电、光伏将迎来快速增长，为避免电源送出工程成为制约新能源发展的因

素，优先电网承建新能源配套送出工程，确保送出工程与电源建设进度相匹配。而对于电网企业建设有困难或规划

建设时序不匹配的配套送出工程，允许发电企业投资建设，可多家企业联合建设，也可一家建设、多家共享。发电

企业建设的新能源配套送出工程，经电网与发电企业协商一致后，可在适当时机由电网企业依法规进行回购。 

 

 国家发展改革委印发《关于 2021 年新能源上网电价政策有关事项的通知》 

6 月 11 日，国家发展改革委印发《关于 2021 年新能源上网电价政策有关事项的通知》，就 2021 年新能源上网电价

作出有关指导，具体要点如下： 

1. 2021 年起对新备案集中式光伏电站、工商业分布式光伏项目和新核准陆上风电项目，中央财政不再补贴，实行

平价上网。同时为支持产业加快发展，明确 2021 年新建项目可选择不通过竞争性方式形成具体上网电价，直

接执行当地燃煤发电基准价； 

2. 户用分布式光伏项目还有很大发展空间，在国家能源局印发《关于 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项

的通知》中明确的 2021 年新建户用分布式光伏项目国家财政补贴预算额度为 5 亿元的基础上，支持政策将进

一步细化，以确保全年新建户用分布式光伏项目并网规模达到 15GW 以上； 

3. 2021 年起新核准海上风电项目、新备案光热发电项目上网电价由当地省级价格主管部门制定，具备条件的可通

过竞争性配置方式形成。这样安排，有利于各地结合当地资源条件、发展规划、支持政策等，合理制定新建海

上风电、光热发电项目上网电价政策；  

该项政策的制定充分考虑了保障新建风电、光伏发电项目能够实现较好的收益，以充分发挥电价信号作用，合理引

导投资、促进资源高效利用，推动产业高质量发展。 
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市场数据： 

 光伏产业链：硅料价格触及 220 元/kg 高点，上涨趋势显著放缓 

硅料价格持续上行，主要受终端需求的影响和下半年市况的风向标指引。上周至本周先前的旺盛买气转为观望，价

格在一路连番涨价后暂时停歇，大厂对大厂间的长单大多维持在上周价格水平 200-215 元/kg，散单则大多落在 220

元/kg 上下，硅料价格上涨趋势显著放缓。 

图 1：国产多晶硅料价格（元/kg）  图 2：进口多晶硅料价格（美元/kg） 

 

 

 
资料来源: PVInfolink，国信证券经济研究所整理  资料来源: PVInfolink，国信证券经济研究所整理 

硅片调价后买气出现差异，受终端需求影响成交量不如过去旺盛。本周中环最新价格公告：G1、M6、G12 尺寸 170

μm 厚度分别为 5.03、5.13、8.22 元/片。整体电池厂、垂直整合厂开工率进一步下调，连带对本次调价的接受度

也较为观望，成交量不如过去旺盛。 

多晶电池片价格近期也已转趋保守，组件厂难以接受进一步涨价，加上印度在疫情下开工率受影响，因此预期后续

电池片的压力也会慢慢开始传导至硅片端，目前价格观望，与上周持平。 

图 3：国产硅片价格（元/片）  图 4：进口硅片价格（美元/片） 

 

 

 
资料来源: PVInfolink，国信证券经济研究所整理  资料来源: PVInfolink，国信证券经济研究所整理 

电池片整体价格提升因上游厂家接连涨价，单晶电池片 1.05-1.09 元/W。目前单晶电池片处于价格高位，让大型组

件厂家无法负荷，组件大厂持续停止采购，本周观察到中小组件厂家拉货力道也开始趋缓，电池片价格已经无法反

应本次成本的上涨。在成本大幅上涨的现状下，部分电池片厂家计划下调开工率，让原就 60-70%的电池片开工更

加低迷。此外本次上海 SNEC 展会期间，电池片也较少订单落定，整体成交价格与上周处在同一水平，市场观望氛

围浓厚。 

多晶电池片价格也同样受到上游材料涨价影响，且供应与需求呈现较为平衡的状态，多晶电池片价格本周开始较为

收敛，价格区间在 3.8-3.9 元/片。 
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图 5：国产电池片价格（元/W）  图 6：进口电池片价格（美元/W） 

 

 

 

资料来源: PVInfolink，国信证券经济研究所整理  资料来源: PVInfolink，国信证券经济研究所整理 

组件厂开工率低迷，近期持续反映先前硅料、硅片、电池片的快速涨价。目前慢慢推升 500W+单面组件成交价格至

1.75-1.8 元/W，分布式或现货订单则成交在 1.8 元/W 以上，海外市场也持续出现涨价态势，价格上涨至 0.24-0.255

美金/W。不仅组件价格处于高位，现阶段海外运费持续上涨、电站安装材料也受原材料大涨持续垫高成本，电站利

润大大萎缩，让三季度的海外市场需求并不明朗，国内的项目也将部分延续到明年才安装。在整体需求陆续受冲击

的影响下，未来风向还需紧密跟踪 SNEC 后市场表现。 

图 7：国产组件价格（元/W）  图 8：进口组件价格（美元/W） 

 

 

 

资料来源: PVInfolink，国信证券经济研究所整理  资料来源: PVInfolink，国信证券经济研究所整理 
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一周光伏经理人指数阴跌，全产业链指数区间震荡下行。全行业指数 SOLARZOOM 光伏经理人指数阴跌，硅料的

持续涨价致上游制造业指数震荡后下跌至 198.79 点，跑赢全行业；光伏下游电站受电池片、组件厂商开工率下调影

响，运营指数区间震荡，本周报 50.90 点。 

具体来看，中上游原材料中的硅料、硅片指数区间震荡；受硅料价格影响，下游组件、EPC 及运营业务市场情绪冷

淡，指数维持低位徘徊；逆变器及设备辅材的指数均有不同程度的下滑。 

图 9：SOLARZOOM 光伏经理人指数（周）  图 10：SOLARZOOM 光伏经理人指数（周）（细分） 

 

 

 

资料来源: Wind、SolarZoom，国信证券经济研究所整理  资料来源: Wind、SolarZoom，国信证券经济研究所整理 
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 风电开发：2021 年初至今招标量及中标量均超 23GW，五大集团领衔后补贴时代招标需求 

据不完全统计，2021年初至今风机招标容量超 23GW，五大四小能源集团占比超七成。其中 4月至今共招标 8.57GW，

大唐集团以 2.34GW 的容量居首，华能集团以 1.39GW 的容量位列其次；除五大四小能源集团外，各地新能源开发

商表现不俗，其中中国电建各地工程公司贡献较多风电机组定向招标，共计 503MW。 

图 11：2021 年 4 月至今各开发商风机招标容量（MW） 

 
资料来源: 采招网、普若泰克、风电之声，国信证券经济研究所整理 

注：该统计为不完全统计，实际招标量以各公司披露值为准 

据不完全统计，年初至今风电项目定标量超过 25GW，其中 4 月至今中标约 10.77GW，期间中标容量前三名的厂商

明阳智能、金风科技、运达股份分别中标 3.25GW、1.98GW、1.67GW，头部企业风机大型化带来的降本增效显著，

中标价格持续走低。 

图 12：2021 年 4 月至今各风机制造商中标容量（MW） 

 

资料来源: 采招网、中国电力招标网、风电之声，国信证券经济研究所整理 

注：该统计为不完全统计，实际中标量以各公司披露值为准 
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海上风电：广东加码海上风电补贴规模至 14GW，全国 5 年或新建超 40GW 

2021 年 6 月 1 日，广东省能源局下发了《关于印发促进海上风电有序开发和相关产业可持续发展的实施方案的通知》。

十四五期间建设中规模从 14GW 提升至 17GW。结合其他省份预计全国十四五海上风电新增装机将超过 40GW，年均

8GW 以上。2022-2025 国补退出后的 4 年内，年均建设量也可能超过 8GW。 

表 1：各省目前关于海上风电的十四五规划情况梳理 

单位：GW 海上风电十四五规划（增量） 2021 年预期建设量 2022-2025 建设量 
十四五期间启动前期工作（含十四五建

成量） 

广东 17.0 3.0 14.0 28.0 

江苏 8.0 2.5 5.5 12.0 

浙江 4.5 1.0 3.5 4.5 

福建（预期值） 5.0 1.0 4.0 >50.0 

山东（预期值） 6.0 0.6 5.4 10.0 

辽宁（预期值） 0.5 0.5 0 0.0 

合计 41.0 8.6 32.4 104.5 

资料来源: 十四五规划和前期工作规模数据来自广东、江苏、浙江、山东各省发改委和漳州市政府，其他数据来自国信证券经济研究所预测。 

广东最新补贴政策较上一版除规模增加以外，直接补贴强度也有所提高。补贴范围为 2018 年底前已完成核准、省管海

域内 2022 年-2024 年全容量并网项目，对 2025 年起并网的项目将不再补贴，其次，较之前征求意见稿相比，补贴项目

总装机容量不再受到限制，补贴标准为：2022 年、2023 年、2024 年全容量并网项目每千瓦补贴为 1500 元、1000 元、

500 元，相当于对建设造价进行一次性补贴。理论上可直接享受补贴的项目范围从 4.6GW 提高到 14GW，计划补贴的项

目总规模从 10.6GW 提高到 14GW。 

表 2：广东省海上风电地方补贴方案（新版） 

 
建设补贴(元/kW) 补贴规模（GW） 利用小时数（E） 度电补贴（元/kWh） 

2022 年底并网 1500 无补贴容量限制 3000 0.025 

2023 年底并网 1000 无补贴容量限制 3000 0.02 

2024 年底并网 500 无补贴容量限制 3200 0.0078 

资料来源:广东省能源局《关于印发促进海上风电有序开发和相关产业可持续发展的实施方案的通知》，国信证券经济研究所整理 

 

表 3：广东省海上风电地方补贴方案（旧版） 

 
建设补贴(元/kW) 补贴规模（GW） 利用小时数（E） 度电补贴（元/kWh） 

2022 年底并网 1500 2.1 3000 0.025 

2023 年底并网 1000 2.4 3000 0.02 

2024-2025 年并网 100(补贴给主机厂） 6.0 3200 N.A. 

资料来源:广东省能源局《关于促进我省海上风电有序开发及相关产业可持续发展的指导意见（征求意见稿）》，国信证券经济研究所整理 

 

 投资建议： 

【光伏】建议关注阳光电源、中信博、福斯特、海优新材、上能电气；【风电】建议关注海上风电制造各环节龙头企业：
明阳智能、东方电缆、运达股份、日月股份、金风科技；【新能源发电】建议关注三峡能源、龙源电力。 

 

 风险提示 

政策变动的风险；风电、光伏装机不及预期。 
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附表：重点公司盈利预测及估值（2021.06.16） 
 
公司 公司 投资 收盘价 EPS  PE  PB 

代码 名称 评级  2020 2021E 2022E  2020 2021E 2022E  2020 

002202 金风科技 增持 11.49 0.70 0.84 0.93  16.4 13.6 12.4  1.56 

601615 明阳智能 增持 15.36 0.70 1.48 1.84  21.8 10.3 8.3  2.06 

603218 日月股份 买入 26.55 1.01 1.35 1.48  26.2 19.7 17.9  3.10 

002531 天顺风能 买入 8.21 0.58 0.73 0.96  14.1 11.2 8.6  2.22 

300129 泰胜风能 增持 5.99 0.48 0.35 0.43  12.4 16.9 13.9  1.66 

300569 天能重工 买入 7.68 0.63 0.77 0.88  12.2 10.0 8.7  2.28 

300772 运达股份 买入 16.31 0.57 1.34 1.88  28.5 12.2 8.7  3.00 

603606 东方电缆 买入 18.90 1.36 1.98 2.24  13.9 9.6 8.4  4.09 

601016 节能风电 增持 3.71 0.12 0.17 0.28  30.1 22.4 13.4  1.89 

600406 国电南瑞 买入 28.32 1.05 1.31 1.46  27.0 21.7 19.4  3.83 

603693 江苏新能 买入 12.22 0.25 0.78 0.97  49.1 15.6 12.6  1.62 

600905 三峡能源 买入 4.95 0.13 0.15 0.22  39.2 32.7 22.0  3.37 

0916.HK 龙源电力 买入 12.42 0.59 0.77 0.87  21.1 16.2 14.2  1.73 

300274 阳光电源 买入 92.48 1.34 2.08 2.84  68.9 44.4 32.5  12.89 

300751 迈为股份 买入 403.82 3.83 5.51 7.65  105.6 73.3 52.8  23.84 

688408 中信博 增持 153.00 2.10 3.32 5.19  72.7 46.1 29.5  8.37 

603806 福斯特 增持 89.07 1.69 1.78 2.35  52.6 50.1 37.8  9.48 

688680 海优新材 买入 172.58 2.66 4.78 8.94  65.0 36.1 19.3  26.71 

300827 上能电气 买入 52.69 1.06 2.28 3.98  49.9 23.1 13.2  4.57     
数据来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测 
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相关研究报告： 
 
《海上风电重大政策点评：广东加码福建热身，十四五海上风电剑指 40GW》 ——2021-06-14 

《电力设备新能源 6 月投资策略：美国追赶电动化盛宴，风光共御成本考验》 ——2021-05-31 

《新能源车三电产业观察系列三：美国电动化需求提速，锂电跑步扩产》 ——2021-05-28 

《新能源及储能产业观察系列之三：90GW 保障性规模兜底，风电光伏吹响十四五冲锋号》 ——2021-05-27 

《国信证券-电力设备新能源 5 月投资策略：新能源招标预热，锂电高成长逐步兑现》 ——2021-05-01 
 

国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

买入 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

增持 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 
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行业 
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