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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周，沪深 300 下跌 2.98%，申万机械设备板块下跌 2.76%，跑赢大盘 0.22

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 15 位，18 个子行业 6 涨 12 跌，其

中表现较好的 5 个子行业为农用机械、铁路设备、仪器仪表Ⅲ、磨具磨料、

纺织服装设备，分别上涨 4.13%、1.78%、1.64%、0.44%、0.33%。 

估值方面，截止 6 月 16 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 24.89 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 77%。 

个股方面，涨幅居前的为华民股份（20.76%）、金卡智能（18.35%）、东华

测试（17.99%）、赛腾股份（15.79%）、菲达环保（15.47%），跌幅居前的为

东威科技（-22.99%）、华宏科技（-15.68%）、金马游乐（-15.43%）、思进智

能（-13.50%）、融捷股份（-12.34%）。 

 行业新闻 

1）5月国内小松挖掘机开机小时数为 125.7 小时，同比下降 14.6%。 

2）8月 1日起，中央财政不再补贴新核准陆上风电项目。 

 公司新闻 

1）华伍股份向子公司华伍轨交公司增资 4000 万元。 

2）奥特维与特定对象签署附条件生效的《股份认购协议》。 

3）国瑞科技对外投资设立合资公司。 

4）京山轻机拟使用募集资金向子公司晟成光伏增资 37800 万元。 

 本周行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，5 月挖掘机销量为 2.72

万台，同比下降 14.3%，其中国内市场销售增速同比下降 25.2%，呈现加速下

滑态势，出口继续保持高增长，同比增长 132%，共计 5150 台，我们认为未

来随着疫苗普及后全球疫情逐步缓解，挖掘机出口数据将维持稳步复苏，预

计 2021 年挖掘机整体销量有望实现 10%以上增长。由于近期原材料价格大幅

上涨，中联重科、徐工等主机厂商已先后发出涨价通知，行业新一轮提价在

即，建议重点关注具有较强成本转嫁能力的龙头企业，如工程机械龙头三一

重工（600031）、建设机械（600984），以及核心零部件生产商恒立液压

（601100）。 

工业机器人方面，5月制造业 PMI 为 51.0%，虽较上月回落 0.1 个百分点，但

PMI 指数连续 15 个月处于荣枯线以上，行业景气度仍较高。2021 年前 4月我
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国工业机器人累计产量为 10.54 万套，同比增长 79.2%。我们认为，目前我

国正处于制造业产能由低端向高端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐

消退以及工业机器人价格不断下探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换

人将成为未来制造业转型的重要趋势，在此过程中建议关注国产减速器龙头

绿的谐波（688017）、系统集成领域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.上周行业走势回顾 

上周，沪深 300 下跌 2.98%，申万机械设备板块下跌 2.76%，跑赢大盘 0.22 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 15 位，18 个子行业 6 涨 12 跌，其中表

现较好的 5个子行业为农用机械、铁路设备、仪器仪表Ⅲ、磨具磨料、纺织服装

设备，分别上涨 4.13%、1.78%、1.64%、0.44%、0.33%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止 6 月 16 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 24.89 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 77%。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为华民股份（20.76%）、金卡智能（18.35%）、东华测

试（17.99%）、赛腾股份（15.79%）、菲达环保（15.47%），跌幅居前的为东

威科技（-22.99%）、华宏科技（-15.68%）、金马游乐（-15.43%）、思进智能

（-13.50%）、融捷股份（-12.34%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业重要信息 

1）5 月国内小松挖掘机开机小时数为 125.7 小时，同比下降 14.6%。5 月我国小

松挖掘机械开机小时数为 125.7 小时，同比下降 14.6%，降幅扩大 0.2 个百分点，

全球其他地区中，欧洲、北美、印度尼西亚分别增长 7.7%、6.6%、3.8%，日本

同比下滑 4.3%，为 44.8 小时。（小松官网） 

2）8 月 1 日起，中央财政不再补贴新核准陆上风电项目。国家发展改革委 6 月

11 日发布关于 2021 年新能源上网电价政策有关事项的通知。通知称，为贯彻落

实党中央、国务院决策部署，充分发挥电价信号作用，合理引导投资、促进资源

高效利用，推动光伏发电、风电等新能源产业高质量发展，2021 年起，对新备案

集中式光伏电站、工商业分布式光伏项目和新核准陆上风电项目（以下简称“新

建项目”），中央财政不再补贴，实行平价上网，要求自 2021 年 8 月 1 日起执行。

（国家发改委官网） 

3.公司重要信息 

1）华伍股份向子公司华伍轨交公司增资 4000 万元。华伍轨交公司主业为轨道交

通制动系统的研发、制造和销售，轨道交通制动系统领域为公司发展的重点领域

之一。为促进华伍轨交公司的快速发展，扩大其经营规模，提高其市场竞争力，
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公司拟对华伍轨交公司增加注册资本 4000 万元，本次增资后，华伍轨交公司的

注册资本将由 8666.67 万元增加至 12666.67 万元。（企业公告） 

2）奥特维与特定对象签署附条件生效的《股份认购协议》。2021 年 6 月 15 日，

公司召开第二届董事会第二十四次会议审议通过《关于公司 2021 年度向特定对

象发行 A 股股票方案的议案》《关于公司<2021 年度向特定对象发行 A 股股票预

案>的议案》《关于公司与特定对象签署附条件生效的 <股票认购协议> 的议案》

等议案，本次发行的发行对象为公司实际控制人之一、董事长、总经理葛志勇。

葛志勇拟用于认购本次发行股票的认购款项总额为不超过 55,000 万元，认购本

次发行的股数不超过 7,813,609 股。葛志勇为公司实际控制人之一、董事长、总

经理，根据《上海证券交易所科创板股票上市规则》等相关规定，葛志勇认购本

次发行的股票构成关联交易，本次关联交易不构成重大资产重组。（企业公告） 

3）国瑞科技对外投资设立合资公司。基于国际及国内市场各类新建及改造液化

气运输/加注船、液化 气动力船舶、混合动力船舶、电力推进船舶项目蓬勃发展，

为拓展上述船舶相关配套业务，公司拟与徐爽先生开展合作，共同投资于上海市

设立合资公司。注册资本 2000 万元，其中：国瑞科技以货币方式向新设公司认

缴出资 800 万元，持有新设公司 40%股权；徐爽以货币方式向新设公司认缴出资

1200 万元，持有新设公司 60%的股权。双方通过整合优势资源，发挥各自的互

补优势，共同开发液化天然气（LNG）动力船舶供气系统、液货系统以及船舶电

力/混合动力推进系统市场。（企业公告） 

4）京山轻机拟使用募集资金向子公司晟成光伏增资 37800 万元。湖北京山轻工

机械股份有限公司非公开发行股票申请已获得中国证券监督管理委员会证监许可

〔2021〕65 号核准。本次非公开发行股票募集资金投资项目“高端光伏组件设

备扩产项目”、“用于制备异质结和钙钛矿叠层电池的核心设备研发项目”的实施

主体为公司全资子公司苏州晟成光伏设备有限公司，在募集资金到位后，公司拟

使用募集资金 37,800 万元对全资子公司晟成光伏进行增资用于募投项目的实施。

上述增资款 37,800 万元全部增加晟成光伏的注册资本，晟成光伏的注册资本将

由 8,000 万元增加至 45,800 万元，增资完成后，公司仍持有晟成光伏 100%的股

权。（企业公告） 

4.行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，5 月挖掘机销量为 2.72 万

台，同比下降14.3%，其中国内市场销售增速同比下降25.2%，呈现加速下滑态
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势，出口继续保持高增长，同比增长 132%，共计 5150 台，我们认为未来随着

疫苗普及后全球疫情逐步缓解，挖掘机出口数据将维持稳步复苏，预计 2021 年

挖掘机整体销量有望实现 10%以上增长。由于近期原材料价格大幅上涨，中联

重科、徐工等主机厂商已先后发出涨价通知，行业新一轮提价在即，建议重点关

注具有较强成本转嫁能力的龙头企业，如工程机械龙头三一重工（600031）、建

设机械（600984），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，5 月制造业 PMI 为 51.0%，虽较上月回落 0.1 个百分点，但

PMI 指数连续 15 个月处于荣枯线以上，行业景气度仍较高。2021 年前 4 月我国

工业机器人累计产量为 10.54 万套，同比增长 79.2%。我们认为，目前我国正处

于制造业产能由低端向高端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工

业机器人价格不断下探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制

造业转型的重要趋势，在此过程中建议关注国产减速器龙头绿的谐波

（688017）、系统集成领域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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