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核心要点： 

❑ 市场行情：上周光伏材料板块大涨，磁材及半导体板块下跌 

上周光伏材料板块表现强势，周涨幅 14.41%，跑赢基准（沪深 300）15.5pct。

碳纤维、锂电材料和面板材料板块周涨幅分别为 1.09%、2.28%和 0.12%，

分别跑赢基准 2.18pct、3.37pct 和 1.21pct。磁材及半导体材料板块下跌，

周跌幅分别为 4.31%和 1.92%，分别跑输基准 3.22pct 和 0.83pct。 

❑ 磁材上游稀土原料价格回落，钴期价持平现货价小幅下跌，硼铁平稳，

各类型烧结钕铁硼磁材 5 月均价维持平稳 

上周上海地区镨钕氧化物价格为 46.9 万元/吨，周环比下跌 1.47%；镝铁

和氧化镝价格分别为2290元/公斤和2305元/公斤，周环比分别下跌5.18%

和 4.95%；上海地区金属铽和氧化铽价格分别为 8075 元/公斤和 6300 元/

公斤，周环比分别下跌 0.92%和 3.45%。LME3 个月钴期货价格为 42535 美

元/吨，周环比持平；长江有色钴现货价格为 35.3 万元/吨，周环比小跌

0.56%。硼铁价格方面，17%硼铁价格 17000 元/吨，周环比持平。99.99%

镓价格为 2135 元/千克，周环比持平。各类型烧结钕铁硼截至上周 5 月均

价均持平。 

❑ 锂电原料端价格持平；三元前驱体及正极材料价格大致平稳；LFP 前驱

体正磷酸铁价格续涨，正极材料价格平稳。六氟磷酸锂价格维持高位，

DMC 价格反弹，电解液价格整体延续高位强势。负极材料、隔膜及铜

箔价格运行平稳 

正极材料：三元前端电池级电解钴价格为 34.5 万元/吨，周环比持平。钴、

镍、锰硫酸液价格分别为 7.2、3.4 和 0.71 万元/吨，周环比均持平。电池

级碳酸锂价格为 88000 元/吨，周环比持平。三元前驱体 NCM111、NCM523

及 NCM622 价格分别为 11.6 万元/吨、10.55 万元/吨和 11.55 万元/吨，周

环比分别为持平、持平和上涨 4.52%。LFP 前端正磷酸铁价格为 1.33 万元

/吨，周环比上涨 1.92%。三元正极材料 NCM111、NCM523 和 NCM622 价

格分别为 17.25、15.15 和 16.95 万元/吨，周环比均持平；磷酸铁锂正极材

料价格为 5.25 万元/吨，周环比持平。 

电解液：六氟磷酸锂价格为 31.5 万元/吨，周环比持平。DMC 国内厂家

出厂均价为 6675 元/吨，周环比上涨 8.98%。磷酸铁锂电解液、锰酸锂电

解液和三元圆柱 2.6AH 电解液价格分别为 7.5 万元/吨、4.3 万元/吨和 7.5

万元/吨，周环比均持平。  

负极材料：国产中端人造和天然石墨价格分别为 4.15 和 3.6 万元/吨，周

环比均持平。 

隔膜：湿法涂覆 7μm+2μm+1μm 国产中端和 9μm+2μm+2μm 国产中端隔

膜价格分别为 2.4 元/平米和 1.95 元/平米，周环比均持平。 

电池级铜箔：上周价格为 106 元/公斤，周环比持平。 

❑ 半导体材料下游 DRAM 价格分化，闪存价格稳中有降 

上周台湾和费城半导体行业指数周环比分别上涨 2.6%和下跌 0.53%；DIX

证券研究报告  2021 年 06 月 15 日 湘财证券研究所 
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指数周环比上涨 2.6%。DRAM 方面，下游 DDR3 4Gb（1600MHz）、DDR3 

4Gb（eTT）和 DDR3 2Gb（1600MHz）价格分别为 3.22 美元、1.91 美元

和 3.02 美元，周环比分别下跌 0.53%、下跌 1.55%和上涨 2.34%。NAND 

Flash 64Gb 和 32Gb 价格分别为 2.69 美元和 2.06 美元，周环比分别下跌

1.61%和持平。 

❑ 投资建议 

建议关注电动车长期增长前景下对锂电材料和磁性材料需求带来的市场

容量的提升。关注集成电路国产化长期趋势下，半导体材料的国产化进度

与机会。 

❑ 风险提示 

价格下跌风险，景气度变动风险，政策变动风险。 
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1 新材料行业市场行情 

上周光伏材料板块大涨，磁材及半导体板块下跌。上周光伏材料板块表现强

势，周涨幅 14.41%，跑赢基准（沪深 300）15.5pct。碳纤维、锂电材料和面板

材料板块周涨幅分别为 1.09%、2.28%和 0.12%，分别跑赢基准 2.18pct、3.37pct

和 1.21pct。磁材及半导体材料板块下跌，周跌幅分别为 4.31%和 1.92%，分别

跑输基准 3.22pct 和 0.83pct。 

 

表 1：新材料细分板块表现 

指数 收盘 周涨幅 月初以来涨幅 年初以来涨幅 

磁材 1948.86 -4.31% -4.38% -6.80% 

碳纤维 1371.93 1.09% 2.16% -17.69% 

锂电材料 6606.42 2.28% 5.35% 34.12% 

光伏材料 8379.36 14.41% 7.80% 12.67% 

半导体材料 4779.13 -1.92% 0.57% -1.46% 

面板显示材料 1452.94 0.12% 0.49% 4.26% 

数据来源：wind，湘财证券研究所 

 

 

 

图 1：磁材板块相对大盘表现  图 2：碳纤维板块相对大盘表现 

 

 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 3：锂电材料板块相对大盘表现  图 4：光伏材料板块相对大盘表现 

 

 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 5：半导体材料板块相对大盘表现  图 6：面板材料板块相对大盘表现 

 

 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

2 基本面跟踪 

2.1 磁材板块 

上游：上周上海地区镨钕氧化物价格为 46.9 万元/吨，周环比下跌 1.47%。镝

铁价格为 2290 元/公斤，周环比下跌 5.18%；氧化镝价格为 2305 元/公斤，周

环比下跌 4.95%。上海地区金属铽价格为 8075 元/公斤，周环比下跌 0.92%；

氧化铽价格为 6300 元/公斤，周环比下跌 3.45%。LME3 个月钴期货价格为

42535 美元/吨，周环比持平；长江有色钴现货价格为 35.3 万元/吨，周环比小

跌 0.56%；华南电解钴现货价格为 35.7 万元/吨，周环比下跌 1.92%。硼铁价

格方面，17%和 18%硼铁价格分别为 17000 元/吨和 18000 元/吨，周环比均持

平。99.99%镓价格为 2145 元/千克，周环比持平。 

 



     

                                                3 

  

敬请阅读末页之重要声明 

 

  行业研究 

图 7：上海地区氧化镨钕及合金价格走势 
 

图 8：金属镓价格走势 
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资料来源：Wind ，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 9：上海地区镝铁及氧化镝价格走势  图 10：上海地区金属铽及氧化铽价格走势 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 
图 11：LME 钴及长江有色现货钴价格走势  图 12：硼铁价格走势 

0

200

400

600

800

1000

0

20

40

60

80

100

120

千 千
LME3个月钴期货结算价(美元/吨)

长江有色钴现货平均价(元/吨)-右

 

 

15000

17000

19000

21000

23000

元/吨 市场价:硼铁:FeBl8C0.5:辽宁

市场价:硼铁:FeBl7C0.5:辽宁

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

磁材：截至上周，低内禀矫顽力烧结钕铁硼(N30-N52)月均价 167.5 元/公斤，

环比持平，同比上涨 21.82%；中等内禀矫顽力烧结钕铁硼(N35M-N50M)月均

价 187.9 元/公斤，环比持平，同比上涨 19%；高内禀矫顽力烧结钕铁硼(N35H-

N50H)月均价 205 元/公斤，环比持平，同比上涨 17.14%；N40SH 型烧结钕铁
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硼月均价 300 元/公斤，环比持平，同比上涨 20%；超高内禀矫顽力烧结钕铁

硼(N35UH和N38UH)月均价 330元/公斤，环比持平，同比上涨 17.86%；N38EH

型烧结钕铁硼月均价 410 元/公斤，环比持平，同比上涨 13.89%。 

图 13： 低内禀矫顽力烧结钕铁硼均价  图 14：中等内禀矫顽力烧结钕铁硼均价 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 15：高内禀矫顽力烧结钕铁硼均价  图 16：特高至极高内禀矫顽力烧结钕铁硼均价 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

2.2 锂电材料板块 

正极材料：三元正极材料方面，上周原料端电池级电解钴价格为 34.5 万元/吨，

周环比持平；硫酸钴价格为 7.2 万元/吨，周环比持平；硫酸镍价格为 3.4 万元

/吨，周环比持平；硫酸锰价格为 0.71 万元/吨，周环比持平。三元前驱体方

面，上周 NCM111、NCM523 及 NCM622 价格分别为 11.6 万元/吨、10.55 万

元/吨和 11.55 万元/吨，周环比变动分别为持平、持平和上涨 4.52%；电池级

碳酸锂价格为 88000 元/吨，周环比持平。三元正极材料 NCM111 型价格为

17.25 万元/吨，周环比持平；NCM523 价格为 15.15 万元/吨，周环比持平；

NCM622 型价格 16.95 万元/吨，周环比持平。LFP 正极材料方面，本周前驱体

正磷酸铁价格为 1.33 万元/吨，周环比上涨 1.92%；LFP 正极材料价格为 5.25



     

                                                5 

  

敬请阅读末页之重要声明 

 

  行业研究 

万元/吨，周环比持平。 

图 17：三元材料前端原料价格 
 

图 18：三元前驱体硫酸盐价格走势 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 19：三元前驱体价格走势（万元/吨）  图 20：三元正极材料价格走势 

6

8

10

12

14

16
三元前驱体111 三元前驱体523

三元前驱体622

 

 

100

140

180

220

260

10

12

14

16

18

20

正极材料:三元材料111型(万元/吨)

正极材料:三元常规622型(万元/吨)

三元材料:523(元/千克)-右

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

负极材料：上周国产中端人造石墨价格为 4.15 万元/吨，周环比持平；中端天

然石墨价格为 3.6 万元/吨，周环比持平。 

图 21：负极材料人造石墨价格走势（万元/吨）  图 22：负极材料天然石墨价格走势（万元/吨） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 23：六氟磷酸锂价格走势（万元/吨）  图 24：DMC 溶剂价格走势（元/吨） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

电解液：上周六氟磷酸锂价格为 31.5 万元/吨，周环比持平。DMC 国内厂家

出厂均价为 6675 元/吨，周环比上涨 8.98%。磷酸铁锂电解液价格为 7.5 万元

/吨，周环比持平；锰酸锂电解液价格 4.3 万元/吨，周环比持平；三元电解液

圆柱 2.2AH 为 7.2 万元/吨，周环比持平；圆柱 2.6AH 价格 7.5 万元/吨，周环

比持平。 

图 25：LFP 及锰酸锂电池电解液价格走势（万元/吨）  图 26：三元电解液价格走势（万元/吨） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

隔膜：上周湿法涂覆 7μm+2μm+1μm 国产中端隔膜价格为 2.4 元/平米，周环

比持平；湿法涂覆 9μm+2μm+2μm国产中端隔膜价格为 1.95 元/平米，周环比

持平。 

铜箔：上周电池级铜箔价格为 106 元/公斤，周环比持平。 
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图 27：湿法涂覆隔膜价格走势（元/平米）  图 28：8μm 铜箔价格走势（元/公斤） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

2.3 半导体材料板块 

上周台湾半导体行业指数收于 413.3 点，周环上涨 1.11%；费城半导体指数收

于 3210 点，周环比微跌 0.13%。 

下游：DRAM 方面，DIX 指数收于 37726.6 点，周环比上涨 2.6%。DDR3 4Gb

（1600MHz）价格为 3.22 美元，周环比下跌 0.53%；DDR3 4Gb（eTT）价格为

1.91 美元，周环比下跌 1.55%；DDR3 2Gb（1600MHz）价格为 3.02 美元，周

环比上涨 2.34%。闪存方面，NAND Flash 64Gb 价格为 2.69 美元，周环比下跌

1.61%；NAND Flash 32Gb 价格为 2.06 美元，周环比持平。 

 

图 29：国内外半导体行业指数走势（点）  图 30：DIX 指数走势（点） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 31：DRAM 价格走势（美元）  图 32：NAND Flash 价格走势（美元） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

3 公司动态跟踪 

表 2：公司动态 

日期 公司 动态 

2021/06/07 格林美 

公司公告全资下属公司格林美（无锡）能源材料有限公司与无锡空港

经济开发区管理委员会就投资新能源高值化循环利用项目（年回收处

理 10 万套动力电池与年回收处理 10 万辆新能源汽车）事宜达成一致

意见并签署了《新能源高值化循环利用项目投资协议》。本次资本合

作签约后，公司将快速推进无锡建成年回收处理 10 万套动力电池与

年回收处理 10 万辆新能源汽车基地，并依托公司在泰兴的化学基地，

有效构建长三角地区“动力电池回收—新能源汽车回收—动力电池梯

级利用—汽车零部件梯级利用—新能源材料再制造”的新能源全生命

周期低碳产业模式，进一步夯实格林美全球“电池回收—前驱体材料

再造—材料再造”的循环产业链，完成公司在珠三角、华中、中原、

京津冀、长三角等主要区域的动力电池回收与新能源汽车回收产业大

布局，形成公司覆盖东西南北中的新能源汽车与动力电池回收产业体

系 

2021/06/07 翔丰华 

公司与遂宁市蓬溪县人民政府签署了《关于建设年产能 6 万吨高端人

造石墨负极材料一体化生产基地建设项目的投资协议书》。公司将在

遂宁市蓬溪县注册成立控股子公司，生产石墨负极材料，年生产规模

为 6 万吨。项目投资额度约为 12 亿元，分两期建设，一期建设周期

约为 20 个月；二期项目在取得施工许可审批手续后 16 个月内建成投

产。 

2021/06/07 龙磁科技 

公司拟投资 9,000 万元在六安市金寨县建设年产 6,000 吨高性能软磁

铁氧体生产线。 

公司拟投资不超过 5 亿元在庐江县郭河镇投资建设龙磁科技园项目。

建设内容为：年产 15,000 吨永磁铁氧体干压异性粉料项目、年产 2,000

万只无刷电子换向器项目、年产 10,000 吨高性能湿压磁瓦全自动智能

生产线项目、年产 3,000 万只高端定子机壳项目生产线项目。计划于

2021 年开工建设，2022 年-2024 年陆续投产。 

2021/06/08 福斯特 

公司拟对募集资金投资项目“滁州年产 5 亿平方米光伏胶膜项目”其

中的 2 亿平方米光伏胶膜产能进行实施主体和实施地点的变更，变更

后为嘉兴年产 2.5 亿平方米光伏胶膜项目。 
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2021/06/10 菲利华 

公司拟通过受让上海玺斌商务咨询合伙企业（有限合伙）、江苏斯凯

氟复合材料有限公司、浙江豪纳新材料有限公司、自然人胡德兵所持

有的中益科技 51.88%的股权以及对中益科技进行现金增资。增资完

成后，中益科技注册资本将增加至 5,067.036 万元，公司将持有中益

科技 60%的股权。转让方承诺中益科技 2021 年实现的净利润不低于

835.52 万元、2022 年实现的净利润不低于 1,306.23 万元、2023 年实现

的净利润不低于 1,368.05 万元。中益科技主要从事安全环保工业布产

品的研发生产及销售业务，主要产品包括电子玻纤布、高强玻纤布、

碳纤维布、石墨烯纤维布、石英纤维布等，下游主要应用于防火、绝

缘、隔热、电子、航空航天等领域，拥有多种复合纤维材料编织技术、

表面处理工艺和产品供应能力。收购达成后，双方可以利用各自优势

进行资源整合，快速拓展菲利华现有石英纤维产品布局，提升公司石

英纤维深加工领域的竞争力 

2021/06/11 横店东磁 

公司与日本丰达电机株式会社签署了《合资框架协议书》及备忘录，

公司与丰达电机共同出资在越南设立合资公司并投资生产扬声器磁

钢和磁瓦。合资公司股权结构为公司占 80.1%股权，丰达电机占 19.9%

股权。合资公司预计具备年产 1 万吨磁钢的生产能力。 

数据来源：wind，湘财证券研究所 

4 投资建议 

建议关注电动车长期增长前景下对锂电材料和磁性材料需求带来的市场

容量的提升。关注集成电路国产化长期趋势下，半导体材料的国产化进度与机

会。 

5 风险提示 

价格下跌风险，景气度变动风险，政策变动风险。 
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