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2021.06.15-2021.06.18：本周电力设备及新能源行业跌幅 0.32%，同期沪深

300 跌幅达 2.34%，跑赢 2.02pct。在中信一级行业中排名第 7。  

核心观点 

⚫ 光伏：硅料硅片价格稳定，电池片价格下调。根据 PVinfolink 发布的光伏供

应链价格报价跟踪，本周硅料硅片价格稳定，电池片价格下调。当前多晶致

密料均价维持在 206 元/kg，电池片（166mm/22.4%+）均价下降至 1.05 元

/W，单晶硅片（166mm）、组件（355-365/430-440W）以及光伏玻璃（3.2mm）

均价分别维持在：5.05 元/pc、1.76 元/W、23 元/m2。6 月 16 日，据国家统

计局发布的 5 月能源生产情况数据，太阳能发电同比增长 8.7%。 

⚫ 风电：2020 中国风电累计装机稳居第一，但风电发电占比仅 6.2%，未来有

较大空间。2020 年中国风电以累计装机 281GW 稳居全球第一，同比增速

达 18.9%，第二名美国累计装机 122GW，同比增速 15.7%，此外欧洲（EU27

＋英国）全部装机 220GW，同比增速 7.6%；从 2020 年风电占总电力需求

的比例来看，相比欧洲（EU27＋英国）16%，美国 8.40%，中国该比例仅

为 6.2%，未来仍有很大提升空间。 

投资建议与投资标的 

⚫ 光伏板块推荐隆基股份(601012，买入)、通威股份(600438，买入)、晶澳科

技(002459，买入)、海优新材(688680，买入)、福斯特(603806，买入)、中

信博(688408，增持)；风电板块推荐日月股份(603218，增持)。 

 

风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期 

⚫ 风电行业增长不及预期 
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板块及业绩回顾 

本周市场整体表现一般，其中沪深 300 指数跌幅-2.34%，报收 5102.47 点，成交额 1.27 万亿元。

同期电气设备行业涨幅-0.32%，报收 10158.79 点，成交额 0.28 万亿元，跑赢沪深 300 2.02pct，

并在中信 30 个一级行业中排名第 7，表现良好。具体看电气设备各子行业，二级行业中，电气设

备表现突出，涨幅 1.64%；三级细分子行业中，电机设备表现，涨幅达 4.98%，储能行业也呈现较

好态势，涨幅为 2.4%。 

图 1：指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

  

图 2：周成交额（十亿元） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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关注标的 

本周，我们关注的标的海优新材(688680，买入)上涨幅度 7.71%，日月股份(603218，增持)上涨幅

度 4.00%，晶澳科技(002459，买入) 上涨幅度 3.16%，福斯特(603806，买入)上涨幅度 1.37%。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind；东方证券研究所 

 

光伏：产业链价格跟踪 

PV InfoLink 统计数据显示，本周多晶领域，多晶硅（单晶用）、多晶硅（致密料）价格较上周持

平；多晶硅片本周价格平稳；国内外多晶电池片价格均有一定幅度下降；多晶组件价格稳定。单晶

领域，单晶硅片价格与上周持平；单晶 PERC 电池片方面，除国内（158.75mm）价格与上周持平

外，其余电池片均出现下滑趋势；单晶 PERC 组件方面，除国外（355W）价格略有上涨外，其余

组件本周价格持平于上周。 

 

1） 硅料环节：多晶硅（单晶用）、多晶硅（致密料）价格较上周持平，分别维持在 28.5 美

元/kg 和 206 元/kg。 

2） 硅片环节：本周硅片国内外市场价格较上周持平。多晶硅片均价分别为 0.343 美元/片

和 2.5 元/片；单晶硅片（158.75mm/175μm）均价为 0.683 美元/片和 4.91 元/片；单

晶硅片（166mm/175μm）均价为 0.693 美元/片和 5.05 元/片；单晶硅片（182mm/175μm）

均价为 0.811 美元/片和 5.93 元/片；单晶硅片（210mm/175μm）均价为 1.14 美元/片

和 8.3 元/片。 

3） 电池片环节：除单晶 PERC 电池片（158.75mm）以 0.149 美元/W 和 1.080 元/W 的价

格持平于上周均价外，其余电池片价格均出现下调。多晶电池片均价分别为 0.114 美元

/W 和 0.826 元/W，较上周均价出现下降；单晶 PERC 电池片（166mm/22.4%+）、单

晶 PERC 电池片（182mm /22.4%+）、单晶 PERC 电池片（210mm/22.4%+）国外市

场均价为 0.145 美元/W，较上周下降 0.003 美元/W，国内市场均价为 1.05 元/W，较

上周下降 0.01 元/W。 

4） 组件环节：除单晶 PERC 组件（355W）于欧洲、澳洲等海外市场出现上调，其余组件

价格基本与上周持平。多晶组件（275W）国外市场与国内市场均价分别为 0.213 美元
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/W 和 1.55 元/W；单晶 PERC 组件（325W）国外市场与国内市场均价分别为 0.227 美

元/W 和 1.71 元/W；单晶 PERC 组件（355W）国外市场与国内市场价格均价分别为

0.24 美元/W 和 1.76 元/W，国外市场价格较上周上涨 0.003 美元/W。单晶 PERC 组件

（355W）国外现货价格为 0.245 美元/W；单面单晶组件（182mm）、（210mm）国

内外均价分别为 0.248 美元/W 和 1.78 元/W。 

5） 玻璃环节：光伏玻璃（3.2mm）、（2.00mm）镀膜均价分别为 23 元/m2、19 元/m2，

价格较上周均价维持不变。 

 

图 5：多晶硅价格走势  图 6：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：PV Infolink；东方证券研究所  数据来源：PV Infolink；东方证券研究所 

 

图 7：电池片价格走势（元/W）  图 8：组件价格走势（元/W） 

 

 

 

数据来源：PV Infolink；东方证券研究所  数据来源：PV Infolink；东方证券研究所 
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图 9：光伏玻璃价格走势（元/m2） 

 
数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

表 1：光伏产业链价格情况 

 

资料来源：PV InfoLink，东方证券研究所 

上周均价 本周均价 走势

多晶硅 单晶用(USD) 28.5 28.5 →
多晶硅 致密料(RMB) 206.0 206.0 →
多晶硅片(USD) 0.343 0.343 →
多晶硅片(RMB) 2.500 2.500 →
单晶硅片-158.75mm/170μm(USD) 0.683 0.683 →
单晶硅片-158.75mm/170μm(RMB) 4.910 4.910 →
单晶硅片-166mm/170μm (USD) 0.693 0.693 →
单晶硅片-166mm/170μm (RMB) 5.050 5.050 →
单晶硅片-182mm/175μm (USD) 0.811 0.811 →
单晶硅片-182mm/175μm (RMB) 5.930 5.930 →
单晶硅片-210mm/175μm (USD) 1.140 1.140 →
单晶硅片-210mm/175μm (RMB) 8.300 8.300 →
多晶电池片-金刚线18.7%(USD) 0.116 0.114 ↓
多晶电池片-金刚线18.7%(RMB) 0.837 0.826 ↓
单晶PERC电池片-158.75mm/22.4%+(USD) 0.149 0.149 →
单晶PERC电池片-158.75mm/22.4%+(RMB) 1.080 1.080 →
单晶PERC电池片-166mm/22.4%+(USD) 0.148 0.145 ↓
单晶PERC电池片-166mm/22.4%+(RMB) 1.060 1.050 ↓
单晶PERC电池片-182mm/22.4%+(USD) 0.148 0.145 ↓
单晶PERC电池片-182mm/22.4%+(RMB) 1.060 1.050 ↓
单晶PERC电池片-210mm/22.4%+(USD) 0.148 0.145 ↓
单晶PERC电池片-210mm/22.4%+(RMB) 1.060 1.050 ↓
275-280/330-335W 多晶组件 (USD) 0.213 0.213 →
275-280/330-335W 多晶组件 (RMB) 1.550 1.550 →
325-335/395-405W 单面单晶PERC组件 (USD) 0.227 0.227 →
325-335/395-405W 单面单晶PERC组件 (RMB) 1.710 1.710 →
355-365/430-440W 单面单晶PERC组件 (USD) 0.237 0.240 ↑
355-365/430-440W 单面单晶PERC组件 (RMB) 1.760 1.760 →
355-365/430-440W 单面单晶PERC组件 现货价格（USD） 0.245 0.245 →
182mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.248 0.248 →
182mm 单面单晶PERC组件(RMB) 1.780 1.780 →
210mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.248 0.248 →
210mm 单面单晶PERC组件(RMB) 1.780 1.780 →
275-280/330-335W 多晶组件-欧洲 (USD) 0.213 0.213 →
275-280/330-335W 多晶组件-印度 (USD) 0.242 0.242 →
355-365/430-440W 单面单晶PERC组件-美国 (USD) 0.345 0.345 →
355-365/430-440W 单面单晶PERC组件-欧洲 (USD) 0.237 0.240 ↑
355-365/430-440W 单面单晶PERC组件-澳洲 (USD) 0.237 0.240 ↑
光伏玻璃 3.2mm镀膜(RMB) 23.0 23.0 →
光伏玻璃 2.0mm镀膜(RMB) 19.0 19.0 →

组件辅料(m2)

多晶硅（kg）

硅片（pc）

电池片（W）

组件（W）

各区域组件(W)



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 电力设备及新能源行业行业周报 ——  硅料硅片价格趋稳，静待新平衡 

 

8 

风电：行业概况回顾 

在过去的一年，新冠疫情的爆发与蔓延对全球风电行业的发展造成了一定程度的影响。然而在新增

装机方面，得益于中国和美国两大市场的抢装，全球风电新增装机达到 93GW，仍旧创造了历史新

高，同比增速达 53%。从累计装机来看， 2020 年中国风电以累计装机 281GW 稳居全球第一，同

比增速达 18.9%，第二名美国累计装机 122GW，同比增速 15.7%，此外欧洲（EU27＋英国）全

部装机 220GW，同比增速约 7.6%；从 2020 年风电占总电力需求的比例来看， 相比欧洲（EU27

＋英国）16%，美国 8.40%，中国该比例仅为 6.2%，未来仍有很大提升空间。 

 

图 10：2020 年部分国家及地区风电累计装机  图 11：2020 年部分国家及地区风电在总电力需求中占比 

 

 

 

数据来源：GWEC，东方证券研究所  数据来源：GWEC，东方证券研究所 

 

根据 GWEC 数据，在碳中和趋势的推动下，海外多国加速风电布局： 

⚫ 美国：2020 年底美国参议院通过了综合拨款与 COVID-19 救济法案，生产税减免政策（PTC）

延期一年也确保了陆风市场的稳步发展可以持续到 2025 年。2021 年 3 月拜登政府制定了到

2030 年海上风电装机 30GW 的目标，这也为美国在 2050 年实现 110GW 的海上风电装机打

下基础。 

⚫ 欧洲：2020 年风力发电已占到整个社会用电总需求的 16%。欧盟委员会在 2050 路线情景预

测中指出，欧盟要在 2050 年实现碳中和，陆风与海风装机需从目前的 194GW 与 25GW 分

别增加到 750GW 和 450GW。 

⚫ 日本：2020 年 10 月，日本宣布了本国 2050 碳中和目标。日本政府与风电产业也在去年年

底达成类似英国政府和海上风电产业在 2019 年签订的联合协议。此协议作为日本政府绿色

发展战略的一部分，为日本制定了 2030 年 10GW 和 2040 年 30-45GW 的海上风电装机目

标。 

⚫ 韩国：今年 2 月韩国总统文在寅代表韩国政府与 33 家韩国企业签订了在全罗南道的海上风

电开发协议，总量达 8.2GW，总投资额高达 360 亿欧元。目前韩国海上风电装机仅为 133MW，

为实现 2030 年 12GW 的海上风电装机目标，今年 5 月韩国总统文在寅宣布到 2030 年，韩

国将在蔚山外海建设 6GW 的漂浮式海上风电，总投资共 270 亿欧元，这是迄今为止全球已

宣布的最大规模的漂浮式海上风电项目。 
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⚫ 澳大利亚：风光发电在当地被认为是该国最便宜的能源技术。2020 年澳大利亚风电新增装机

1.1GW,创历史记录。截至 2020 年底其累计风电装机突破 7GW，可以满足该国 10%的电力

需求。目前澳大利亚在建和已完成融资的风电项目容量已超过 5GW。 

⚫ 巴西：尽管遭受疫情困扰，巴西去年仍实现了总量超 2GW 以上的新增装机，排名全球第三。

原定在 2020 年进行的招标虽因疫情而全部取消，但巴西政府决定要在 2021 年 6 月和 9 月完

成四轮招标。风电成本在巴西的优势以及非政府招标和项目双边协议的高度活跃，已成为当

地风电市场发展的一个重要驱动因素。 

⚫ 非洲：南非内阁在 2020 年 9 月宣布将在 2050 年实现碳中和，并决定重启新能源招标。除了

在一季度宣布的 2.6GW 新能源项目招标外（其中风电项目达 1.6GW），南非政府决定在 2021

年 8 月与 2022 年年初再分别举行 2.6GW 和 1.6GW 的新能源招标。 

 

 

重要资讯 

⚫ 国家电网公布 2021 年第十一批可再生能源发电补贴项目清单，光伏 930.54MW。此次共计

306 个项目纳入 2021 年第十一批可再生能源发电补贴清单，核准/备案容量 3576.24 兆瓦。

其中，集中式风电项目数量为 33 个，核准/备案容量为 2422.7 兆瓦;集中式和分布式太阳能

发电项目数量分别为 33 个、226 个，核准/备案容量分别为 804 兆瓦、126.54 兆瓦;集中式生

物质发电项目数量为 14 个，核准/备案容量为 223 兆瓦。此次变更可再生能源发电补贴清单

的集中式生物质发电项目数量为 1 个，核准/备案容量为 18 兆瓦。（CPIA） 

⚫ 国家统计局发布 2021 年 5 月份能源生产情况，太阳能发电增长 8.7%。国家统计局发布的力

生产情况中，2021 年 5 月份火电增速回落，水电、核电增速提升，太阳能发电从降转升，风

电持续快速增长。其中，火电同比增长 5.6%、水电增长 12.1%、核电增长 10.2%、风电增长

20.7%（两年平均增长 12.7%）、太阳能发电增长 8.7%（两年平均增长 7.9%）。（CPIA） 

⚫ 山东省能源局印发《关于 2021 年风电、光伏发电项目建设有关事项的通知》。为推动山东省

风电、光伏发电高质量发展，积极构建以新能源为主体的新型电力系统，6 月 15 日，山东省

能源局印发《关于 2021 年风电、光伏发电项目建设有关事项的通知》。根据文件要求，2018

年底前已核准且在核准有效期内的风电项目，列入 2019、2020 年国家竞价补贴清单但未并

网的在建项目，2019、2020 年的平价风电、光伏发电示范项目和竞价转平价等项目，纳入山

东省 2021 年保障性并网规模。此外，文件还指出，为了加快推动纳入山东省保障性并网规模

的存量项目开发建设，明确建成投产时限，2019 和 2020 年国家公布的竞价、平价光伏发电

项目，须在 2021 年底前全容量建成并网；其余项目须在 2022 年底前全容量建成并网。未按

时并网的项目将被移除保障性项目名单，后续可按市场化并网项目重新申报。分布式光伏发

电项目由电网企业保障并网接入，在确保安全的前提下，鼓励有条件的分布式光伏发电项目

配置储能设施，提升就地消纳能力。（北极星太阳能光伏网） 

⚫ 阳光电源时隔五年后再次定增，募资 40 亿扩产。6 月 16 日，阳光电源公布了修改后的定增

方案，募集资金总额不超过 40.64 亿元。从募集资金用途来看，24.18 亿元拟投入年产 100GW

的新能源发电装备制造基地项目， 6.50 亿元拟投入研发创新中心扩建项目，4.98 亿元拟投

入全球营销服务体系建设项目，剩余的 5.08 亿元拟用于补充流动资金。（风电头条） 

⚫ 风机价格持续下降，报价已至 2360 元/KW（含塔筒）。国投甘肃酒泉北大桥第七风电场 B 区

200MW 风电厂公布的风机投标价格中，三一重能以 2360 元/KW 的含塔筒报价，创风机报价
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新低。本次含塔筒的投标均价即使去掉最低报价，也已经下降到了 2806 元/KW 的历史低位。

5 月初，华能云南文山州天马山风电场等 5 个风电项目共计 1388.6MW 风电机组（含塔筒）

公布投标报价，平均报价为 2946 元/KW，最低报价为明阳智能 2699 元/KW。（风电之声） 

⚫ 国家能源集团 1.53GW 风机采购开标，远景、中车株洲、联合动力分别中标 950MW、500MW、

80MW。6 月 16 日，国家能源集团下属 6 个风电项目，累计 1.53GW 陆上风电风电机组采

购项目开标。远景能源中标规模位列第一，达 950MW，占此次风电机组采购的 62%，中标

项目包括内蒙古巴盟大基地标段一、标段四、吉林乾安余字风电项目 3 个风电项目。中车株

洲所中标规模达 500MW，占此次风电机组采购的 32%，中标项目包括吉林乾安大基地标段

一、标段二 2 个风电项目。国电联合动力中标规模达 80MW，占此次风电机组采购的 5%，

中标项目为山西大同天镇风电项目。从内蒙古巴盟大基地标段一和标段四项目的中标候选

人来看，第一名为远景能源，投标报价为 94000 万元，投标单价为 2350 元/kW；第二名为

金风科技，但其投标单价比远景能源低 70 元，为 2280 元/kW。（风电头条） 

⚫ 新增一家风电企业申请 IPO，主营风电叶片用环氧树脂，年产量达 1.2 万吨。近日，广州聚

合新材料科技股份有限公司（以下简称“聚合科技”）创业板上市的申请获得受理，该公司

主营风电叶片用环氧树脂。聚合科技拟通过此次上市募资 2.04 亿元，投向树脂类新材料生产

及技术改造项目（第二期）、10000 吨树脂类新材料新建项目、研发中心建设项目以及补充

流动资金等方面。若以上拟投资项目能够完全达产达效，聚合科技风电叶片用环氧树脂类产

品产能有望增长 180.70%至 20600 吨/年。（风电头条） 
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