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行业走势图 

周观点：高通，鸿蒙的潜在超预期点 
 

行业观点及重点推荐 

1、 高通已支持鸿蒙 Pad 和手机，若延伸至 IOT 有望成为鸿蒙发展里程碑 

根据华为官方商城显示，HUAWEI MatePad Pro 10.8 寸搭载了高通骁龙 870
芯片。此前市场担心，在华为手机出货量承压背景下鸿蒙在手机覆盖率不足。
除了非华为厂商意愿的因素之外，市场主要担心高端芯片如高通、联发科不
支持鸿蒙。根据太平洋电脑网，高通骁龙 870 芯片除了支持 Pad 亦支持手
机。基于此，我们认为下半年二线非华为厂商搭载鸿蒙值得期待。同时，
若高通 IOT 芯片同时积极融入鸿蒙 IOT 领域，我们认为有望成为鸿蒙发展
里程碑。 

2、新一轮十年创新周期开启，看好投资周期“由硬及软” 

我们认为，鸿蒙的推出，是从过去二十年来以 PC、智能手机为代表“互联
网+”创新，过渡到未来二十年以汽车、XR、家居为代表的 IOT 时代的“标
志事件。从 PC、智能手机到 AIOT 物联网，鸿蒙+”为代表新一轮十年创新
周期开启。 

复盘 2015 年“互联网+”，投资周期经历了由硬及软：以智能手机为基础的
创新升级，上市公司通过并购增厚 EPS。 

展望“鸿蒙+”，中期看硬件长期看软件应为后续板块轮动的主要方向。率
先合作鸿蒙的公司份额有望实现大幅提升，尤其是对实现对海外厂商的快速
替代，如金山软件、万兴科技。 

3、畅享产业盛宴，鸿蒙产业链全景图一网打尽核心标的 

天风计算机团队深度、前瞻、持续研究鸿蒙产业链。我们对产业链标的进行
梳理，挑选出真正参与或有潜力参与的公司。包括几个环节： 

1）芯片：音视频：瑞芯微、全志科技、恒玄科技、晶晨股份；WiFi 链接：
乐鑫科技、博通集成 

2）模组：计算&通信：润和软件、中软国际、中科创达、思必拓；蜂窝通
信：移远通信、广和通 

3）终端：出行场景：新日（电动车）、北汽蓝谷（整车）、小康（整车）、长
安（整车）；家居场景：九阳（小家电）、海尔（家电）、美的（家电）、九联
科技（机顶盒）、狄耐克（对讲机） 

4）软件：大市值：金山（办公）、科大讯飞（家居）、德赛西威（汽车）、四
维图新（汽车）；小市值：捷顺（家居、出行）、致远互联（办公）、泛微（办
公） 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块下跌了 0.78%，同期创业板指下跌了 1.80%。  

风险提示：宏观经济不景气，板块政策发生重大变化，国际环境发生重大变
化。 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

1、 高通已支持鸿蒙 Pad 和手机，若延伸至 IOT 有望成为鸿蒙发展里程碑 

根据华为官方商城显示，HUAWEI MatePad Pro 10.8 寸搭载了高通骁龙 870 芯片。此前市
场担心，在华为手机出货量承压背景下鸿蒙在手机覆盖率不足。除了非华为厂商意愿的因
素之外，市场主要担心高端芯片如高通、联发科不支持鸿蒙。根据太平洋电脑网，高通骁
龙 870 芯片除了支持 Pad 亦支持手机。基于此，我们认为下半年二线非华为厂商搭载鸿蒙
值得期待。同时，若高通 IOT 芯片同时积极融入鸿蒙 IOT 领域，我们认为有望成为鸿蒙发
展里程碑。 

图 1：根据华为官方商城，鸿蒙 MatePad Pro 搭载高通 870 处理器 

 

资料来源：华为官方商城，天风证券研究所 

 

2、 新一轮十年创新周期开启，看好投资周期“由硬及软” 

我们认为，鸿蒙的推出，是从过去二十年来以 PC、智能手机为代表“互联网+”创新，过
渡到未来二十年以汽车、XR、家居为代表的 IOT 时代的“标志事件。从 PC、智能手机到
AIOT 物联网，鸿蒙+”为代表新一轮十年创新周期开启。 

图 2：鸿蒙超级终端形成——重新定位人、设备、场景关系 

 
资料来源：HarmonyOS 2 及华为全场景新品发布会，天风证券研究所 



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 4 

 

 

复盘 2015 年“互联网+”，投资周期经历了由硬及软：以智能手机为基础的创新升级，上
市公司通过并购增厚 EPS。 

1）AIOT 硬件终端，如家电行业科沃斯、石头科技，过去几年已经实现了价值演绎 

2）AIOT 硬件芯片，如瑞芯微、全志科技、晶晨股份，近期开始持续实现价值演绎。 

3）AIOT 硬件模组，如润和软件、中软国际，想象空间大但是不确定性亦高 

4）AIOT 软件即应用，其实目前未被充分被市场认知： 

展望“鸿蒙+”，中期看硬件长期看软件应为后续板块轮动的主要方向。率先合作鸿蒙的公
司份额有望实现大幅提升，尤其是对实现对海外厂商的快速替代，如金山软件、万兴科技。 

图 3：硬件（电子行业）率先反弹，传媒行业 13 年启动，14~15 年软件行业迎来数倍涨幅 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

3、 畅享产业盛宴，鸿蒙产业链全景图一网打尽核心标的 

天风计算机团队深度、前瞻、持续研究鸿蒙产业链。我们对产业链标的进行梳理，挑选出
真正参与或有潜力参与的公司。包括几个环节： 

1）芯片：音视频：瑞芯微、全志科技、恒玄科技、晶晨股份；WiFi 链接：乐鑫科技、博
通集成 

2）模组：计算&通信：润和软件、中软国际、中科创达、思必拓；蜂窝通信：移远通信、
广和通 

3）终端：出行场景：新日（电动车）、北汽蓝谷（整车）、小康（整车）、长安（整车）；
家居场景：九阳（小家电）、海尔（家电）、美的（家电）、九联科技（机顶盒）、狄耐克（对
讲机） 

4）软件：大市值：金山（办公）、科大讯飞（家居）、德赛西威（汽车）、四维图新（汽车）；
小市值：捷顺（家居、出行）、致远互联（办公）、泛微（办公） 
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图 4：鸿蒙产业链全景图（已参与或有参与潜力的公司） 

 

资料来源：同花顺，华为官网，凤凰网，天风证券研究所等 

 

市场及板块走势回顾   

上周，计算机板块下跌了 0.78%，同期创业板指下跌了 1.80%。 

 

表 1: 本周板块行情 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 20 年年末收盘 

CI801750 计算机(申万) 5091.64 5131.75 -0.78% -0.69% 5126.95 

000001.SH 上证综指 3525.10 3589.75 -1.80% 1.50% 3473.07 

399106.SZ 深证综指 2407.93 2407.93 0.00% 5.89% 2273.99 

000300.SH 沪深 300 指数 5224.70 5224.70 0.00% 3.62% 5042.01 

399005.SZ 中小板指数 9413.11 9497.52 -0.89% -1.38% 9545.18 

399006.SZ 创业板指数 3239.23 3298.50 -1.80% 9.20% 2966.26 

884091.WI 云计算 5216.72 5216.72 0.00% -0.12% 5222.87 

884136.WI 互联网金融 3735.32 3735.32 0.00% 7.76% 3466.35 

884156.WI 在线教育 4822.48 4822.48 0.00% 2.31% 4713.79 

884131.WI 大数据 12249.83 12249.83 0.00% 1.48% 12071.57 

884157.WI 智慧医疗 7562.21 7562.21 0.00% 2.63% 7368.53 

884210.WI 智慧城市 4598.07 4598.07 0.00% 2.22% 4498.35 

884201.WI 人工智能 6015.08 6015.08 0.00% 4.66% 5747.42 

资料来源：wind，天风证券研究所       
 

表 2: 本周涨跌前十的公司 

周涨幅前十 周跌幅前十 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 

300076.SZ GQY 视讯 7.29 5.04 44.64% 300541.SZ 先进数通 16.36 19.36 -15.50% 

300287.SZ 飞利信 7.08 5.03 40.76% 300598.SZ 诚迈科技 81.00 95.10 -14.83% 

300458.SZ 全志科技 71.18 57.00 24.88% 300624.SZ 万兴科技 66.10 75.14 -12.03% 

300324.SZ 旋极信息 4.66 3.97 17.38% 300270.SZ 中威电子 6.46 7.21 -10.40% 

300182.SZ 捷成股份 5.23 4.46 17.26% 300588.SZ 熙菱信息 11.51 12.81 -10.15% 

300098.SZ 高新兴 6.62 5.67 16.75% 600588.SH 用友网络 32.50 35.62 -8.76% 

002230.SZ 科大讯飞 65.98 57.70 14.35% 300659.SZ 中孚信息 35.30 38.64 -8.64% 
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300663.SZ 科蓝软件 41.17 36.20 13.73% 300157.SZ 恒泰艾普 4.68 5.08 -7.87% 

600601.SH 方正科技 3.40 3.02 12.58% 300525.SZ 博思软件 18.58 20.13 -7.70% 

300339.SZ 润和软件 46.99 42.24 11.25% 002279.SZ 久其软件 5.40 5.85 -7.69% 

资料来源：wind，天风证券研究所          
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