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存款利率定价改革将开启，银保大股东行为迎监管 
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[Table_Summary] ►   重点聚焦：  
6 月 19 日，据券商中国等媒体报道，银行大额存单等定期存款产

品利率将下调，是市场利率定价自律机制工作会议的推进，也预

示着存款利率市场化改革的启动。短期看有助于银行负债成本有

序压降，缓冲息差下行对盈利的冲击。但同时，通过大额存单揽

储的吸引力下降，部分小银行揽储存压力，而客户基础扎实、网

点渠道布局广泛的银行具备相对优势。 

►   行业和公司动态 
1）银保监会发布《银行保险机构大股东行为监管办法（试

行）》, 对大股东的有关行为提出具体要求，包括严格规范约束

大股东行为，进一步强化大股东责任义务，统一银行保险机构的

监管标准，压实银行保险机构的主体责任。2）6 月 17 日，普益

标准发布了 5 月份银行理财市场报告，5 月份银行理财发行量下

降、收益率分化。3）本周，农业银行董事会审议通过发行不超

过 1200 亿元减记型资本债；巴龙集团解除质押所持有 2300 万股

青农商行股份，占其所持股份比例的 10.22%，占青农商行总股本

比例的 0.41%；本周多家银行高管人事变动等。 

►   数据跟踪 
本周 A 股银行指数下跌 1.6%，跑赢沪深 300 指数 0.7 个百分点，

板块涨跌幅排名 15/30，其中南京银行（+0.88%）、上海银行

（+0.24%)涨幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场共进行了 400 亿元逆回购和

2000 亿元 MLF 操作，本周央行公开市场有 500 亿元逆回购、2000

亿元 MLF 和 700 亿元国库现金定存到期，因此本周央行公开市场

全口径净回笼 800 亿元。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势上行，隔夜 SHIBOR 利率上行

1.6BP 至 2.01%，7 天 SHIBOR 利率上行 3.7BP 至 2.21%。 

投资建议： 
本周重点关注存款利率定价机制转化的推进，市场化改革下大额

存单等定期存款产品利率将有所规范，整体有助于银行未来负债

成本的下降和市场性。板块来看，银行业绩在基本面改善下确定

性高，后续中报整体也有较强支撑，行业估值中枢仍有回升空

间，目前板块指数静态 PB 保持在 0.73 倍左右，继续推荐：招

商，平安，兴业，成都，青岛，长沙等。 

风险提示： 
1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦： 

【多家银行定期存款利率将下调】6 月 19 日，据券商中国等媒体报道，银行

大额存单等定期存款产品利率将下调。 

简评： 

1）早在 6 月 1 日，央行召开市场利率定价自律机制工作会议，拟将商业银行

存款利率上限的定价方式，由现行的“基准利率*倍数”改为“基准利率+基

点”；在转换定价方式的同时，对不同类型的商业银行设置不同的最高加点上

限。此次利率下调是市场利率定价自律机制工作会议的推进，也预示着存款利率

市场化改革的启动。 

2）如我们此前分析，目前 MLF→LPR→贷款实际利率的传导路径已经打通，但

存款定价仍参考基准利率，并且上限受到自律机制来管控。存款定价向贷款定价

方式看齐，或有助于提升政策利率向存款利率的传导效率，缓解存款成本刚性问

题，金融机构也因此有更多自由定价的空间，进而提升市场资源配置效率。 

3）短期影响来看，继规范结构性存款、叫停靠档计息产品、整顿互联网存款

等措施后，此次调降大额存单等定期存款产品利率，有助于银行负债成本有序压

降，缓冲息差下行对盈利的冲击。但同时，通过大额存单揽储的吸引力下降，部

分小银行揽储存压力，而客户基础扎实、网点渠道布局广泛的银行具备相对优

势。 

 

 

 

2.行业和公司动态 

【银保机构大股东行为面临规范和约束】6 月 17 日，银保监会发布《银行保

险机构大股东行为监管办法（试行）》, 对大股东的有关行为提出具体要求。 

主要内容关注： 

近年来，监管持续推进金融机构股东股权和关联交易乱象整治，此次《办

法》是《银行保险机构公司治理准则》的进一步细化，明确了对大股东行为的监

管规定，涵盖了持股行为、交易行为、责任义务、监督管理等方面，以文件的形

式约束大股东行为，旨在防范金融风险。 

条款关注：1）禁止大股东不当干预银行政策经营，有利于防范大股东为了自

身利益而牺牲中小股东与金融机构的行为的发生，例如包商银行事件中，大股东

累计占款高达 1500 亿元。2）禁止大股东利用挂牌机构名义就行不当宣传。3）持

股行为加以限制，明确银行保险机构大股东与银行保险机构之间不得直接或间接

交叉持股，以此强化资本约束。4）明确股权质押比例超过 50%的大股东不得行使

表决权，防止股东通过借入资金购入股权，再进行质押偿还借款，以干预金融机

构经营。 

 

 

【5 月份银行理财发行量下降、收益率分化】6 月 17 日，普益标准发布 5 月

份银行理财市场报告。 
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数据关注： 

1）近两个月理财产品发行量持续下降。5 月份新发 3971 款银行理财产品（包

括封闭式净值型、开放式净值型、非净值型产品），发行量环比减少 467 款。 

2）新发产品的收益率呈分化局面，封闭式净值型产品中混合类产品业绩比较

基准一路走高，而固收类产品收益率则持续下降。固收类封闭式净值型产品的平

均业绩基准为 4.16%，环比下跌 0.01 个百分点，混合类产品发行量相对较少，5

月份共新发 381 款产品，封闭式净值型产品的平均业绩基准为 4.78%，环比上涨

0.02 个百分点，权益类产品 5 月份新发 28 款，封闭式净值型产品的平均业绩比较

基准为 5%，环比不变。 

 

【上市银行一周动态】 

本周，南京银行公开发行 40 亿元绿色金融债券，票面利率 3.28%，农业银行

董事会审议通过发行不超过 1200 亿元减记型资本债券；巴龙集团解除质押所持有

2300 万股青农商行股份，占其所持股份比例的 10.22%，占青农商行总股本比例的

0.41%；本周多家银行高管人事变动，贵阳银行聘任盛军为公司行长，浙商银行聘

任张荣森为公司行长，中国银行董事会审议通过选举刘金先生为副董事长，姚仲

友先生辞去光大银行副行长职务等。 

表 1  上市银行一周重点动态 

 

资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

【下周重大事项提醒】 

银行 类别 事件

南京银行 债券发行 发行40亿元3年期固定利率绿色金融债券，票面利率为 3.28%。

贵阳银行
1）分红派息

2）高管变动

1）A股每股现金红利0.30元(含税)，除息日和现金红利发放日为6月23日。

2)董事会审议通过聘任盛军先生为公司行长。

浙商银行 高管变动 董事会审议通过聘任张荣森先生为公司行长。


民生银行 分红派息 A股每股现金红利 0.213 元人民币（含税），除息日和现金红利发放日为6月24日。

杭州银行
1）分红派息

2）调整价格

1）A股每股现金红利 0.35 元人民币（含税），除息日和现金红利发放日为6月25日。

2）杭银转债转股价格由每股17.06元调整为16.71元，调整实施日期为6月25日。

农业银行 
债券发行 董事会审议通过发行不超过1200亿元减记型无固定期限资本债券。

中国银行 高管变动 董事会审议通过选举刘金先生为副董事长。

光大银行 高管变动 姚仲友先生辞去副行长职务。

青农商行
1）股权质押

2）高管变动

1)巴龙集团解除质押2300万股，占其所持股份比例的10.22%，占本行总股本比例的0.41%。解除质押

后，巴龙集团与其一致行动人巴龙建设持有本行股份累计质押数量为3.75亿股，占其所持股份的

93.69%，占本行总股本6.74%。

2)朱光远获批任职青农商行首席信息官。
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表 2  上市银行下周重要事件 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

 

3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数下跌 1.6%，跑赢沪深 300 指数 0.7 个百分点，板块涨跌幅

排名 15/30，其中南京银行（+0.88%）、上海银行（+0.24%)涨幅居前，兴业银行

（-6.49%）、杭州银行（-5.21%）、厦门银行（-4.95%）跌幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场共进行了 400 亿元逆回购和 2000 亿元 MLF

操作，本周央行公开市场有 500 亿元逆回购、2000 亿元 MLF 和 700 亿元国库现金

定存到期，因此本周央行公开市场全口径净回笼 800 亿元。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势上行，隔夜 SHIBOR 利率上行 1.6BP 至

2.01%，7 天 SHIBOR 利率上行 3.7BP 至 2.21%。 

银行 时间 事件

贵阳银行 分红股权登记

招商银行

厦门银行

长沙银行

光大银行

贵阳银行 分红除权

贵阳银行 分红派息

厦门银行

张家港行

民生银行 分红除权登记

中信银行

无锡银行

浙商银行

杭州银行 分红除权登记

民生银行 分红除权

民生银行 分红派息

建设银行

招商银行

张家港行

杭州银行 分红除权

杭州银行 分红派息

股东大会

2021/6/25

2021/6/22
股东大会

2021/6/23
股东大会

股东大会

2021/6/24
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图 1  A 股银行指数涨幅跑赢沪深 300  图 2  涨幅排名前十个股 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 3  隔夜/7 天 SHIBOR 利率走势上行  图 4  央行公开市场操作（不含国库定存和 MLF） 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

 

4.投资建议 

本周重点关注存款利率定价机制转化的推进，市场化改革下大额存单等定期

存款产品利率将有所规范，整体有助于银行未来负债成本的下降和市场性。板块

来看，银行业绩在基本面改善下确定性高，后续中报整体也有较强支撑，行业估

值中枢仍有回升空间，目前板块指数静态 PB 保持在 0.73 倍左右，继续推荐：招

商，平安，兴业，成都，青岛，长沙等。 

 

5.风险提示 

1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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