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AIOT 打头阵，重视中兴的机会 
本周，亿欧与 IDC 两家机构分别发布了对于中国物联网市场规模的乐观预

测，亿欧预测到 2025 年我国 IoT设备连接规模将达到 173.4 亿台，有望

占据全球 50%以上的连接量。IDC预测 2021 年中国智能家居设备市场出

货量 2.5亿台，同比增长 21.1%。两大咨询机构对于中国物联网市场发展

空间的乐观预测进一步验证了当下物联网行业的高景气度。我们建议在不断

加速的物联网赛道中持续关注广和通、美格智能、移远通信、拓邦股份、涂

鸦智能等各领域内的顶尖公司。同时，随着 5G招标临近，5G建设预期持

续复苏，中兴通讯有望受益市场空间与市场份额同步提升，建议持续重视中

兴通讯的投资机会。 

本周核心推荐： 

1. 受益 5G建设预期复苏相关标的：中兴通讯 000063。 

2. 高增长的物联网赛道内的优质公司：广和通 300638、美格智能 002881、

移远通信 603236、涂鸦智能（TUYA.N）、拓邦股份 002139。 

本周重点推荐：（1）光模块：新易盛300502、中际旭创300308、天孚通信300394、

新易盛 300502。（2）通信基建：华正新材 603186、中天科技 600522。（3）

运营商：中国联通 600050、中国联通 H股 0762.HK、中国电信 0728.HK、中国
移动 0941.HK。（4）数据中心：沙钢股份 002075、数据港 603881、光环新网
300383、奥飞数据 300738。（5）军工通信：七一二 603712。（6）工业互联网：

能科股份 603859。（7）云视讯：亿联网络 300628、会畅通讯 300578。 

我国物联网产业高速发展。本周，包括亿欧智库、IDC 在内的知名咨询机构

发布关于国内物联网市场空间的最新报告。亿欧智库报告预测，到 2025 年，

中国 IoT 设备连接数将保持高速增长，连接数将达到 173.4 亿台，有望占据

全球连接数的 50%。IDC 报告预测，2021 年中国智能家居设备市场出货量

2.5 亿台，同比增长 21.1%。 

我国 5月手机出货量 2296.8万部，同比下降 32.0%。本周，中国信通院发

布的 2021 年 5 月国内手机市场运行分析报告显示，2021 年 5 月，国内市场

手机出货量 2296.8 万部，同比下降 32.0%，其中 5G手机 1673.9 万部，同

比增长 7.0%，占同期手机出货量的 72.9%。 

IonQ 32 量子比特量子计算机即将上线谷歌云市场  保真度高达 99.9%。IonQ

日前宣布，谷歌云客户可以通过谷歌云市场购买其量子计算机的使用权，使

IonQ 成为谷歌云市场上首款第三方量子计算机。现在，谷歌的开源量子计

算框架 Cirq 也支持 IonQ 的系统。 

风险提示：贸易摩擦加剧，5G进度不达预期。 
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重点标的  

股票  股票  投资   EPS （元）   P E  

代码  名称  评级  2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

000063.SZ 中兴通讯 买入 0.92 1.32 1.52 1.76 37.12 25.87 22.47 19.40 

300638.SZ 广和通 买入 1.17 1.84 2.35 2.99 36.10 22.96 17.97 14.13 

002139.SZ 拓邦股份 买入 0.47 0.62 0.80 1.04 41.32 31.32 24.28 18.67 

002881.SZ 美格智能 买入 0.15 0.67 0.76 0.94 193.47 43.31 38.18 30.87  
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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1. 投资策略:AIOT 打头阵，重视中兴的机会 

本周核心推荐： 

1. 受益 5G建设预期复苏相关标的：中兴通讯 000063。 

2. 高增长的物联网赛道内的优质公司：广和通 300638、美格智能 002881、移远通信

603236、涂鸦智能（TUYA.N）、拓邦股份 002139。 

 

本周重点推荐：（1）光模块：新易盛 300502、中际旭创 300308、天孚通信 300394、新易盛

300502。（2）通信基建：华正新材 603186、中天科技 600522。（3）运营商：中国联通

600050、中国联通 H股 0762.HK、中国电信 0728.HK、中国移动 0941.HK。（4）数据中心：沙

钢股份 002075、数据港 603881、光环新网 300383、奥飞数据 300738。（5）军工通信：七一二

603712。（6）工业互联网：能科股份 603859、佳讯飞鸿 300213。（7）云视讯：亿联网络 300628、

会畅通讯 300578。 

 

本周，亿欧与 IDC 两家机构分别发布了对于中国物联网市场规模的乐观预测，亿欧预测

到 2025 年我国 IoT 设备连接规模将达到 173.4 亿台，有望占据全球 50%以上的连接

量。IDC 预测 2021 年中国智能家居设备市场出货量 2.5 亿台，同比增长 21.1%。两

大咨询机构对于中国物联网市场发展空间的乐观预测进一步验证了当下物联网行业的

高景气度。我们建议在不断加速的物联网赛道中持续关注广和通、美格智能、移远通信、

拓邦股份、涂鸦智能等各领域内的顶尖公司。同时，随着 5G 招标临近，5G 建设预期

持续复苏，中兴通讯有望受益市场空间与市场份额同步提升，建议持续重视中兴通讯的

投资机会。 

 

物国物联网产业高速发展。本周，包括亿欧智库、IDC 在内的知名咨询机构发布关于国

内物联网市场空间的最新报告。亿欧智库报告预测，到 2025 年，中国 IoT 设备连接数

将保持高速增长，连接数将达到 173.4 亿台，有望占据全球连接数的 50%。IDC 报告预

测，2021 年中国智能家居设备市场出货量 2.5 亿台，同比增长 21.1%。 

 

我国 5月手机出货量 2296.8万部，同比下降 32.0%。本周，中国信通院发布的 2021 年 5

月国内手机市场运行分析报告显示，2021 年 5 月，国内市场手机出货量 2296.8 万部，

同比下降32.0%，其中5G手机1673.9万部，同比增长7.0%，占同期手机出货量的72.9%。 

 

IonQ 32 量子比特量子计算机即将上线谷歌云市场 保真度高达 99.9%。 IonQ 日前宣布，谷

歌云客户可以通过谷歌云市场购买其量子计算机的使用权，使 IonQ 成为谷歌云市场上

首款第三方量子计算机。现在，谷歌的开源量子计算框架 Cirq 也支持 IonQ 的系统。IonQ 

最近推出的 32 量子比特量子计算机是世界上最强大的量子计算机之一，其双量子比特

门的保真度高达 99.9%，预期量子体积为 400 万，是所有可用量子硬件中最大的量子体

积之一。 

 

核心标的： 

中兴通讯、广和通、美格智能、移远通信、涂鸦智能，拓邦股份 

 

重点标的： 

（1）光模块：新易盛、中际旭创、天孚通信 

（2）通信基建：华正新材、中天科技 

（3）运营商：中国联通、中国联通 H股、中国电信、中国移动 

（4）数据中心：沙钢股份、数据港、光环新网、奥飞数据 

（5）军工通信：七一二 

（6）工业互联网：能科股份 

（7）云视讯：亿联网络、会畅通讯 
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2. 行情回顾：通信板块表现上涨，云计算表现最佳 

本周大盘收于 3525 点。各行情指标从好到坏依次为：创业板综>中小板综>万得全 A（除

金融、石油石化）>万得全 A>上证综指>沪深 300。通信板块上涨，表现优于大盘。 

 

图表 1：通信板块上涨，细分板块中卫星通信导航表现相对最优 

指数  涨跌幅度 

创业板综 -0.1% 

中小板综 -1.0% 

万得全 A（除金融、石油石化） -1.0% 

万得全 A -1.3% 

上证综指 -1.8% 

沪深 300 -2.3% 

国盛通信行业指数 1.4% 

国盛卫星通信导航指数 4.1% 

国盛移动互联指数 3.1% 

国盛通信设备指数 2.6% 

国盛光通信指数 1.9% 

国盛量子通信指数 0.7% 

国盛物联网指数 -0.01% 

国盛区块链指数 -0.3% 

国盛云计算指数 -1.5% 

国盛运营商指数 -2.8% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

从细分行业指数看，卫星通信导航、移动互联、通信设备、光通信上涨 4.1%、3.1%、

2.6%、1.9%，表现优于通信行业平均水平。量子通信上涨 0.7%、物联网、区块链、云

计算、运营商下跌 0.01%、0.3%、1.5%、2.8%，表现劣于通信行业平均水平。 

 

本周受益 5G 招标进展，大富科技上涨 25.08%，领涨板块。受益重组进展 ，*ST 大唐

上涨 21.53%。受益鸿蒙上线，佳创视讯上涨 21.31%。受益电子车牌利好，高新兴上涨

16.75%。受益 5G 招标进展，盛路通信上涨 15.03%。 

 

图表 2：本周大富科技领涨通信行业 

涨幅前五名 跌幅前五名 

证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 

300134.SZ 大富科技 25.08 191.73 002137.SZ 实益达 -14.70 156.62 

600198.SH *ST 大唐 21.53 137.65 600355.SH 精伦电子 -12.75 176.74 

300264.SZ 佳创视讯 21.31 489.10 002547.SZ 春兴精工 -11.21 368.05 

300098.SZ 高新兴 16.75 780.79 300270.SZ 中威电子 -10.40 141.62 

002446.SZ 盛路通信 15.03 187.68 002104.SZ 恒宝股份 -8.68 63.58 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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3. 周专题：多家机构发布乐观预测，中国物联网迎来黄金发
展期 

本周，包括亿欧智库、IDC 在内的知名咨询机构发布关于国内物联网市场空间的最新报

告。亿欧智库报告预测，到 2025 年，中国 IoT 设备连接数将保持高速增长，连接数将

达到 173.4 亿台，有望占据全球连接数的 50%。IDC 报告预测，2021 年中国智能家居

设备市场出货量 2.5 亿台，同比增长 21.1%。 

 

亿欧智库预测，随着 5G 开始普及和物联网操作系统的逐步成熟，2020 年中国 IoT 连接

设备数开始进入了规模化快速发展阶段。亿欧智库的数据显示，不包括手机、PC 和笔记

本电脑，2020 年中国 IoT 连接设备数超过 30 亿台，达到 36.6 亿台，相比 2019 年增长

50.6%。 

 

图表 3：2019-2025年中国 IoT 连接设备数 

 
资料来源：亿欧智库，国盛证券研究所 

 

2019 年 6 月，中国 5G 牌照正式发放，这标志着中国物联网的发展进入了新阶段。亿欧

智库数据显示，2020 年中国 5G 手机用户达到了 1.28 亿人，普及速度超过此前的 3G 和

4G。3G 和 4G 的普及，带动了移动互联网的快速发展；5G 的快速普及，将推动中国全

面进入万物互联时代。 
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图表 4：2019-2025年中国 5G 手机用户数量及增长率 

 
资料来源：亿欧智库，国盛证券研究所 

 

 

亿欧智库 2020 年 10 月份发布的《万物互联时代的操作系统》报告中，梳理了大型计算

机时代、个人计算机时代、移动计算机时代，边缘计算机时代四个阶段的时代特征；当

前，中国已经进入第四阶段。在报告列举的四类物联网操作系统中，以华为鸿蒙

（HarmonyOS）为代表的新一代系统将有望成为物联网时代的主流。 

 

亿欧智库预计，接下来几年中国 IoT 连接设备数将保持高速增长态势；2021 年，中国 IoT

连接设备数预计达 58.7 亿台。预计到 2025 年，这一数字将增长到 173.4 亿台，届时 IoT

将成为一个 10 倍于智能手机的大市场。在移动互联网时代打下的良好基础上，2025 年

中国 IoT 连接设备数将占世界的 50%以上，有望引领全球。 

 

IDC 发布的报告则显示，2021 年第一季度中国智能家居设备市场出货量为 4，699 万台，

同比增长 27.7%。疫情消退使得市场较去年同期有明显反弹，但各品类均受到来自上游

供应链不同幅度的影响，增长承压。上游供应压力预计将在年内持续。IDC 预计，2021

年中国智能家居设备市场出货量 2.5 亿台，同比增长 21.1%。 

 

同时 IDC 也指出，目前制约中国智能家居市场的一大因素主要在于缺乏统一的连接标准，

近日，谷歌、苹果、亚马逊等海外巨头联合推出的智能家居统一连接标准 MATTER，海

外统一标准的推出有望进一步加快国内智能家居统一标准的建立，将实现购买、连接和

操作流程的简化，促进智能家居市场加速发展。 

 

在中国物联网加速发展的背景下，我们认为，投资者应当持续关注物联网各个细分赛道

中的优质龙头公司、如广和通、美格智能、移远通信、拓邦股份、涂鸦智能等。 

4. 中国移动 1.114 亿张超级 SIM 卡产品集采：天喻、恒宝
等 8 家中标 

本中国移动 6 月 16 日公示了 2021-2022 年超级 SIM 卡产品集中采购结果，武汉天喻、

恒宝、楚天龙等 8 家企业中标。中国移动此次超级 SIM 卡产品集采项目，预计采购 1.114

亿张超级 SIM 卡。项目不划分采购包，采购包中选人分为固定池+共享池（6-7 名），市

场库中选人（若干名）。 
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根据评审结果，市场库中选人为北京握奇数据股份有限公司；固定池 7 家中标人的具体

中标详情如下： 

 

图表 5：超级 SIM 卡产品集采项目固定池中选人 

固定池中选人 中选份额 

武汉天喻信息产业股份有限公司 22.35% 

恒宝股份有限公司 18.62% 

楚天龙股份有限公司 16.77% 

东信和平科技股份有限公司 14.91 

北京华弘集成电路设计有限责任公司 13.04 

四川科道芯国智能技术股份有限公司 5.00 

捷德（中国）科技有限公司 9.31 

资料来源：中国移动，国盛证券研究所 

 

我们认为，随着中国移动超级 SIM 卡集采的开始，5G 的智能化应用交互得到进一步确

认，为 5G 普及与应用提供更多上行动力。 

 

 

5. CAICT：5 月我国 5G 手机出货量 1673.9 万部，占比
72.9% 

近日，中国信通院发布的 2021 年 5 月国内手机市场运行分析报告显示，2021 年 5 月，

国内市场手机出货量 2296.8 万部，同比下降 32.0%，其中 5G 手机 1673.9 万部，同比

增长 7.0%，占同期手机出货量的 72.9%。 

 

图表 6：国内市场手机出货量 

 
资料来源：中国信通院，国盛证券研究所 

5 月，国内手机上市新机型 27 款，同比下降 18.2%，5G 手机上市新机型 10 款，占同

期手机上市新机型数量的 37.0%。 
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图表 7：国内 5G 手机出货量 

 

资料来源：中国信通院，国盛证券研究所 

1-5 月，国内市场手机总体出货量累计 1.48 亿部，同比增长 19.3%，其中 5G 手机 1.08

亿部，同比增长 134.4%，占同期手机出货量的 72.8%。上市新机型累计 181 款，同比

增长 9.0%，其中，5G 手机上市新机型 90 款，占同期手机上市新机型数量的 49.7%。 

 

报告指出，4、5 月份手机出货量同比有所下降，主要受三方面因素影响：一是一季度国

内市场手机出货量同比增长超过 100%，需求提前释放；二是产业链上游手机芯片供应

偏紧；三是华为出货量大幅下降，其他厂商未能完全弥补华为空缺。从 2021 年前五个

月的数据来看，国内手机市场保持快速增长，整体呈现上升趋势，其中 5G 手机实现大

幅度增长。 

 

我们认为，5G 手机出货量的高占比与增长表明 5G 的市场需求不断扩大，供给端也随之

不断加强，保持高速增长态势。 

6. Dell’Oro报告：华为持续引领 1Q21 全球电信设备市场 

据 C114 讯，市场研究公司 Dell’Oro Group 发布的 2021 年第一季度全球整体电信设备

市场报告表明，包括宽带接入、微波与光传输、移动核心网和无线接入网（RAN）、SP

路由器和交换机在内的整个电信设备市场在今年开局高调，第一季度同比增长 15%。 
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图表 8：全球电信设备市场收入 

 

资料来源：Dell’Oro Group，国盛证券研究所 

报告表明，领先供应商的总体全球市场份额在 2020 年至 2021 年第一季度之间保持相对

稳定，Top 7 供应商占据市场总额的约 80%。其中，华为依然保持了领先地位。同时，

诺基亚与爱立信的之间差距（2015 年约为 5 个百分点）持续缩小，并在本季度基本消除。

此外，三星在本季度超过 Ciena 成为排名第六的供应商。不包括北美地区在内，Dell'Oro 

Group 估算华为在本季度的收入份额约为 36%，几乎等同于诺基亚、爱立信和中兴通讯

的合并份额。 

 

这份报告的其他重点内容包括：1）在 2018-2020 年连续三年实现增长后，整体电信市

场积极发展态势延续到了 2021 年第一季度，这得益于无线和有线业务的同比两位数百

分比增长。2）北美地区和亚太地区的积极发展也是第一季度全球整体电信市场呈现增长

的原因之一。其中，宽带接入、RAN 以及 SP 路由器和交换机的两位数百分比扩张推动

了北美地区的总体增长。3）本季度的市场收入多增长了 2%，这得益于多个技术领域的

发展情况强于预期。4）从 4G 向 5G 的迁移继续以极快的步伐加速，这不仅影响了 RAN

投资，而且还刺激了运营商升级其核心网和传输网。总体而言，供应商们并未报告持续

的供应链短缺在第一季度造成任何实质性影响。 

 

总的来说，Dell'Oro Group 分析师团队上调了总体预测，现在该公司预期 2021 年全球整

体电信设备市场将增长 5%-10%，高于此前预测的 3%-5%。 

 

我们认为，Dell’Oro 的报告在表明电信设备市场具有巨大增长潜力的同时，也突出了华

为的亮眼表现，其在全球电信设备市场中占有最高份额，这也会极大激励我国电信设备

加速发展。 
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7. IonQ 32 量子比特量子计算机即将上线谷歌云市场 保真
度高达 99.9% 

据 C114 讯，IonQ 日前宣布，谷歌云客户可以通过谷歌云市场购买其量子计算机的使用

权，使 IonQ 成为谷歌云市场上首款第三方量子计算机。现在，谷歌的开源量子计算框

架 Cirq 也支持 IonQ 的系统。 

 

此次整合使 IonQ 的 11 量子比特量子计算机可供谷歌云所有客户使用，并有望在今年晚

些时候纳入 IonQ 的 32 量子比特量子计算机。 

 

用户将能够立即开始使用 IonQ 的离子阱量子系统。开发人员、研究人员和企业等只需

点击几下即可访问 IonQ 的平台；结算和配臵等信息将通过谷歌云帐号发送给用户。用

户将能够使用他们自己选择的软件开发工具包，包括 Cirq、Qiskit、Penny Lane 和 tket，

或是通过与 IonQ 的自定义 API集成来对 IonQ 的系统进行编程。 

 

IonQ 最近推出的 32 量子比特量子计算机是世界上最强大的量子计算机之一，其双量子

比特门的保真度高达 99.9%，预期量子体积为 400 万，是所有可用量子硬件中最大的量

子体积之一。 

 

而将 IonQ 的技术与谷歌云和 Google C irq 相结合，可以使用户开发改变商业、社会和现

实生活的应用程序。 

 

此次集成建立在 IonQ 不断取得成功的基础上： 

 

〃2020 年 12 月，IonQ 发布量子计算机发展蓝图，阐明了其在 2023 年之前部署联网的

模块化量子计算机的计划，并计划到 2025 年实现广义量子优势。 

 

〃IonQ 的两位联合创始人 Jungsang Kim 和 Chris Monroe 近期成为为白宫量子计划咨

询委员会(NQIAC) 的成员。 

 

〃2021 年 3 月，IonQ 宣布与 dMY Technology Group III（DMYI） 签订并购协议，预

计以大约 20 亿美元市值上市。 

 

我们认为，量子计算机具有超高速运转能力，对云计算行业具有较大的利好，而谷歌云

与 IonQ 此次的合作也展现出谷歌对云计算行业的重视。 

 

8. Dell'Oro：Q1 全球 SP路由器和交换机市场恢复至正常水
平 

据 C114 讯，根据市场研究公司 Dell'Oro Group 最新发布的报告，全球服务提供商（SP）

路由器和交换机市场的收入在 2021 年第一季度实现了两位数的增长。反映了该市场已

经从 2020 年第一季度以来，由于 COVID-19 大流行导致的供应链中断中复苏。 

 

这份 2021 年第一季度服务提供商路由器和交换机报告的其他重点内容包括： 
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〃思科是市场份额最高的供应商，其次是华为、诺基亚和 Juniper。 

 

〃预计 2021 年 SP 路由器和交换机市场将以个位数中值的速度增长。 

 

〃400 Gbps 技术的采用预计将在 2021 年推动 SP 核心路由器市场实现两位数增长。 

 

我们认为，SP 路由器和交换机此类电信设备市场的复苏代表着 5G业务全球市场的恢复，

并且该行业已逐渐形成思科和华为两大巨头齐头并进的态势。 

 

9. Dell'Oro：Q1 全球宽带接入设备市场同比增长 18% 

C114 讯，根据市场研究公司 Dell'Oro Group 最新发布的报告，2021 年第一季度全球宽

带接入设备市场的总收入为 33 亿美元，同比增长 18%。增长主要来自于 PON OLT 端口

的支出，特别是 10 Gbps PON 技术，另外 XGS-PON OLT 支出同比增长超 500%。 

 

这份 2021 年第一季度宽带接入市场季度报告的其他重点内容包括： 

 

〃相比 2020 年第四季度的创纪录收入，全球宽带接入设备总收入环比下降了 6%。 

 

〃Cable 接入集中器总收入同比增长 15%，达到 2.43 亿美元。虽然 DOCSIS 许可证采购

量下降，但 CCAP 机箱、线卡和 DAA 节点和模块等新硬件采购推动了收入增长。 

 

〃DSL 接入集中器的总收入同比下降 30%，原因是越来越多的运营商将支出转向光纤，

全球端口出货量放缓。 

 

〃PON ONT 总收入按季度环比下降，但全球单位出货量连续第二个季度保持在 3000 万

以上。 

 

我们认为，10G PON市场已展现出一定的加速态势，成为光模块增长的主要增长点之一。 

 

10. AT&T 要求所有硬件供应商支持 Open RAN 规范 

C114 讯，据 Light Reading 报道，美国电信运营商 AT&T 高管表示，该公司现在要求其

所有硬件供应商都支持 Open RAN 规范。AT&T 计划首先在室内网络中进行 Open RAN

部署，因为室内网络的安装和操作通常相对简单。 

 

在 AT&T 对 Open RAN 技术的室内使用情况感到满意后，公司的下一步计划将是农村地

区的室外部署。 

 

最后 AT&T 将在密集的城市网络部署中使用 Open RAN 技术，这一环境部署中所涉及的

频谱和天线技术往往更为复杂。随着 AT&T 从传统 RAN 设计慢慢转向 Open RAN 技术，

公司正在寻找“正确的融合方式”。 

 

AT&T 向 Open RAN 的转变很大程度上是由于该运营商希望将新供应商整合到其网络中。

AT&T 最近告诉美国联邦通信委员会（FCC），该公司计划“在明年内”开始在其网络内

添加支持 Open RAN 标准的设备。 
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我们认为，Open RAN 系统开放式虚拟化架构以及软硬件优势有利于增强 5G 时代网络的

灵活性、效率和安全性，AT&T 此举象征着传统运营商对 5G 时代新道路的探索。 

 

11. 风险提示 

1. 贸易摩擦加剧。 

2. 5G 进度不达预期。 
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