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618 数据不愠不火，国货潮牌崛起 

——零售行业周报第 389 期（2021.06.15-2021.06.18） 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

批发和零售贸易 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

零售板块行情回顾： 

过去一周（4 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为-2.38%和
-2.08%，商贸零售（中信）指数的涨幅为-3.19%，跑输上证综指和深证成指。
2021 年以来（110 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为 1.50%
和 0.78%，商贸零售（中信）指数的涨幅为-2.11%，跑输上证综指和深证成指。 

过去一周，商贸零售行业涨幅为-3.19%，位列 29 个中信一级行业的第 22 位。
过去一周，29 个中信一级行业中 5 个行业上涨，涨幅排名前三位的行业分别是
电子元器件、综合和国防军工，涨幅分别为 4.41%、3.85%和 2.51%。2021 年
以来，商贸零售行业涨幅为-2.11%，位列 29 个中信一级行业的第 21 位。2021
年以来，29 个中信一级行业中 19 个行业上涨，涨幅排名前三位的行业分别是
钢铁、综合和基础化工，涨幅分别为 20.61%、20.55%和 18.98%。    

过去一周，零售板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是专业市场、贸
易和百货，涨幅分别为-1.34%、-2.35%和-2.78%。2021 年以来，零售板块子
行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是黄金珠宝、贸易和百货，涨幅分别为
16.06%、14.34%和 0.68%。      

过去一周，零售行业主要的 94 家上市公司（不含 2021 年首发上市公司）中，
16 家公司上涨，2 家公司持平，76 家公司下跌。过去一周，涨幅排名前三位的
公司分别是北京城乡、我爱我家和豫园股份，涨幅分别为 6.99%、4.91%和
2.88%。2021 年以来，零售行业主要的 94 家上市公司（不含 2021 年首发上市
公司）中，41 家公司上涨，53 家公司下跌。2021 年以来，涨幅排名前三位的
公司分别是商业城、时代万恒和金洲慈航，涨幅分别为 95.56%、89.13%和
71.43%。      

      

零售行业投资策略：  

2021 年 618 促销活动即将落幕，今年电商销售数据明显更为低调平和。从 6 月
19 日公布的京东数据来看，2021 年 6 月 1 日 0 时至 6 月 18 日 24 时，“京东
618，18 周年庆”累计下单金额超 3438 亿元，创下京东 618 新纪录。236 个品
牌销售过亿，其中中国品牌占比达 73%。同时，“抖音 618 好物节”数据报告
显示泸州老窖、百雀羚、内联升等老字号迎来市场新增量，抖音电商力推源头
好货和国潮好物。但阿里和其他电商并没有较大力度宣传相关销售数据，可能
和近期电商政策调整有关。我们建议投资者短期仍然关注中高端消费的销售，
今年中低端消费市场总体较为平淡，可能和消费者的消费意愿在疫情时代偏弱
有关。下周建议关注：百联股份，天虹股份，老凤祥，潮宏基，华致酒行，拼
多多。 

 

风险分析： 

居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，渠道变革大

势对现有商业模式冲击高于预期。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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1、 零售板块行情回顾 

过去一周（4 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为-2.38%和-2.08%，

商贸零售（中信）指数的涨幅为-3.19%，跑输上证综指和深证成指。2021 年 6 月 18

日，商贸零售行业的动态市盈率为 50.1X，而上证综指为 14.2X，深圳成指为 28.6X。 

2021 年以来（110 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为 1.50%和

0.78%，商贸零售（中信）指数的涨幅为-2.11%，跑输上证综指和深证成指。2021

年 6 月 18 日，商贸零售行业的动态市盈率较上年最后一个交易日下降 23.1X，而同

期上证综指下降 1.9X，深圳成指下降 3.6X。      

     

图表 1：过去 5 个交易日零售板块表现情况（截至 2021/06/18） 
 

图表 2：过去 60 个交易日零售板块表现情况（截至 2021/06/18） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

图表 3：2021 年以来零售板块表现情况（截至 2021/06/18） 
 

图表 4：过去三年零售板块动态市盈率变动（截至 2021/06/18） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

过去一周，商贸零售行业涨幅为-3.19%，位列 29 个中信一级行业的第 22 位。过去

一周，29 个中信一级行业中 5 个行业上涨，涨幅排名前三位的行业分别是电子元器

件、综合和国防军工，涨幅分别为 4.41%、3.85%和 2.51%。过去一周，涨幅排名后

三位的行业分别是餐饮旅游、有色金属和钢铁，涨幅分别为-6.08%、-5.38%和-5.19%。

2021 年 6 月 18 日，商贸零售行业的动态市盈率为 50.1X，位列 29 个中信一级行业

的第 9 位。       

       

       

鹏华基金
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2021 年以来，商贸零售行业涨幅为-2.11%，位列 29 个中信一级行业的第 21 位。2021

年以来，29 个中信一级行业中 19 个行业上涨，涨幅排名前三位的行业分别是钢铁、

综合和基础化工，涨幅分别为 20.61%、20.55%和 18.98%。2021 年以来，涨幅排

名后三位的行业分别是非银行金融、家电和农林牧渔，涨幅分别为-17.88%、-14.37%

和-12.10%。       

       

图表 5：过去一周 29 个中信一级行业表现（截至 2021/06/18） 
 

图表 6：2021 年以来 29 个中信一级行业表现（截至 2021/06/18） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理  资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

图表 7：29 个中信一级行业的动态市盈率（2021/06/18） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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过去一周，零售板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是专业市场、贸易和百

货，涨幅分别为-1.34%、-2.35%和-2.78%。2021 年以来，零售板块子行业中，涨幅

排名前三位的子行业分别是黄金珠宝、贸易和百货，涨幅分别为 16.06%、14.34%和

0.68%。 

 

图表 8：过去一周零售板块子行业表现 

（截至 2021/06/18） 

 
图表 9：2021 年以来零售板块子行业表现 

（截至 2021/06/18） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理                                                 资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

过去一周，零售行业主要的 94 家上市公司（不含 2021 年首发上市公司）中，16 家

公司上涨，2 家公司持平，76 家公司下跌。过去一周，涨幅排名前三位的公司分别

是北京城乡、我爱我家和豫园股份，涨幅分别为 6.99%、4.91%和 2.88%。过去一周，

涨幅排名后三位的公司分别是苏宁易购、兰州民百和时代万恒，涨幅分别为-9.98%、

-9.64%和-9.24%。      

     

图表 10：过去一周零售行业涨幅前五名个股（截至 2021/06/18） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

600861.SH 北京城乡 17 6.99 NA 0.88 

000560.SZ 我爱我家 4.91 4.91 17.87 1.87 

600655.SH 豫园股份 12.2 2.88 12.27 3.42 

600415.SH 小商品城 5.47 1.63 28.98 5.77 

600898.SH 国美通讯 5.63 1.62 NA 0.11 

资料来源： Wind，光大证券研究所整理 

 

图表 11：过去一周零售行业涨幅后五名个股（截至 2021/06/18） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

002024.SZ 苏宁易购 5.59 -9.98 NA 6.80 

600738.SH 兰州民百 7.31 -9.64 57.76 1.44 

600241.SH 时代万恒 6.09 -9.24 NA 0.53 

601933.SH 永辉超市 4.85 -8.83 184.41 2.38 

600122.SH 宏图高科 1.58 -8.14 NA 0.40 

资料来源： Wind，光大证券研究所整理 
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2021 年以来，零售行业主要的 94 家上市公司（不含 2021 年首发上市公司）中，

41 家公司上涨，53 家公司下跌。2021 年以来，涨幅排名前三位的公司分别是商业

城、时代万恒和金洲慈航，涨幅分别为 95.56%、89.13%和 71.43%。2021 年以来，

涨幅排名后三位的公司分别是跨境通、南极电商和永辉超市，涨幅分别为-54.09%、

-32.47%和-32.45%。      

      

图表 12：2021 年以来零售行业涨幅前五名个股（截至 2021/06/18） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

600306.SH 商业城 10.13 95.56 NA 0.36 

600241.SH 时代万恒 6.09 89.13 NA 0.53 

000587.SZ 金洲慈航 1.8 71.43 14.20 0.18 

000679.SZ 大连友谊 4.32 54.29 18.56 0.08 

600122.SH 宏图高科 1.58 47.66 NA 0.40 

资料来源： Wind，光大证券研究所整理 

 

图表 13：2021 年以来零售行业涨幅后五名个股（截至 2021/06/18） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

002640.SZ 跨境通 2.36 -54.09 NA 2.43 

002127.SZ 南极电商 9.09 -32.47 18.70 4.69 

601933.SH 永辉超市 4.85 -32.45 184.41 2.38 

000861.SZ 海印股份 2.05 -29.31 226.08 0.43 

002024.SZ 苏宁易购 5.59 -27.50 NA 6.80 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

2、 零售行业情况回顾 

过去一周的主要新闻有： 

1）据联商网报道，奈雪的茶将于 6 月 18 日正式启动公开招股，招股价为 17.20 港

元-19.80 港元之间，最高募资总额约为 58.58 亿港币，并预计于 6 月 30 日正式登陆

港交所，这也意味着奈雪的茶将正式成为“全球茶饮第一股”。奈雪的茶将引入 5

名基石投资者，包括瑞银资产管理、汇添富基金管理有限公司、广发基金管理有限公

司、南方基金管理有限公司，以及建银国际旗下的乾元复兴精选基金。 

2）据联商网报道，6 月 18 日，位于北京通州区的爱琴海购物公园正式开业，这也是

七年来通州首个开业的商业综合体。记者在现场看到，首日，商场门店基本实现全部

开业。北京北投爱琴海购物公园总经理陈新在接受记者采访时表示，面对通州各大商

业项目的引入，北投爱琴海更希望能从年轻潮流的定位突围，从而占有一席。该项目

商业面积为 8.3 万㎡，可租赁面积约 4 万多㎡。其中大约引入约 200 家品牌入驻，首

店占比超过 50%。 

3）据联商网报道，近日，百草味宣布与美团优选达成深度合作，双方将实现线上线

下融合，加速触达下沉市场消费人群，提高下沉市场的用户体验。除了布局全网络的

线上销售渠道，在全国建立十五大发货仓，让物流能更快的到达，百草味也通过分销

渠道，入驻了全国超 50 万家小店，覆盖了全国 20 多个省份。这次与美团优选的合

作，也是百草味渠道拓展的重要一步，美团优选背倚 2600 个市县次日达的物流传输

通道，能实现百草味零食在偏远乡村地区的“次日达”。 
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4）据联商网报道，6 月 17 日，国内头部闲置二手交易电商转转集团宣布已经完成 1

亿美元 D1 轮融资，本轮由小米集团战略领投，尚珹资本、顺为资本跟投。加上此前

宣布的 C 轮 3.9 亿美元融资，以及转转旗下 to B 交易平台采货侠的融资，过去半年

时间里转转集团总融资额已近 5.5 亿美元。据了解，转转此前战略股东包括腾讯、58

同城和青岛西海岸新区国资平台(青樾基金)。 

5）据联商网报道，永辉超市旗下仓储店上海首店将于 6 月 18 日开业。据悉，该店

位于上海通河路红太阳商业广场负一层，由之前的永辉门店升级改造而来，涵盖 5

千多支商品，为批发零售一体销售模式，生鲜产品占比 50%。目前，永辉已经在福

州、重庆、成都等多地相继开出多家仓储店。近日，有消息称永辉河南有 3 家门店将

进行试点改造成仓储超市。 

6）据联商网报道，6 月 15 日，据国家邮政局统计，6 月 12 日-14 日，全国邮政快递

业揽收快递包裹 8.74 亿件，同比 2020 年端午节期间增长 44.29%；投递快递包裹 8.7

亿件，同比 2020 年端午节期间增长 33.9%。其中，端午放假期间农村地区快递包裹

揽投量超过 3.8 亿件，同比增长超过三成。 

7）据联商网报道，6 月 16 日，美国电商巨头 eBay 已同意将其韩国业务以 4 万亿韩

元(约合 36 亿美元)的价格售予一个由新世界集团和 Naver 组成的财团。据悉，eBay

在全球范围内拥有 1 亿 8 千万活跃用户，约 11%的商品销售总额来自韩国。eBay 在

韩国的子公司运营着韩国最大的电商平台之一 Gmarket 和拍卖电子商务网站。 

 

3、 零售行业投资策略 
2021 年 618 促销活动即将落幕，今年电商销售数据明显更为低调平和。从 6 月 19

日公布的京东数据来看，2021 年 6 月 1 日 0 时至 6 月 18 日 24 时，“京东 618，18

周年庆”累计下单金额超 3438 亿元，创下京东 618 新纪录。236 个品牌销售过亿，

其中中国品牌占比达 73%。同时，“抖音 618 好物节”数据报告显示泸州老窖、百

雀羚、内联升等老字号迎来市场新增量，抖音电商力推源头好货和国潮好物。但阿里

和其他电商并没有较大力度宣传相关销售数据，可能和近期电商政策调整有关。我们

建议投资者短期仍然关注中高端消费的销售，今年中低端消费市场总体较为平淡，可

能和消费者的消费意愿在疫情时代偏弱有关。下周建议关注：百联股份，天虹股份，

老凤祥，潮宏基，华致酒行，拼多多。 

 

4、 风险提示 
居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，渠道变革大势对

现有商业模式冲击高于预期。 
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个股异动情况 

序号 代码 名称 异动类型 异动起始日 异动截至日 交易天数 

区间股票

成交额(万

元) 

区间涨

幅(%) 

区间换手

率(%) 

1 002024.SZ 苏宁易购 涨跌幅偏离值达 7% 2021/6/15 2021/6/15 1 68009.88  -9.98  1.58  

2 002356.SZ *ST 赫美 

连续三个交易日涨跌幅偏离值累

计达到 12%的 ST 证券、*ST 证券

和未完成股改证券 

2021/6/11 2021/6/16 3 7937.02  11.84  6.28  

3 600287.SH 江苏舜天 

单只标的证券的当日融资买入数

量/融券卖出数量达到当日该证券

总交易量的 50%以上 

2021/6/16 2021/6/16 1 753.32  0.57  0.33  

4 600415.SH 小商品城 涨跌幅偏离值达 7% 2021/6/16 2021/6/16 1 82908.42  10.09  2.64  

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

大宗交易记录 

序号 代码 名称 交易日期 
成交价 

(元) 

当日收

盘价(元) 

成交量 

(万股) 

成交额 

(万元) 
买方营业部 卖方营业部 

1 000564.SZ *ST 大集 2021-6-17 2.85 2.73  50.00  142.50  

安信证券股份有限公

司连云港郁州北路证

券营业部 

安信证券股份有限公司

连云港郁州北路证券营

业部 

2 601828.SH 美凯龙 2021-6-16 8.87 10.13  35.00  310.45  

中国国际金融股份有

限公司上海黄浦区湖

滨路证券营业部 

中国国际金融股份有限

公司上海黄浦区湖滨路

证券营业部 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

高管董事增持（减持）股票情况 

序

号 
代码 名称 

公告

日期 

变动

起始

日期 

变动截

止日期 
股东名称 

股东

类型 
方向 

变动数量

(万股) 

变动数

量占总

股本比

例(%) 

变动后持

股总数

(万股) 

变动后

持股比

例(%) 

变动期

间股票

均价

(元) 

变动部分

参考市值

(万元) 

1 
00264

0.SZ 

*ST

跨境 

2021

/6/15 

2021/

6/11 

2021/6

/11 
徐佳东 高管 减持 9.05  0.01  14333.56  9.20  2.54  2.50  

2 
00264

0.SZ 

*ST

跨境 

2021

/6/16 

2021/

6/15 

2021/6

/15 
徐佳东 高管 减持 13.68  0.01  14319.88  9.19  2.60  2.58  

3 
00264

0.SZ 

*ST

跨境 

2021

/6/17 

2021/

6/16 

2021/6

/16 
徐佳东 高管 减持 12.73  0.01  14307.14  9.18  2.50  2.51  

4 
00264

0.SZ 

*ST

跨境 

2021

/6/18 

2021/

6/17 

2021/6

/17 
徐佳东 高管 减持 11.87  0.01  14295  9.18  2.56  2.52  

5 
00264

0.SZ 

*ST

跨境 

2021

/6/15 

2021/

6/7 

2021/6

/10 
徐佳东 高管 减持 69.01  0.04  14343  9.21    2.64  

6 
30079

2.SZ 

壹网

壹创 

2021

/6/17 

2021/

6/16 

2021/6

/16 
林振宇 高管 增持 0.40  0.00  2370  10.95  51.38  52.34  

7 
60069

7.SH 

欧亚

集团 

2021

/6/15 

2021/

6/15 

2021/6

/15 
高岗 高管 增持 1.00  0.01  1  0.01  13.81  13.69  

8 
60078

5.SH 

新华

百货 

2021

/6/17 

2021/

6/15 

2021/6

/15 
梁庆 高管 减持 0.50  0.00  153  0.68  11.51  11.50  

9 
60078

5.SH 

新华

百货 

2021

/6/17 

2021/

6/11 

2021/6

/11 
梁庆 高管 减持 0.25  0.00  153.88  0.68  11.50  11.56  

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法
合规的信息，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本研究报告中任何关于
发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户反馈、竞争性因素以及光
大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接
的联系。 

法律主体声明 

本报告由光大证券股份有限公司制作，光大证券股份有限公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格，负责本报告在中华人民共和国境内
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光大新鸿基有限公司和 Everbright Sun Hung Kai (UK) Company Limited 是光大证券股份有限公司的关联机构。 
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