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报告导读 

2021年 5月全国快递单量同比增长 24.93%至 92.23亿件，2年复合增长 32.76%，

市场份额仍呈现向龙头集中趋势。票单价方面，2021 年 5 月票单价 9.37 元，

同比降幅持续收窄，考虑到去年同期疫情期间派费收入增值税减免，口径有所

差异，若剔除口径差异票单价降幅或进一步收窄。 

投资要点 

❑ 驱动：消费线上化驱动仍然强劲 

实体网购需求催化。2021 年 1-5 月，实体网购零售额 3.94 万亿元，较 2020 年

同期增长 19.90%，较 2019 年同期增长 29.47%；剔除 2020 年同期疫情影响看，

2021 年 5 月累计实体网购渗透率 22.60%，较 2019 年同期提升 3.70pts，消费

线上化驱动犹在。 

❑ 行业：单月单量创年内高值，单价同比降幅持续收窄 

单量：5月单量 92.23亿件，2年复合增长 32.76%。2021 年 5 月，行业快递单

量 92.23 亿件，同比增长 24.93%，同比增速回落主要由于 2020 年 5 月购物节

高基数所致，剔除基数因素相对 2019 年复合增长 32.76%。1-5 月行业快递单

量合计 396.52 亿件，同比大增 50.14%；剔除疫情影响看，2021 年 1-5 月行业

快递单量较 2019 年 1-5 月增长 77.82%，2 年复合增速仍高达 33.35%。 

单价：5 月票单价 9.37 元，同比降幅持续收窄。2021 年 5 月单月行业票单价

9.37 元，同比下降 1.09 元，但自 1 月份以来同比降幅收窄 12.46pts。从产粮区

看，5 月义乌票单价 2.67 元，环比回落 0.09 元，同比下降 0.34 元，自 1 月份

以来同比降幅收窄 4.41pts。此外当前票单价同比变动仍有疫情税费减免带来的

口径影响，如果剔除口径差异我们预计单价降幅进一步收窄。6 月 12 日，国家

邮政局局长马军胜就规范快递市场秩序、保障小哥合法权益问题与义乌一线从

业者深入座谈，再次强调要切实保障末端快递小哥合法权益，行业非理性竞争

进一步改善可期。 

收入：5月快递收入 864.2亿元，同比增长 11.96%。行业仍处以价换量阶段，

因此收入增速不及单量增速，2021 年 5 月单月行业快递收入 864.2 亿元，同比

增长 11.96%。1-5 月行业快递收入合计 3925.80 亿元，同比增长 29.70%；剔除

疫情影响，2021 年 1-5 月行业快递收入较 2019 年同期增长 42.57%，2 年复合

增长 19.40%。 

❑ A 股标的：韵达单量再创新高，通达系单价降幅明显收窄 

单量：5月韵达份额继续领先，顺丰 2年复合增速优势明显。份额方面，顺丰

单量 8.68 亿件，市占率同比+0.8pts 至 9.41%；韵达单量 16.12 亿件，创历史新

高，日均单量突破 5000 万件，市占率达 17.48%；圆通单量 14.69 亿件，市占

率同比+0.27pts 至 15.93%；申通单量 9.28 亿件，市占率同比-1.48pts 至 10.06%。

增速方面，顺丰单量同比+36.48%，2 年复合增长 58.39%；韵达单量同比

+24.10%，2 年复合增长 36.28%；圆通单量同比+27.08%，2 年复合增长 43.04%；

申通单量同比+8.92%，2 年复合增长 24.68%。 
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格局：以 CR4 指标观测，份额仍向龙头集中。以国家邮政局公布的快递服务

品牌集中度指数 CR8 来看，2021 年 5 月累计 CR8 为 80.5%，环比上月增加

0.1pts，较上年同期下降 3.9pts，较 2019 年同期下降 1.1pts；但是，若以顺丰、

韵达、圆通、韵达单量累计市占率来看，2021 年 5 月 A 股快递 CR4 为 52.1%，

环比上月增加 0.25pts，较上年同期提升 0.04pts，较 2019 年同期提升 4.84pts，

单量仍呈现向龙头集中趋势。 

单价：同比下行，降幅持续收窄。2021 年 5 月份，顺丰票单价 15.59 元，同比

-13.44%，环比-1.58%，2 年复合增速-18.38%；韵达票单价 2.02 元，同比-0.98%，

环比-0.98%，2 年复合增速-20.30%；圆通票单价 2.04 元，同比-2.39%，环比-

5.12%，2 年复合增速-17.81%；申通票单价 2.07 元，同比-2.36%，环比-2.82%，

2 年复合增速-17.35%。考虑到去年同期疫情期间派费收入增值税减免，口径有

所差异，若剔除口径差异单价或已持平，建议继续关注后续政策变量及快递单

价走势。 

收入：顺丰继续领跑 A股快递公司。2021 年 5 月份，顺丰快递收入同比+18.16%

至 135.34 亿元，2 年复合增长 29.29%；韵达快递收入同比+22.79%至 32.49 亿

元，2 年复合增长 8.52%；圆通快递收入同比+23.98%至 29.94 亿元，2 年复合

增长 17.60%；申通快递收入同比+6.37%至 19.19 亿元，2 年复合增长 2.94%。 

❑ 投资：价格战回归良性，成本为先单量为王，看好龙头 

价格降幅收窄，政策监管下价格战或回归良性，利于行业自然出清。我们考

虑到去年同期疫情期间派费收入增值税减免，口径有所差异，若剔除口径差

异单价或已持平。当前价格博弈现已进入龙头份额再提升阶段；上游电商参

与者增加，竞争博弈态势之下，快递产业链地位提升，监管介入或进入行业

良性出清阶段，利好龙头发展。 

龙头时效服务品质叠加低成本，或将构建竞争壁垒。根据运联智库，自 4 月起，

顺丰将对产品体系中的“时效产品”进行升级，升级后的时效板块主要包含顺

丰即日、顺丰特快、顺丰标快等三大产品；中通、韵达等业务推出“标快”产

品，实行产品分层定价，满足客户多样化和个性化的需求。此外龙头规模效应

及前期投入带来单件低成本，有助于提升单件毛利，单件毛利的提升又增加降

价筹码，降价在现阶段最终将继续带来规模的提升，规模、成本、价格三者之

间相互作用。高服务品质叠加低成本，将构建龙头企业行业竞争的壁垒。 

从远期格局看当前估值，估值锚或由损益端更多转向规模端。利润并不是快递

企业短期首要目标，相应地我们认为，当前估值高度应更多取决于未来壁垒深

度，因此估值锚不妨脱离单纯的利润估值体系，更多从规模角度出发，从单量、

资产、资本规模三大维度切入，更具前瞻视角。投资区分赛道，看好龙头发展，

通达系方面，建议关注单量及盈利龙头中通快递及暂居次位、相对低估的韵达

股份；直营系方面，建议继续关注传统+新兴业态广阔布局下网络延展、壁垒

升级的顺丰控股。 

❑ 风险提示：监管政策落实效果不及预期；资本进入扰乱现有市场的发展；

价格战超预期。 
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1. 驱动：消费线上化成为大势所趋 

实体网购需求催化。2021 年 1-5 月，实体网购零售额 3.94 万亿元，较 2020 年同期增

长 19.90%，较 2019 年同期增长 29.47%；剔除 2020 年同期疫情影响看，2021 年 5 月累计

实体网购渗透率 22.60%，较 2019 年同期提升 3.70pts。 

 

图 1：2021 年 5 月累计实体网购零售额 3.94 万亿元  图 2：2021 年 5 月累计实体网购渗透率 22.6% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

实体网购渗透率长期仍有 22.0pts 增长空间。我们以 2021 年前 5 月限额以上社零结

构来看，剔除油品、建材、汽车等不可线上化消费品类，其余可线上化品类合计占比 55.7%。

假设可线上化零售消费品线上消费率长期达到 80%，结合 55.7%的可线上化品类占比，测

算实体网购渗透率可达 44.6%，相较 2021 年 1-5 月 22.6%的实体网购渗透率水平仍有

22.0pts 空间。当前，快递单量增速高于实体网购增速，实体网购整体空间较大，上游驱

动有助快递件量增长打开空间。 

 

图 3：限额以上社零可线上化占比达 55.7%（2021 年 1-5 月）  图 4：快递件量相对实体网购有超额增长 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2. 行业：单月单量创年内高值，单价同比降幅持续收窄 

2.1. 单量：5 月单量 92.23 亿件，同比增长 24.93% 

总体来看：2021 年 5 月，行业快递单量 92.23 亿件，同比增长 24.93%，同比增速有

所回落，绝对单量仍创年内高值。5 月单月快递单量同比增速回落主要由于 2020 年 5 月

购物节高基数所致，剔除基数因素较 2019 年 5 月增长 76.26%，2 年复合增速 32.76%。1-

5 月行业快递单量合计 396.52 亿件，同比大增 50.14%。剔除疫情影响看，2021 年 1-5 月

行业快递单量较 2019 年 1-5 月增长 77.82%，2 年复合增速仍高达 33.35%。 

图 5：2021 年 5 月行业快递单量 92.23 亿件  图 6：2021 年 1-5 月行业快递单量同比增长 50.14% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 

 

分类型来看：2021 年 5 月，同城、异地、国际快递单量分别 12.18 亿件、78.19 亿件、

1.87 亿件，同比分别+3.67%、+29.00%、+26.95%。 

 

 

图 7：2021 年 5 月同城、异地、国际快递单量及占比  图 8：同城、异地、国际快递单量同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注：单量单位为亿件 

 资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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分区域来看： 2021 年 5 月东部、中部、西部快递单量分别 73.00 亿件、12.79 亿件、

6.43 亿件，同比分别+22.26%、+35.79%、+36.69%。 

 

图 9：2021 年 5 月东部、中部、西部快递单量及占比  图 10：东部、中部、西部快递单量同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注：单量单位为亿件 

 资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 

格局来看：以国家邮政局公布的快递服务品牌集中度指数 CR8 来看，2021 年 5 月累

计CR8为 80.5%，环比上月增加 0.1pts，较上年同期下降 3.9pts，较 2019年同期下降 1.1pts；

但是，若以顺丰、韵达、圆通、韵达单量累计市占率来看，2021 年 5 月 A 股快递 CR4 为

52.1%，环比上月增加 0.25pts，较上年同期提升 0.04pts，较 2019 年同期提升 4.84pts，单

量仍呈现向龙头集中趋势。 

 

 

 

 

 

图 11：2021 年 5 月快递累计 CR8 指数 80.5%  图 12：2021 年 5 月快递累计 CR4 指数 52.1%（自行测算） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注：为国家邮政局公布的快递服务品牌集中度指数 CR8 

 资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注：为顺丰、韵达、圆通、韵达单量累计市占率总和 
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2.2. 单价：5 月票单价 9.37 元，同比降幅持续收窄 

总体来看：2021 年 5 月单月行业票单价 9.37 元，环比回落 3.33%，自 1 月份以来同

比降幅收窄 12.46pts。此外当前票单价同比变动仍有疫情税费减免带来的口径影响，如果

剔除口径差异我们预计单价降幅进一步收窄。6 月 12 日，国家邮政局局长马军胜就规范

快递市场秩序、保障小哥合法权益问题与义乌一线从业者深入座谈，再次强调要切实保障

末端快递小哥合法权益，行业非理性竞争进一步改善可期。 

 

图 13：2021 年 5 月行业票单价 9.37 元  图 14：行业单月票单价同比差价情况 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

分类型来看：2021 年 5 月，同城、异地、国际快递单月票单价分别 5.93 元、5.50 元、

58.03 元，同比分别+0.19 元、-1.02 元、-5.45 元。 

 

 

 

 

 

图 15：同城、异地、国际快递单月票单价情况  图 16：同城、异地、国际快递单月票单价同比差价情况 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注：数据单位为元 

 资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注：数据单位为元 
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分区域来看：2021 年 5 月单月东部、中部、西部快递票单价分别 9.34 元、8.58 元、

11.36 元，同比分别-1.08 元、-1.00 元、-1.32 元。 

图 17：东部、中部、西部快递单月票单价情况  图 18：东部、中部、西部快递单月票单价同比差价情况 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注：数据单位为元 

 资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注：数据单位为元 

 

重点产粮区来看：2021 年 5 月，义乌（金华）规模以上快递业务票单价 2. 67 元，同

比-0.34元，环比-0.09元。快递主产区单价亦逐步改善，自 1月份以来同比降幅收窄 4.41pts。 

 

图 19：2021 年 5 月义乌快递票单价 2.67 元  图 20：2021 年 5 月义乌票单价同比、环比上行 

  

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

2.3. 收入：5 月快递收入 864.2 亿元，同比增长 11.96% 

总体来看：2021 年 5 月单月行业快递收入 864.2 亿元，同比增长 11.96%。1-5 月行业

快递收入合计 3925.80 亿元，同比增长 29.70%。剔除疫情影响，2021 年 1-5 月行业快递

收入较 2019 年同期增长 42.57%，2 年复合增长 19.40%。 
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图 21：2021 年 5 月行业快递收入 864.2 亿元  图 22：2021 年 5 月行业快递收入累计同比增长 29.70% 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

分类型来看：2021 年 5 月单月同城、异地、国际快递收入分别 72.20 亿元、430.30 亿

元、108.40 亿元，同比分别+7.12%、+8.88%、+16.06%。 

 

图 23：2021 年 5 月同城、异地、国际快递收入及占比  图 24：同城、异地、国际快递收入同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注：收入单位为亿元 

 资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 

分区域来看：2021 年 5 月单月东部、中部、西部快递收入分别 681.50 亿元、109.80

亿元、73.00 亿元，同比分别+9.57%、+21.59%、+22.48%。 
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图 25：2021 年 5 月东部、中部、西部快递收入及占比  图 26：东部、中部、西部快递收入同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

备注：收入单位为亿元 

 资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

3. A 股标的：韵达单量再创新高，通达系单价降幅明显收窄 

3.1. 单量：韵达份额继续领先，顺丰 2 年复合增速优势明显 

从 5 月份市占率看，韵达>圆通>申通>顺丰。2021 年 5 月份，顺丰单量 8.68 亿件，

市占率同比+0.80pts 至 9.41%；韵达单量 16.12 亿件，创历史新高，日均单量突破 5000 万

票，市占率同比-0.12pts 至 17.48%；圆通单量 14.69 亿件，市占率同比+0.27pts 至 15.93%；

申通单量 9.28 亿件，市占率同比-1.48pts 至 10.06%。 

 

图 27：A 股快递标的单月单量市占率情况 

 

资料来源：Wind，公司公告，浙商证券研究所 

 

从 5 月份 2 年复合增速看，顺丰>圆通>韵达>申通。2021 年 5 月份，顺丰单量同比

+36.48%，2 年复合增长 58.39%；韵达单量同比+24.10%，2 年复合增长 36.28%；圆通单

量同比+27.08%，2 年复合增长 43.04%；申通单量同比+8.92%，2 年复合增长 24.68%。 
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图 28：A 股快递标的单月单量同比增速情况 

 
资料来源：Wind，公司公告，浙商证券研究所 

 

3.2. 单价：龙头同比降幅收窄 

从 5月份 2年复合降幅看，中通<圆通<顺丰<韵达。2021 年 5 月份，顺丰票单价 15.59

元，同比-13.44%，环比-1.58%，2 年复合增速-18.38%；韵达票单价 2.02 元，同比-0.98%，

环比-0.98%，2 年复合增速-20.30%；圆通票单价 2.04 元，同比-2.39%，环比-5.12%，2 年

复合增速-17.81%；申通票单价 2.07 元，同比-2.36%，环比-2.82%，2 年复合增速-17.35%。

考虑到去年同期疫情期间派费收入增值税减免，口径有所差异，若剔除口径差异单价或已

持平，建议继续关注后续政策变量及快递单价走势。 

 

图 29：A 股快递标的单月票单价情况（单位：元） 

   

资料来源：Wind，公司公告，浙商证券研究所 
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3.3. 收入：顺丰领跑 A 股快递公司 

从 5月份数额看，顺丰>韵达>圆通>申通。2021 年 5 月份，顺丰快递收入同比+18.16%

至 135.34 亿元；韵达快递收入同比+22.79%至 32.49 亿元；圆通快递收入同比+23.98%至

29.94 亿元；申通快递收入同比+6.37%至 19.19 亿元。 

 

图 30：A 股快递标的单月快递收入情况（单位：亿元） 

  
资料来源：Wind，公司公告，浙商证券研究所 

 

从 5月份 2年复合增速看，顺丰>圆通>韵达>申通。2021 年 5 月份，顺丰快递收入 2

年复合增长 29.29%，韵达快递收入 2 年复合增长 8.52%，圆通快递 2 年复合增长 17.60%，

申通快递收入 2 年复合增长 2.94%。 

 

图 31：A 股快递标的单月快递收入同比变动情况 

 

资料来源：Wind，公司公告，浙商证券研究所 

备注：韵达 2019 年同比高增幅是由于收入口径变化，将派费收入纳入 

 

 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

0

5

10

15

20

25

30

35

40

韵达 圆通 申通 顺丰（右轴）

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

顺丰 韵达 圆通 申通



 
 
 

 

[table_page] 快递行业月度专题 

 

http://research.stocke.com.cn 14/16 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

4. 投资策略：放眼远方龙头为王，估值锚或由损益端更多转向

规模端 

价格降幅收窄，政策监管下价格战或回归良性，利于行业自然出清。我们考虑到去年

同期疫情期间派费收入增值税减免，口径有所差异，若剔除口径差异单价或已持平。当前

价格博弈现已进入龙头份额再提升阶段；上游电商参与者增加，竞争博弈态势之下，快递

产业链地位提升，监管介入或进入行业良性出清阶段，利好龙头发展。 

龙头时效服务品质叠加低成本，或将构建竞争壁垒。根据运联智库，自 4 月起，顺丰

将对产品体系中的“时效产品”进行升级，升级后的时效板块主要包含顺丰即日、顺丰特

快、顺丰标快等三大产品；中通、韵达等业务推出“标快”产品，实行产品分层定价，满

足客户多样化和个性化的需求。此外龙头规模效应及前期投入带来单件低成本，有助于提

升单件毛利，单件毛利的提升又增加降价筹码，降价在现阶段最终将继续带来规模的提

升，规模、成本、价格三者之间相互作用。高服务品质叠加低成本，将构建龙头企业行业

竞争的壁垒。 

从远期格局看当前估值，估值锚或由损益端更多转向规模端。利润并不是快递企业

短期首要目标，相应地我们认为，当前估值高度应更多取决于未来壁垒深度，因此估值锚

不妨脱离单纯的利润估值体系，更多从规模角度出发，从单量、资产、资本规模三大维度

切入，更具前瞻视角。投资区分赛道，看好龙头发展，通达系方面，建议关注单量及盈利

龙头中通快递及暂居次位、相对低估的韵达股份；直营系方面，建议继续关注传统+新兴

业态广阔布局下网络延展、壁垒升级的顺丰控股。 

图 32：规模、成本、价格相互作用 

 

资料来源：浙商证券研究所 

 

5. 风险提示 

监管政策落实效果不及预期；资本进入扰乱现有市场的发展；价格战超预期。 
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表 1：2021 年 5 月各快递企业数据简析 

5 月份 行业 韵达股份 圆通速递 申通快递 顺丰控股 

单量(亿件) 92.23 16.12 14.69 9.28 8.68 

同比增长 24.93% 24.10% 27.08% 8.92% 36.48% 

市占率 - 17.48% 15.93% 10.06% 9.41% 

票单价(元) 9.37 2.02 2.04 2.07 15.59 

同比增减(元) -1.09 -0.02 -0.05 -0.05 -2.42 

环比增减(元) -0..32 -0.02 -0.11 -0.06 -0.25 

资料来源：公司公告，国家邮政局，浙商证券研究所 

 

表 2：A 股重点公司估值表   

证券代码 标的简称 
市值(亿元) PE PB 归母净利润(亿元) 

2021/6/18 2020A TTM 2021E 2022E 2023E LF 2020A 2021E 2022E 2023E 

002352 顺丰控股 3088  41.32 56.87 64.61 42.39 33.66 5.63 73.26 47.79 72.84 91.75 

002120 韵达股份 381 27.33 29.34 21.49 17.19 14.93 2.60 14.04 17.74 22.18 25.54 

600233 圆通速递 319 17.63 17.08 16.49 14.95 13.47 1.87 17.67 19.33 21.32 23.67 

002468 申通快递 117 382.50 -104.98 35.68 29.04 22.97 1.35 0.36 3.28 4.03 5.10 

资料来源：Wind，浙商证券研究所   

备注：申通快递采用 Wind 一致预测数据          
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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