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行业周报 （20210614-20210620）      维持评级 

新能源车性价比逐步提升                              看好 

2021年 6月 21日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210614-20210620），沪深 300 涨跌幅为-2.34%，创业

板涨跌幅为-1.82%，汽车行业涨跌幅为 1.72%，在中信一级 30 个行业排名

第 5位。 

➢ 细分行业： 乘用车以 4.30 %的周涨跌幅排行最前，汽车销售及服务

行业以-2.92 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 智能汽车、特斯拉分别以 2.31 %、1.49 %的周涨跌幅排

行最前，参股宁德时代、乙醇汽油行业分别以-2.05 %、-1.61 %的周涨跌幅

排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210614-20210620）72 只个股整体

实现正收益。其中，以%的涨跌幅排行首位，以%的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021 年 6 月 18 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

37.10，新能源汽车的 PE(TTM)为 61.54。 

行业要闻（详细点评见正文） 

1） 库百度联手极狐打造 Robotaxi，成本 48 万，3 年落地 1000 辆； 

2） 5 月我国磷酸铁锂电池产量首次超过三元电池； 

3） 1-5 月重庆近 1.6 万辆新能源汽车免征车辆购置税，数量同比增长 3.3

倍； 

4） 奇瑞与阿里云达成战略合作，研发、营销、制造全面数字化； 

5） 宝能汽车获 120 亿元投资，总部将落户广州开发区。 

投资建议 

行业方面，低基数阶段已过去，未来将迎来高基数压力，高速增长的

新能源车型将有较好表现。分车型观察，目前基础设施较为完善的城市选

择新能源车型已有较高性价比，预计下半年燃油车增速趋于放缓，但新能

源车预计依然可保持强劲增长。细分市场方面，自主品牌更新速度较快，

新车密集发布，反响较好的车型或将迎来超预期的销量。建议关注新能源

产业链、估值较低的核心零部件企业、新车发布频繁的乘用车标的等，如：

长安汽车、三花智控、广汽集团、恩捷股份、先导智能。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210614-20210620），沪深 300 涨跌幅为-2.34%，创业板涨跌幅为-1.82%，汽车行业涨跌幅为 1.72%，

在中信一级 30 个行业排名第 5 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210614-20210620）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中乘用车以

4.30 %的周涨跌幅排行最前，汽车销售及服务行业以-2.92 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210614-20210620）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中智能汽车、特斯拉分别以 2.31 %、

1.49 %的周涨跌幅排行最前，参股宁德时代、乙醇汽油行业分别以-2.05 %、-1.61 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210614-20210620）72 只个股整体实现正收益。其中，以%

的涨跌幅排行首位，以%的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各行

业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 6 月 18 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 37.10，新能源汽车的 PE(TTM)为 61.54。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 百度联手极狐打造 Robotaxi，成本 48 万，3 年落地 1000 辆 

6 月 17 日，百度 Apollo 和 ARCFOX 极狐共同打造的新一代共享无人车 Apollo Moon 正式亮相。Apollo 

Moon 基于北汽极狐阿尔法 T 纯电车型打造，可实现 L4 级别自动驾驶。从配置上来看，其配备了 13 枚摄像

头、5 个毫米波雷达、2 个激光雷达，计算平台的算力达到 800TOPS。对于 Robotaxi 向来最为敏感的成本问

题，百度副总裁、自动驾驶汽车部总经理王云鹏在活动现场首次公开，Apollo Moon 整车和无人驾驶套件加

在一起的价格是 48 万元。Apollo Moon 此次搭载的车型为极狐阿尔法 T。北汽蓝谷产品总监曹琛介绍称，

极狐背后的智能化 IMC 平台架构可以保证车辆快速迭代，并在自动驾驶技术上深度融合。而百度 Apollo 和

极狐的技术协同也不仅局限于简单的系统搭载，还包括产品使用体验、系统集成的联合测试。与此同时，

百度与极狐还签署了全新战略合作协议，双方预计在未来 3 年落地 1000 辆共享无人车。近期，百度 Apollo

将在北京（新增通州区域）、上海、广州、重庆等城市开展共享无人车落地运营。 

（信息来源：wind，36 氪） 

➢ 5 月我国磷酸铁锂电池产量超过三元电池 

5 月，我国动力电池产量维持高增速，磷酸铁锂电池产量创新高，并首次超过三元电池。但装车量方面，

三元电池依然高于磷酸铁锂电池。中国汽车动力电池产业创新联盟数据显示，2021 年 5 月，我国动力电池

产量共计 13.8GWh，同比增长 165.8%，环比增长 6.7%。其中，磷酸铁锂电池产量 8.8GWh，占总产量 63.6%，

同比增长 317.3%，环比增长 41.6%;三元电池产量 5.0GWh，占总产量 36.2%，同比增长 62.9%，环比下降

25.4%。1-5 月，我国动力电池产量累计 59.5GWh，同比增长 227.3%。其中，磷酸铁锂电池产量累计 29.9GWh，

占总产量 50.3%，同比增长 360.7%;三元电池产量累计 29.5GWh，占总产量 49.6%，同比增长 153.4%。5 月，

三元电池共计装车 5.2GWh，同比上升 95.3%，环比上升 1.0%;磷酸铁锂电池共计装车 4.5GWh，同比上升

458.6%，环比增长 40.9%。1-5 月，三元电池装车量累计 24.2GWh，占总装车量 58.5%，同比上升 151.7%;

磷酸铁锂电池装车量累计 17.1GWh，占总装车量 41.3%，同比上升 456.6%。 

（信息来源：wind，中证网） 

➢ 1-5 月重庆近 1.6 万辆新能源汽车免征车辆购置税，数量同比增长 3.3 倍 

重庆市税务局数据显示，今年 1-5 月，重庆地区近 1.6 万辆新能源汽车免征新能源汽车车辆购置税 2.8
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亿元，数量上同比增长 3.3 倍，免税额上同比增长 2.3 倍；新能源汽车申报数量为燃油汽车的 1/17，同比增

长 2.2 倍，反映出新能源汽车市场持续向好。据了解，在重庆，消费者购买符合政策的新能源汽车，可自行

登陆重庆市电子税务局，输入机动车销售统一发票相关信息，系统自动识别免税标识，即可办理车辆购置

税免税手续。重庆市税务局货物和劳务税处副处长包刚表示，税务部门将持续关注新能源汽车市场，加强

政策宣传解读，定期在系统中扫描车辆购置相关数据，发现应享未享情况及时通知消费者进行更正申报，

确保政策红利落实落细。 

（信息来源：wind，重庆晨报） 

➢ 奇瑞与阿里云达成战略合作，研发、营销、制造全面数字化 

奇瑞商用车宣布与阿里云达成战略合作,双方将在汽车研发、营销、制造等方面推进数字化升级。同时,

奇瑞宣布 iCar 生态品牌正式启动,作为“数字化特区”,率先试点。奇瑞商用车与阿里云的合作一期将重点关注

全域营销,聚焦捷途和即将推出的新品牌 iCar 生态。在奇瑞内部,iCar 生态被列为“数字化特区”,从立项初始就

联合阿里云进行顶层架构设计。据悉,奇瑞将基于 iCar 生态探索直销+代理的汽车新零售模式,打造新的用户

中心,形成新的渠道管理模式、物流管理模式和财务流程,并在“以销定产”和数字工厂方面与阿里云共创解决

方案。阿里云智能政企行业事业部总经理许诗军表示:“阿里云将助力奇瑞在研、产、供、销、服的全面数字

化升级进程中打好基础,未来我们将沿着汽车新零售的方向,探索更多行业创新模式。” 

（信息来源：wind，盖世汽车） 

➢ 宝能汽车获 120 亿元投资，总部将落户广州开发区 

6 月 15 日，宝能集团与广州开发区战略合作协议签约合作协议，宝能新能源汽车集团将落户广州开发

区，建立集制造、研发、运营一体的新能源总部基地，广州开发区国企将战略投资 120 亿元。根据协议，

双方将依托广州开发区国家级开发区的政策优势、区位环境、汽车产业基础，以及宝能汽车全产业链布局、

多产业协同联动、科技创新等优势，围绕汽车产业升级等各个方面开展全方位、深层次合作。资料显示，

汽车产业是广州开发区三大千亿级支柱产业之一，聚集了广汽本田、本田中国、小鹏汽车、加特可、艾帕

克等一批整车及关键零部件企业，并引进百度智能汽车生态基地等智能出行项目。 

（信息来源：wind，腾讯网） 
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2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-06-19 600327.SH 大东方:关于受让沭阳中心医院部分股权暨增资事项的补充公告 

2021-06-19 605128.SH 上海沿浦:对外投资管理制度 

2021-06-19 605128.SH 上海沿浦:关联交易管理办法 

2021-06-18 300432.SZ 富临精工:前次募集资金使用鉴证报告 

2021-06-18 300432.SZ 
富临精工:关于公司最近五年不存在被证券监管部门和证券交易所采取监管措施或处罚情况

的公告 

2021-06-18 300432.SZ 富临精工:2021 年度向特定对象发行 A 股股票募集资金使用可行性分析报告 

2021-06-18 300432.SZ 
富临精工:关于提请股东大会批准四川富临实业集团有限公司免于以要约收购方式增持公司

股份的公告 

2021-06-18 300432.SZ 
富临精工:关于签署附生效条件的股份认购协议暨本次向特定对象发行股票涉及关联交易的

公告 

2021-06-18 300432.SZ 富临精工:截至 2021 年 3 月 31 日止的前次募集资金使用情况报告 

2021-06-18 002101.SZ 广东鸿图:关于回购注销限制性股票的减资公告 

2021-06-18 002355.SZ 兴民智通:对外投资管理制度(2021 年 6 月) 

2021-06-18 600660.SH 福耀玻璃:关联交易管理制度（2021 年第一次修订） 

2021-06-18 600660.SH 
福耀玻璃:关于签订《福耀集团北京福通安全玻璃有限公司股权转让协议之补充协议（四）》

的公告 

2021-06-18 600841.SH 上柴股份:关于收到中国证监会上市公司并购重组审核委员会审核公司发行股份及支付现金

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EC00E5BAD00D&id=124690686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B06C0328D007&id=124688936&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B2BE27C1D007&id=124689094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AC3D060ACF78&id=124673324&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A62693CDCF78&id=124673492&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A62693CDCF78&id=124673492&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A672392DCF78&id=124673484&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A62693C3CF78&id=124673482&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A62693C3CF78&id=124673482&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A614B03CCF78&id=124673314&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A614B03CCF78&id=124673314&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A672392ACF78&id=124673320&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DF2B391CCF61&id=124671974&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F2ACE0CCCF5E&id=124671118&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F2ACE0CCCF5E&id=124671118&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CCC7EC74CF5A&id=124670290&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C32E9BD3CF5A&id=124670580&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C32E9BD3CF5A&id=124670580&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=711C9387CF52&id=124666288&type=1
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购买资产并募集配套资金暨关联交易事项的提示性公告  

2021-06-18 603006.SH 
联明股份:国浩律师（上海）事务所关于上海联明机械股份有限公司发行股份购买资产暨关联

交易实施情况之法律意见书 

2021-06-18 603006.SH 联明股份:关于发行股份购买资产暨关联交易发行结果暨股份变动公告  

2021-06-18 603006.SH 联明股份:发行股份购买资产暨关联交易实施情况报告书 

2021-06-18 603006.SH 
联明股份:中信建投证券股份有限公司关于上海联明机械股份有限公司发行股份购买资产暨

关联交易实施情况之独立财务顾问核查意见  

2021-06-18 603306.SH 华懋科技:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-18 603917.SH 合力科技:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-18 300978.SZ 东箭科技:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-17 002085.SZ 万丰奥威:关于万丰航空转让飞机工业 10%股权的提示性公告 

2021-06-17 600327.SH 
大东方:收到上海证券交易《关于对公司重大资产出售暨关联交易草案信息披露问询函》的公

告 

2021-06-17 603701.SH 德宏股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-17 600178.SH 东安动力:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-17 002283.SZ 天润工业:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-17 002906.SZ 
华阳集团:关于 2020 年股票期权与限制性股票激励计划首次授予部分股票期权注销完成的公

告 

2021-06-17 002516.SZ 旷达科技:关于参股公司的境外控股子公司设立境内子公司并完成工商注册登记的公告  

2021-06-17 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2021-06-17 600327.SH 
大东方:上海申威资产评估有限公司关于上海均瑶医疗健康科技有限公司拟股权收购涉及的

沭阳县中心医院股份有限公司股东全部权益价值资产评估报告  

2021-06-17 600327.SH 大东方:关于受让“沭阳中心医院”部分股权暨增资的公告 

2021-06-16 600327.SH 大东方:关于无锡商业大厦大东方股份有限公司的重大资产重组预案审核意见函  

2021-06-16 600081.SH 东风科技:发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案） 

2021-06-16 600081.SH 
东风科技:北京市中伦律师事务所关于东风电子科技股份有限公司发行股份购买资产暨关联

交易的补充法律意见书 

2021-06-16 600081.SH 
东风科技:中和资产评估有限公司关于东风电子科技股份有限公司发行股份购买资产暨关联

交易申请文件一次反馈意见回复之核查意见  

2021-06-16 600081.SH 东风科技:发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修订稿）摘要  

2021-06-16 600081.SH 
东风科技:关于向中国证券监督管理委员会申请恢复发行股份购买资产暨关联交易申请材料

审查的公告 

2021-06-16 603129.SH 春风动力:2021 年度非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告（修订稿）  

2021-06-16 603158.SH 
腾龙股份:上海市广发律师事务所关于常州腾龙汽车零部件股份有限公司差异化分红事项之

法律意见书 

2021-06-16 603158.SH 腾龙股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-16 603788.SH 宁波高发:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-16 605228.SH 神通科技:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-15 002213.SZ 大为股份:关于参股公司取得深圳市社会投资项目备案证的公告 

2021-06-15 002213.SZ 大为股份:关于控股子公司设立分公司的公告 

2021-06-15 002488.SZ 金固股份:关于公司出售参股公司股权暨关联交易的公告 

2021-06-15 600933.SH 爱柯迪:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-06-15 603926.SH 铁流股份:关于首发募投项目结项并将剩余募集资金永久性补充流动资金的进展公告  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=711C9387CF52&id=124666288&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=03E7BBAACF4F&id=124665050&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=03E7BBAACF4F&id=124665050&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FCEC1594CF4E&id=124665048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FDBA2768CF4E&id=124665044&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F64F0200CF4E&id=124664936&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F64F0200CF4E&id=124664936&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4F7331F6CF4D&id=124664066&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E358A27ECF4C&id=124663246&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FB7B87F7CF49&id=124660372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=303EF03DCE96&id=124637642&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5C79BED4CE92&id=124636920&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5C79BED4CE92&id=124636920&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AB38D099CE8A&id=124635228&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=121E7E87CE89&id=124634544&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1CE1B151CE87&id=124634022&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B16F6D0ECE86&id=124633940&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B16F6D0ECE86&id=124633940&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=26CB7175CE82&id=124632454&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=665C0FAFCE80&id=124630932&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=665C0FAFCE80&id=124630932&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6F5396DECE77&id=124629182&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6F5396DECE77&id=124629182&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D67EEE7CE77&id=124628686&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2D5A7C7DCE8E&id=124636584&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=20E610CDCDCB&id=124611746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E607805ECDCA&id=124611784&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E607805ECDCA&id=124611784&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DD8024A5CDCA&id=124611780&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DD8024A5CDCA&id=124611780&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D64E874DCDCA&id=124611778&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C2132D9BCDCA&id=124611372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C2132D9BCDCA&id=124611372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=81338A3ECDC9&id=124611580&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DC832221CDC1&id=124608902&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DC832221CDC1&id=124608902&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DCC2154ECDC1&id=124608904&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3511EDE1CDB7&id=124603872&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=383CA4D9CDB3&id=124602820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5CFA0CACCE6&id=124587806&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EB622217CCE6&id=124587748&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DC1F177CCCE6&id=124587352&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0194966ECCE3&id=124587390&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E7422DB0CCE2&id=124586968&type=1
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数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

➢ 一是市占率持续领先、产品矩阵完善的整车龙头： 

① 国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，疫情导致马太效应加剧，优质资产有望借力做

大； 

②技术积累雄厚，车型布局较广，产业链更为布局完善，业绩弹性强，竞争优势； 

③疫情防控形势好转，带动乘车需求回升，而扩大内需战略以及各项促进消费政策持续发力，刺激购

车需求释放。 

➢ 二是附加值高、海外业务逐步恢复的零部件供应商： 

① 技术优势领先，议价能力较强，客户更为稳定； 

② 随着全球疫情防控形势好转，海外供应链有望逐步修复，进而带动零部件龙头业绩回暖。 

➢ 三是聚焦新能源汽车及汽车智能化，从优质产业链入手，自上而下寻找优质标的，建议关注特斯拉产

业链、大众 MEB 平台、造车新势力等： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大、业绩爆发力强； 

③ 产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④ 优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面，低基数阶段已过去，未来将迎来高基数压力，高速增长的新能源车型将有较好表现。分车

型观察，目前基础设施较为完善的城市选择新能源车型已有较高性价比，预计下半年燃油车增速趋于放缓，

但新能源车预计依然可保持强劲增长。细分市场方面，自主品牌更新速度较快，新车密集发布，反响较好

的车型或将迎来超预期的销量。建议关注新能源产业链、估值较低的核心零部件企业、新车发布频繁的乘

用车标的等，如：长安汽车、三花智控、广汽集团、恩捷股份、先导智能。 
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5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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