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基础数据（2021.06.19） 

休闲服务（申万）指数 12546.49 

周涨跌幅 -6.10% 

PE（TTM） 77.30 

PB（LF） 7.67 

 

近一年休闲服务行业指数走势 

 

资料来源：wind，中航证券研究所 

 

 

➢ 本周行情： 

休闲服务（申万）板块指数周涨跌幅为-6.10%，在申万一级行业涨

跌幅中排名第 28。 

上证综指（-1.80%）、深证成指（-1.47%）、沪深 300（-2.34%）

和创业板指（-1.80%）。 

休闲服务行业涨幅前五：
*
ST米奥（+2.99%）、黄山 B股

（+1.63%）、宋城演艺（+1.12%）、锦江 B股（+1.06%）、
*
ST西

域（+0.90%）； 

休闲服务行业跌幅前五：锦江酒店（-5.84%）、华天酒店（-

6.51%）、桂林旅游（-6.93%）、中国中免（-7.56%）、首旅酒店

（-8.33%）。 

➢ 行业新闻动态： 

⚫ 探索建立高效信任供应链机制 2021中国连锁经营行业高质量发展

论坛在北京举行； 

⚫ Amadeus：旅游业迎复苏喜讯，酒店净预订量增长 60% 

⚫ 北京 64家酒店上榜 成美团“必住榜”入选酒店数量最多的城市； 

⚫ 上海发布“新 12条”助推旅游产业跑出“加速度” 

⚫ 爱彼迎报告：今夏旅行呈现三大亮点，Z世代或成旅游市场主力。 

➢ 核心观点： 

在相关部门的电商平台反垄断监管之下，电商平台的选择更加多元

化，流程成本有望得到有效控制，品牌更加注重多平台的全域流量

营销和依托以内容为驱动的兴趣电商、以人为驱动的信任电商等新

型消费场景，得以实现细分人群的精细化触达，不断提升销售转化

率。建议关注电商产业链的投资机会：电商服务商（值得买、壹网

壹创、天下秀）；品牌端：高景气度的新消费品牌（贝泰妮、珀莱

雅）。 

投资主线：医美/美妆： 颜值经济兴起，爱美人群不断扩大，产品愈

加多元化，叠加新媒体营销驱动，行业增长不断实现新的突破。建

议关注（华熙生物、爱美克、贝泰妮）；免税：国内消费需求旺盛，

基本盘稳固，政策促进下消费持续回流，建议关注中国中免；教育：

职业教育法修订草案 7 日初次提请全国人大常委会会议审议，草案

提出，职业教育与普通教育具有同等重要地位，建议关注【中公教

育】（非学历职业教育龙头）；新消费：关注电商新场景产业链（值

得买、壹网壹创、天下秀）和以剧本杀、密室逃脱等新兴线下娱乐场

景的上下游产业链，IP变现有望打开新的增长极（芒果超媒）。 

➢ 风险提示：全球疫情的控制；国家政策的调控；宏观经济的影响。 
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一、市场行情回顾（2021.06.14-2021.06.18） 

1.1本周休闲服务行业位列申万一级行业涨跌幅第 28 

休闲服务（申万）板块指数周涨跌幅为-6.10%，在申万一级行业涨跌幅中排名第 28。 

 

图表 1：本期申万一级子行业板块涨跌幅排行（单位：%） 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

图表 2：年初至今申万一级子行业板块涨跌幅排行（单位：%） 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

电
子
(申

万
)

国
防
军
工
(申

万
)

通
信
(申

万
)

综
合
(申

万
)

汽
车
(申

万
)

电
气
设
备
(申

万
)

交
通
运
输
(申

万
)

机
械
设
备
(申

万
)

计
算
机
(申

万
)

纺
织
服
装
(申

万
)

建
筑
装
饰
(申

万
)

家
用
电
器
(申

万
)

轻
工
制
造
(申

万
)

食
品
饮
料
(申

万
)

房
地
产
(申

万
)

公
用
事
业
(申

万
)

银
行
(申

万
)

非
银
金
融
(申

万
)

传
媒
(申

万
)

医
药
生
物
(申

万
)

化
工
(申

万
)

采
掘
(申

万
)

商
业
贸
易
(申

万
)

农
林
牧
渔
(申

万
)

建
筑
材
料
(申

万
)

有
色
金
属
(申

万
)

钢
铁
(申

万
)

休
闲
服
务
(申

万
)

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

钢
铁

(申
万

)

采
掘

(申
万

)

综
合

(申
万

)

化
工

(申
万

)

电
气

设
备

(申
万

)

有
色

金
属

(申
万

)

银
行

(申
万

)

汽
车

(申
万

)

轻
工

制
造

(申
万

)

医
药

生
物

(申
万

)

电
子

(申
万

)

纺
织

服
装

(申
万

)

公
用

事
业

(申
万

)

建
筑

材
料

(申
万

)

交
通

运
输

(申
万

)

休
闲

服
务

(申
万

)

食
品

饮
料

(申
万

)

建
筑

装
饰

(申
万

)

机
械

设
备

(申
万

)

计
算

机
(申

万
)

通
信

(申
万

)

商
业

贸
易

(申
万

)

传
媒

(申
万

)

房
地

产
(申

万
)

农
林

牧
渔

(申
万

)

国
防

军
工

(申
万

)

家
用

电
器

(申
万

)

非
银

金
融

(申
万

)



  

 
3 中航证券研究所发布     证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 
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各基准指数涨跌幅情况为：上证综指（-1.80%）、深证成指（-1.47%）、沪深 300（-2.34%）和创业

板指（-1.80%）。 

 

图表 3：各基准指数周涨跌幅（单位：%）、周成交额（单位：亿元）、PE(TTM)、年涨跌幅（单位：%） 

证券简称 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） PE(TTM） 年涨跌幅（%） 

休闲服务(申万) -6.10  214.41  77.30  1.96  

沪深 300 -2.34  12675.28  14.49  -2.09  

上证指数 -1.80  16903.87  14.18  1.50  

深证成指 -1.47  21444.34  28.57  0.78  

创业板指 -1.80  9012.64  59.00  9.20  
 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

1.2本周细分行业市场表现 

分子行业来看，本周休闲服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：景点（0.27%）、餐饮（-1.48%）、其

他休闲服务（-2.45%）、酒店（-3.35%）、旅游综合（-7.13%）。 

 

图表 4：本周休闲服务（申万）子行业涨跌幅情况 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

1.3本周个股表现 

休闲服务行业涨幅前五：
*
ST米奥（+2.99%）、黄山 B 股（+1.63%）、宋城演艺（+1.12%）、锦江 B股

（+1.06%）、
*
ST西域（+0.90%）； 

休闲服务行业跌幅前五：锦江酒店（-5.84%）、华天酒店（-6.51%）、桂林旅游（-6.93%）、中国中
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免（-7.56%）、首旅酒店（-8.33%）。 

 

图表 5：本周休闲服务（申万）板块涨跌幅前五名 

 

 

数据来源：WIND、中航证券研究所 

 

二、 核心观点 

电商行业：今年的“618”购物狂欢节，天猫和京东依然是主战场。京东的 618最终战报于昨日发布：

2021 年 6月 1日 0 时至 6月 18 日 24时，2021“京东 618，18 周年庆”累计下单金额超 3438亿元，创下

新的纪录，较前一年增长幅度为 27.71%。天猫公布的数据显示，6 月 18 日凌晨第 1 小时，天猫 618 成交

额同比增长了 100%。天猫 618 期间，品牌商家在天猫 618 期间已新增近 6000 万会员，部分品牌超过 50%

的成交来自会员。数据显示，目前在天猫上已经有 20家品牌商的品牌会员数突破 1000万。短视频平台加

入混战，以抖音为代表的兴趣电商和以快手为代表的信任电商：“抖音 618好物节”数据报告显示，自 5月

25 日至 6月 18日，其直播间时长累计达 2852万小时，用户互动活跃，直播间共点赞 769亿次；快手活动

期间下单 10次以上用户数同比增长 192%，86个国货品牌接力开播，GMV环比增长 115%。电商服务商方面，

今年 618期间，什么值得买 GMV（成交金额）同比提升 27%，好价发布量 143万+，精选爆料同比增长 110%，

以优质内容为媒介，构筑营销新场景。 

在相关部门的电商平台反垄断监管之下，电商平台的选择更加多元化，流程成本有望得到有效控制，

品牌更加注重多平台的全域流量营销和依托以内容为驱动的兴趣电商、以人为驱动的信任电商等新型消费

场景，得以实现细分人群的精细化触达，不断提升销售转化率。建议关注电商产业链的投资机会：电商服

务商（值得买、壹网壹创、天下秀）；品牌端：高景气度的新消费品牌（贝泰妮、珀莱雅）。 
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投资主线： 

① 医美/美妆： 颜值经济兴起，爱美人群不断扩大，产品愈加多元化，叠加新媒体营销驱动，行业增

长不断实现新的突破。医美行业，具有消费频次高和复购率高的特点，建议关注【奥园美谷】（战

略布局医美赛代，打通上下游产业链）、【爱美客】（明星产品嗨体持续高景气度）、【华熙生

物】（全球透明质酸产业龙头，坐享“颜值经济”需求的高增长）；美妆行业，中国化妆品行业连

续多年保持增长，用户向年轻群体转移，男性占比提升，赛道成长性高，建议关注【贝泰妮】（专

注敏感肌的国产化妆品龙头）、丸美股份（国内中高端眼部护理公司）、【壹网壹创】（出色的美

妆代运营商）。 

② 免税：国内消费需求旺盛，基本盘稳固，政策促进下消费持续回流，建议关注【中国中免】（继续

看好离岛免税高景气，具备长期成长价值）。 

③ 教育：职业教育是国民教育体系和人力资源开发的重要组成部分，职业教育法修订草案 7 日初次

提请全国人大常委会会议审议，草案提出，职业教育与普通教育具有同等重要地位，建议关注【中

公教育】（非学历职业教育龙头）。 

④ 新消费：一方面，以短视频、直播等社交媒体驱动的营销生态正在颠覆传统的电商格局，建议关

注【壹网壹创】（全域电商服务商）、【天下秀】（深耕红人经济营销）；另一方面，关注以剧本

杀、密室逃脱等新兴线下娱乐场景的上下游产业链，IP变现有望打开新的增长极，建议关注【芒

果超媒】（探索线上线下融合）。 

 

三、 行业新闻动态 

➢ 探索建立高效信任供应链机制 2021 中国连锁经营行业高质量发展论坛在北京举行 

北京商报讯 6月 18日，由中国连锁经营协会主办的 2021中国连锁经营行业高质量发展论坛在北京举

行。中国连锁经营协会副会长楚东呼吁，希望更多企业加入《采购商供应商合作传递信任良好行为公约

2020》，继续探索建立高效的信任供应链机制。 

楚东表示，《公约》旨在助连锁经营超市企业落实预包装食品进货查验食品安全主体责任，建立食用

农产品追溯制度。以全球食品安全倡议 GFSI认可的国际标准和中国连锁经营协会 CCFA发布的“扶持中小

生产企业提升市场能力计划”标准为载体，该《公约》贯穿采购商、生产商和第三方机构，共同承诺标准

应用、标准推广和标准互认等三项核心内容。 

据了解，2019 年 12 月，为帮助连锁经营超市企业落实预包装食品进货查验食品安全主体责任，以及

建立食用农产品追溯制度，中国连锁经营协会联合上海食品安全工作联合会，组织大润发、欧尚、家乐福、

联华、永辉等五家超市总部共同签署了《采购商供应商合作传递信任良好行为公约（2020）》，并在上海

地区试点探索建立高效的信任供应链机制。 
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http://finance.ifeng.com/c/87BX3Sj2mM5 

➢ Amadeus：旅游业迎复苏喜讯，酒店净预订量增长 60% 

【环球旅讯】2021年的五一小长假展现了旅游的新趋势。五一期间，国内大街小巷人潮汹涌，各大景

点游客络绎不绝，长城也成为人们再次攀登的热门佳地。种种迹象表明，随着人们对重新启程、探索世界

的期待，旅游业也迎来了复苏喜讯。 

尽管目前仍存在种种不确定因素，人们仍然看好旅游业的未来发展。全球旅行技术领导者 Amadeus近

日发布了酒店旅游业数据。数据显示，自今年初以来，游客信心正逐步回升，酒店净预订量增长了 60%。 

Amadeus 进一步总结出全球旅游的四大新趋势： 

●    豪华游——从游客预订更多豪华行程可以看出，他们的旅行渴望正在被重新点燃。在全球游轮还

停泊在码头之时，维京邮轮的一艘豪华游轮已经驶出深圳前海港口。 

●    工作游——随着许多公司都针对办公场所修订了灵活的工作政策，使灵活流动的办公生活可行性

越来越高。数据显示，在全球范围内，尽管存在区域差异，但 30天长期住宿的搜索量仍增加了 41%。 

●    气泡游——随着不确定性的持续，气泡游的增长对健康护照有着显著影响。Amadeus最近的一项

研究显示，超过 90%的旅行者愿意在未来的旅途中使用数字健康护照。 

●    低碳游——Amadeus 的数据显示，人们在环境和社会责任意识方面增强，三分之一的 00 后旅行

者希望有更多可持续发展的旅游项目和减少碳排放的旅行方式。在全球市场不同年龄段和不同国家的游客

中，每四个人中就有一人表示会选择低碳游。 

https://www.traveldaily.cn/article/146144 

➢ 北京 64 家酒店上榜 成美团“必住榜”入选酒店数量最多的城市 

北京商报讯 6月 16日，大众点评发布 2021年“必住榜”“必玩榜”，全国 45 个城市共计 986家酒

店、939 个玩乐目的地上榜。其中，北京共 64 家酒店入选 2021 大众点评“必住榜”，上榜酒店数量位居

全国第一；共 43家玩乐目的地入选“必玩榜”，数量位居全国第四。 

北京商报记者还了解到，本地游客住酒店度假成为一种旅游新趋势，高星级酒店也备受青睐。大众点

评数据显示，与去年相比，在“必住榜”的访问用户中，本地用户占比近半，诸如上海迪士尼乐园酒店、

杭州开元森泊度假酒店、北京静之湖度假酒店、广州长隆熊猫酒店等此类城市近郊的度假酒店、乐园酒店

最受本地游客的青睐。同时，受“酒店式度假”的带动，五星级酒店成“必住榜”中入选最多的品类，占

比近七成。值得注意的是，北京是上榜酒店数最多的城市，共 64家酒店入选“必住榜”，上榜酒店数全国

第一，其次是广州、成都、杭州、上海、重庆、西安等。 

http://finance.ifeng.com/c/87BX3Sj2mM5
https://www.traveldaily.cn/article/146144
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数据还显示，从整体来看，杭州共 54家玩乐地上榜，成为今年“必玩榜”第一。苏州、成都、北京、

上海、广州紧随其后。此外，大众点评 2021“必玩榜”在经典景区地标的基础上，还共新增了 114个本地

深度游玩目的地上榜。 

http://finance.ifeng.com/c/877zfeqmLMi 

 

➢ 上海发布“新 12条”助推旅游产业跑出“加速度” 

中新网上海 6月 17日电 (记者 李佳佳)2020年的新冠疫情给全球旅游产业带去巨大冲击。17日，上

海市文化和旅游局、上海市发展改革委员会等部门联合发布《关于支持上海旅游业提质增能的若干措施》

(简称“新 12条”)，涉及金融资金支持、数字化转型等多方面，助力上海旅游提质增能跑出“加速度”。 

2020 年，上海官方曾发布《关于上海市全力防控疫情支持服务旅游企业平稳健康发展若干政策措施》

(简称“老 12条”)，帮扶旅游产业纾困、解燃眉之急。数据显示，2020年度，上海旅游总收入为 3139.78

亿元人民币，同比恢复 56.86%，好于全国。接待国内游客 2.36亿人次，同比恢复 65.32%；国内旅游收入

2809.50 亿元，同比恢复 58.66%。旅游市场恢复情况相对较好，国内游客接待量、国内旅游收入恢复程度

分别高于全国 17.42个百分点和 19.76个百分点。 

https://www.chinanews.com/cj/2021/06-17/9501374.shtml 

➢ 爱彼迎报告：今夏旅行呈现三大亮点，Z世代或成旅游市场主力 

 6月 16日，Airbnb爱彼迎在北京举行线下分享会，爱彼迎中国副总裁、供应链负责人张舒解读了其

2021 年夏季旅行报告。据报告显示，94%的受访者正在计划或已预订了下半年的旅行，三分之二的受访者

正在规划或已预订了今夏旅行。 

报告称，“后浪崛起”“游中带学”和“体旅融合”会成为今夏三大旅行亮点。首先，Z 世代或将成

为今夏旅游市场的主力。72%的受访“95后”和 68%的受访“00后”正在计划或已经预订了 2021年的夏季

旅行，显着高于整体人群。Z 世代考虑夜游项目的比例更高。数据显示，西江千户苗寨、长沙五一广场等

与夜游相关的目的地或民宿区域的暑期游热度已大幅超越 2019年。 

其次，“游中带学”的趋势正在兴起，家长们期望旅途成为“第二课堂”。报告显示，和疫情之前的

夏季相比，亲子游人群会更多考虑品质乡村游(59%)，以及和考古、博物馆、历史相关的文化游(41%)。82%

的受访者认为，讲解自然环境、动植物、当地人文知识的专家是夏季亲子游最期待的附加项目。 

最后，体育与旅游的结合也正在升温。报告显示，80%的受访者会在今夏旅行的同时主动关注奥运会。

张舒认为，攀岩和冲浪作为夏季奥运会新增项目，将带动国内的相关体育旅行热潮，海南万宁日月湾、三

亚后海村、青岛石老人作为热门冲浪目的地或将十分火爆。 

https://www.chinanews.com/cj/2021/06-16/9500772.shtml 

 

http://finance.ifeng.com/c/877zfeqmLMi
http://www.chinanews.com/
https://www.chinanews.com/cj/2021/06-17/9501374.shtml
https://www.chinanews.com/cj/2021/06-16/9500772.shtml


  

 
8 中航证券研究所发布     证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 

[社会服务行业周报] 

四、风险提示： 

全球疫情的控制；国家政策的调控；公司治理风险；商誉减值损失。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 
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