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行业走势图 

再论康复医疗行业投资机会  
 

行业动态： 

1) 国家卫健委等八部门发布《关于印发加快推进康复医疗工作发展意见的通知》。从 7
个部分明确康复医疗发展思路，并明确康复医疗工作是卫生健康事业的重要组成部
分。加快推进康复医疗工作发展对全面推进健康中国建设、实施积极应对人口老龄
化国家战略，保障和改善民生具有重要意义。 

2) 国家药品监督管理局通过优先审评审批程序批准恒瑞医药申报的 1 类创新药海曲泊
帕乙醇胺片（商品名：恒曲）上市，用于因血小板减少和临床条件导致出血风险增
加的既往对糖皮质激素、免疫球蛋白等治疗反应不佳的慢性原发免疫性血小板减少
症（ITP）成人患者，以及对免疫抑制治疗疗效不佳的重型再生障碍性贫血（SAA）
成人患者。 

3) 国家医保局组织召开国家组织高值医用耗材联合采购办公室工作会议，研究部署国
家组织人工关节集中带量采购工作。 

 

市场观察： 

受市场整体风格影响，医药板块整体回调幅度较大，上周医药生物板块下跌 3.55%（排
名 18/28），年初至今板块上涨 4.57%（排名 10/28）。 

 

投资思考：再论康复医疗行业投资机会 

1) 我们在前期周报《康复医疗行业的投资思考（20210509）》 前瞻性论述过我们对
于康复医疗行业的投资观点，本周国家卫健委等八部门联合下发重磅康复文件——
《关于加快推进康复医疗工作发展的意见》，我们认为这份文件是在“加快推进康复
医疗工作发展对全面推进健康中国建设、实施积极应对人口老龄化国家战略，保障
和改善民生具有重要意义”的战略背景下出台的文件，且政策文件的内容相当全面
和细致，对于后续康复医疗行业发展具有高屋建瓴的指导性。 

2) 政策系统明确了康复医疗服务体系、队伍建设、服务模式、保障力度多维度的工作
方向。具体包括 1）健全完善康复医疗服务体系。包括增加提供康复医疗服务的医
疗机构和床位数量，加强康复医院和综合医院康复医学科建设，加强县级医院和基
层医疗机构康复医疗能力建设，完善康复医疗服务网络。2）加强康复医疗人才培养
和队伍建设。包括加强康复医疗人才教育培养，强化康复医疗专业人员岗位培训，
加强突发应急状态下康复医疗队伍储备。3）加大支持保障力度。包括统筹完善康复
医疗服务价格和医保支付管理，调动康复医疗专业人员积极性，加强康复医疗信息
化建设，推动康复医疗相关产业发展。  

3) 康复医院和康复设备都有机会。我们认为康复医疗目前仍处于快速发展阶段，设备
方面，政策明确“积极支持研发和创新一批高智能、高科技、高品质的康复辅助器
具产品和康复治疗设备等，逐步满足人民群众健康需要”，由于康复需求相当细分，
我们认为拥有较多产品类别公司在满足终端需求，尤其是医院一体化需求上更具有
优势，建议关注：翔宇医疗、伟思医疗等。在服务端，政策明确提出“支持和引导
社会力量举办规模化、连锁化的康复医疗中心”，具有较强的跨区域拓展能力或具有
较强的整体运营能力的公司更具有优势，建议关注：三星医疗、国际医学等。 

 

近期建议选股思路（按先后顺序）： 
1）性价比精选个股：①医疗服务（国际医学、海吉亚医疗（H）、建议关注三星医疗、
盈康生命）、②医美（四环医药（H）、华东医药）、③医疗器械（迈瑞医疗、建议关注翔
宇医疗、三友医疗）、④连锁药店（一心堂、大参林）、⑤医药消费品（爱博医疗、长春
高新、时代天使（H））； 
2）优质民营医疗服务：通策医疗、锦欣生殖（H）、爱尔眼科、信邦制药； 
3）创新药及产业链：凯莱英、药明康德、信达生物（H）、泰格医药； 
4）美好生活类产品：建议关注欧普康视、片仔癀； 
5）中国优势-全球市场类产品：南微医学、英科医疗 

风险提示：市场震荡风险，研发进展不及预期，个别公司外延整合不及预期，疫情风险 
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1. 一周观点：再论康复医疗行业投资机会 

行业动态： 

1) 国家卫健委等八部门发布《关于印发加快推进康复医疗工作发展意见的通知》。从 7 个
部分明确康复医疗发展思路，并明确康复医疗工作是卫生健康事业的重要组成部分。加快
推进康复医疗工作发展对全面推进健康中国建设、实施积极应对人口老龄化国家战略，保
障和改善民生具有重要意义。 

2) 国家药品监督管理局通过优先审评审批程序批准恒瑞医药申报的 1 类创新药海曲泊帕
乙醇胺片（商品名：恒曲）上市，用于因血小板减少和临床条件导致出血风险增加的既往
对糖皮质激素、免疫球蛋白等治疗反应不佳的慢性原发免疫性血小板减少症（ITP）成人
患者，以及对免疫抑制治疗疗效不佳的重型再生障碍性贫血（SAA）成人患者。 

3) 国家医保局组织召开国家组织高值医用耗材联合采购办公室工作会议，研究部署国家
组织人工关节集中带量采购工作。 

 

市场观察： 

受市场整体风格影响，医药板块整体回调幅度较大，上周医药生物板块下跌 3.55%（排名
18/28），年初至今板块上涨 4.57%（排名 10/28）。 

 

投资思考：供给角度看医疗服务板块投资机会 

1) 我们在前期周报《康复医疗行业的投资思考（20210509）》 前瞻性论述过我们对于
康复医疗行业的投资观点，本周国家卫健委等八部门联合下发重磅康复文件——《关于加
快推进康复医疗工作发展的意见》，我们认为这份文件是在“加快推进康复医疗工作发展
对全面推进健康中国建设、实施积极应对人口老龄化国家战略，保障和改善民生具有重要
意义”的战略背景下出台的文件，且政策文件的内容相当全面和细致，对于后续康复医疗
行业发展具有高屋建瓴的指导性。 

2) 政策系统明确了康复医疗服务体系、队伍建设、服务模式、保障力度多维度的工作方
向。具体包括 1）健全完善康复医疗服务体系。包括增加提供康复医疗服务的医疗机构和
床位数量，加强康复医院和综合医院康复医学科建设，加强县级医院和基层医疗机构康复
医疗能力建设，完善康复医疗服务网络。2）加强康复医疗人才培养和队伍建设。包括加
强康复医疗人才教育培养，强化康复医疗专业人员岗位培训，加强突发应急状态下康复医
疗队伍储备。3）加大支持保障力度。包括统筹完善康复医疗服务价格和医保支付管理，
调动康复医疗专业人员积极性，加强康复医疗信息化建设，推动康复医疗相关产业发展。  

3) 康复医院和康复设备都有机会。我们认为康复医疗目前仍处于快速发展阶段，设备方
面，政策明确“积极支持研发和创新一批高智能、高科技、高品质的康复辅助器具产品和
康复治疗设备等，逐步满足人民群众健康需要”，由于康复需求相当细分，我们认为拥有
较多产品类别公司在满足终端需求，尤其是医院一体化需求上更具有优势，建议关注：翔
宇医疗、伟思医疗等。在服务端，政策明确提出“支持和引导社会力量举办规模化、连锁
化的康复医疗中心”，具有较强的跨区域拓展能力或具有较强的整体运营能力的公司更具
有优势，建议关注：三星医疗、国际医学等。 

 
近期建议选股思路（按先后顺序）： 

近期建议选股思路（按先后顺序）： 

1）性价比精选个股：①医疗服务（国际医学、海吉亚医疗（H）、建议关注三星医疗、盈
康生命）、②医美（四环医药（H）、华东医药）、③医疗器械（迈瑞医疗、建议关注翔宇医
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疗、三友医疗）、④连锁药店（一心堂、大参林）、⑤医药消费品（爱博医疗、长春高新、
时代天使（H）） 

2）优质民营医疗服务：通策医疗、锦欣生殖（H）、爱尔眼科、信邦制药； 

3）创新药及产业链：凯莱英、药明康德、信达生物（H）、泰格医药； 

4）美好生活类产品：建议关注欧普康视、片仔癀； 

5）中国优势-全球市场类产品：南微医学、英科医疗 
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