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本周观点 

半导体行业景气较高，看好相关设备表现。 

日本半导体制造装置协会数据显示，今年一季度全球半导体设备销

售额 235.7 亿美元，环比上季度增长 21.1%、同比增长 51.4%，景气

度仍在继续往上走。疫情后全球经济复苏，叠加疫情驱动全球在线

活动比例上升、新能源车产业快速发展，芯片需求端加速增长。而

在日本地震、美国德州雪灾等影响下，晶圆供应紧张，供需端共同

促进下全球半导体产能建设迎来高峰期。我们近期产业调研反馈，

部件端、设备端订单仍在饱满状态，行业景气度继续上行。 

 

国内半导体产业发展仍然落后，为政策扶持的重点。大基金一期、

二期从宽泛的行业扶持进一步精准细化到设备和材料两端关键核心

环节。近期也有行业信息显示政策将进一步对第三代半导体发展进

行加持，上周半导体板块也受益于此出现大涨。第三代半导体材料

以氮化镓、碳化硅为主，设备端为 MOCVD、晶体生长炉等，国产

企业中微公司、北方华创、晶盛机电等均有所布局。  

 

投资建议：行业高景气叠加国产化加速，继续推荐半导体设备厂商

 走势对比 
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中微公司、北方华创、晶盛机电等。 

 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

 

半导体行业景气较高，看好相关设备表现。 

 

日本半导体制造装置协会数据显示，今年一季度全球半导体设备销售额 235.7 亿美元，

环比上季度增长 21.1%、同比增长 51.4%，景气度仍在继续往上走。疫情后全球经济复

苏，叠加疫情驱动全球在线活动比例上升、新能源车产业快速发展，芯片需求端加速

增长。而在日本地震、美国德州雪灾等影响下，晶圆供应紧张，供需端共同促进下全

球半导体产能建设迎来高峰期。我们近期产业调研反馈，部件端、设备端订单仍在饱

满状态，行业景气度继续上行。 

 

国内半导体产业发展仍然落后，为政策扶持的重点。大基金一期、二期从宽泛的行业

扶持进一步精准细化到设备和材料两端关键核心环节。近期也有行业信息显示政策将

进一步对第三代半导体发展进行加持，上周半导体板块也受益于此出现大涨。第三代

半导体材料以氮化镓、碳化硅为主，设备端为 MOCVD、晶体生长炉等，国产企业中微

公司、北方华创、晶盛机电等均有所布局。  

 

投资建议：行业高景气叠加国产化加速，继续推荐半导体设备厂商中微公司、北方华

创、晶盛机电等。 

 

 

 

 

2 推荐组合核心逻辑跟踪 

 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、徐工机械、中联重科、艾迪精密、建设机械、

博实股份、华测检测、拓斯达、快克股份、埃斯顿、科沃斯、石头科技、九号公司、

克来机电、金辰股份、弘亚数控、永创智能、迈为股份、捷佳伟创、矩子科技、绿的
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谐波、安徽合力、杭叉集团、奥普特等。 

长期推荐组合：中密控股、杭氧股份、中大力德、精测电子、北方华创、埃夫特、中

微公司、锐科激光、五洋停车、康力电梯、广日股份、上海机电、杰瑞股份、伊之密、

浙江鼎力、科瑞技术、爱仕达、中国中车、康尼机电、柳工、亿嘉和、晶盛机电、诺

力股份等。 

 

 

 

 

 

 

 

3 行业重点新闻 

 

【工程机械】】首现下滑！5 月自卸车销 2.5 万辆降 1 成！ 

5 月，自卸车行业首现“负增长”，同比下滑 11.5%，市场拐点初见端倪。方得网独家

获得开票数据，5 月，国内自卸车销售 2.5 万辆，同比下滑 11.5%，环比下滑 8%，结

束自去年 4月以来的“13连涨”;1-5月，国内自卸车累销 12.2万辆，同比累计增长 42.9%，

比前 4 月增幅收窄 27.6 个百分点。从一季度的高增长，到二季度的降温，主要受三大

因素影响：一是去年一季度受新冠疫情影响，同期销量基数过低;二是受国六车切换影

响。由于重卡国六排放法规从今年 7 月 1 日起实施，因此，主机厂和经销商从 1 月起

就全力铺货，在一季度提前开票储备了大量国五车;三是受“就地过年”政策影响，2021

年传统销售旺季前移，一季度市场需求远超预期，导致二季度市场降温明显。对于未

来几个月行情，方得网分析认为，6-9 月，自卸车行业或持续下滑，需求增长放缓。这

里也有三方面原因：一是去年 6-9月同期销量较高，4个单月销量基本处于 2万辆以上，

导致今年同期需求很难超越;二是未来几个月需求已被大量透支，且不少国五车未被消

化，不少经销商未来几个月将主销已开票的国五车;三是基建工程新开工项目不及预期，

购车需求拉动困难。 

 

【工程机械】中联重科提出塔机 30 年寿命纳入国家标准 

6 月 17 日，由中联重科牵头承办的“塔式起重机技术创新发展研讨会”在长沙召开。

来自全国产学研用相关单位的近 30 名专家共聚长沙，共话行业关注的热点话题。会上，
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专家评审组针对中联重科提议的将塔机 30 年当量设计寿命、数字化安全控制、塔机水

平静位移调整纳入国家标准的提案进行了审查研讨。与会专家一致认为中联重科的提

案具有重要意义，该提案的提出将进一步推动塔机行业数字化升级、绿色化发展。据

了解，我国塔机行业规模占全球 2/3 以上，随着国内塔机行业在智能化等领域研究与

实践的不断深入，部分领域技术水平已位居国际前沿。但是塔机行业国内标准水平仍

落后于欧洲，亟待提高。因此需要增强塔机中国标准硬实力，带动创新成果转化，促

进行业整体技术水平提升，从而形成以技术、标准、质量、品牌、服务为核心的竞争

新优势。 

 

 

 

【工程机械】青海省中长期铁路网规划发布 

近日，记者从省发展改革委了解到，《青海省中长期铁路网规划(2021-2050 年)》(以下

简称《规划》)已于日前印发实施。《规划》明确了“两心、三环、三横四纵”复合型

铁路网格局，提出了“十四五”时期、2026-2035 年、2036-2050 年三个阶段的发展目

标。西宁至青海湖至茶卡(察汗诺)铁路、西宁城市轨道交通等被列入“十四五”铁路

规划目标。按照《规划》明确的发展目标，到“十四五”末，全省铁路运营里程达 3300

公里，新增运营里程 290 公里，改扩建里程 1500 公里以上，提速里程达 900 公里以上。

铁路覆盖水平进一步提高，运输能力和效率显著增强，青海湖铁路环线形成，海南州

结束不通铁路的历史，逐步推进全省铁路路网结构由通道型向网络型转变。 

 

【工业自动化】5 月份机器人产量同比增长 50.1％ 

从制造业宏观大环境来看，2021 年开年至今制造业与去年同期相比处于走强态势。今

年 1-5 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 17.8%，两年平均增长 7.0%。5 月份，

中国制造业采购经理指数为 51.0%，连续 15 个月高于临界点；企业生产经营活动预期

指数为 58.2%。据国家统计局数据显示，2021 年 5 月工业机器人产量为 29743 套，同

比增长 50.1%；1-5 月工业机器人累计产量为 136405 套，同比+73.2%。与 3、4 月份相

比，5 月份产量虽然小幅回落，但仍然处于高速增长区间内。 

 

【工业自动化】日上新仓部署超 300 台海康移动机器人 

日上与海康机器人合力应对业务高峰挑战！项目共部署 300 余台柔性智能的海康机器
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人 AMR 及 3 台自动换电站，助力日上为消费者提供高品质多元化的产品及更优质的

服务。日上免税行（上海）有限公司（以下简称“日上”）是中国政府批准的专业经营

机场免税店的企业。业务布局北京首都国际机场、上海浦东国际机场和上海虹桥国际

机场。免税店提供国内外各类商品，涵盖了香化、服装、箱包、食品、酒水、奢侈品

等。日上免税行保税区外新仓于 2020 年正式投入使用，项目整体用地面积约 11000 平

米，共部署了 300 余台海康机器人 AMR 及 3 台机器人自动换电站。智能仓储管理系

统 iWMS-1000 与日上总控系统无缝对接，完成了货到人拣选、上架、盘点等业务，全

面提升仓库拣货效率，助力日上快速响应海量且波动的业务需求，日处理订单约 15

万行！ 

 

【新能源车】时代上汽 120 亿元动力电池项目开工 

6 月 18 日，总投资约 120 亿元建设的上汽时代、时代上汽先进动力电池产业化项目(二

期) 在溧阳高新区开工，标志着上汽集团和宁德时代在动力电池领域的合作上升至一

个新台阶。上汽时代成立于 2017 年，是上汽集团与宁德时代合资建设的 PACK 工厂，

双方分别持股 51%和 49%，主要从事动力电池模块和系统的开发、生产及销售，主要

供货上汽集团。同时，双方还成立了另一家电芯合资公司时代上汽，规划产能 36GWh，

其中一期 18GWh，目前已经投产，主要为上汽集团旗下新能源乘用车供应电芯。两家

合资公司成立以来，双方在动力电池领域的合作快速升温。2018 年，上汽时代首套动

力电池包下线，2019 年 6 月第一万套电池包下线。日前，上汽时代第 10 万套电池包

下线，意味着上汽集团与宁德时代在动力电池供应方面迈入 10 万台级别。 

 

【半导体】先进封装大战打响 

最近两天，先进封装技术在中国台湾地区掀起了新一波热潮，焦点企业是 AMD 和台

积电。本周，AMD 宣布携手台积电，开发出了 3D chiplet 技术，并且将于今年年底量

产相应芯片。AMD总裁兼CEO苏姿丰表示，该封装技术具有突破性，采用先进的 hybrid 

bond 技术，将 AMD 的 chiplet 架构与 3D 堆栈结合，提供比 2D chiplet 高出超过 200

倍的互连密度，以及比现有 3D 封装解决方案高出 15 倍的密度。据悉，AMD 与台积

电合作开发的这项技术，功耗低于现有的 3D 解决方案，也是全球最具弹性的

active-on-active 硅晶堆栈技术。2019 年，在总价值 680 亿美元的封装市场中，先进芯

片封装市场价值约 290 亿美元。当时，有市场分析师表示，2019 至 2025 年间，先进

封装市场的复合年增长率（CAGR）将达到 6.6%。该市场的主要驱动力是摩尔定律放
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缓，催生出异质集成，同时包括 5G、人工智能、高性能计算和物联网在内的应用也在

推动着先进封装市场的发展。在这样的背景下，到 2025 年，先进封装将占整个封装市

场份额的 50%左右。 

 

 

 

 

 

 

 

 

4 重点公司公告 

4.1 经营活动相关 

 

【柯力传感】为满足宁波柯力传感科技股份有限公司（以下简称 “公司”）发展需求，

公司拟设立全资子公司实施“柯力智能仪器暨工业物联网系统项目”。在项目竣工投产

后前三个完整年度 2025 年-2027 年产值分别达到 3 亿元、4.5 亿元、7.5 亿元；实

施本次项目的资金为公司自有资金，不会影响现有主营业务的正常开展，亦不会对公

司当期的财务状况和经营成果产生重大影响。本次对外投资事项可扩大产业规模，优

化资源配置，加快产品结构调整，积极推动产业转型升级，进一步提升公司的持续经

营能力和综合竞争力，符合公司的发展战略规划和全体股东利益。 

 

【中飞股份】公司（以下简称“公司”）于 2021 年 6 月 17 日召开第四届董事会第

十九次会议和第四届监事会第十五次会议，审议通过了《关于投资设立全资子公司的

议案》，同意公司以自有资金出资的方式投资设立全资子公司哈尔滨中飞新材料有限公

司。本次对外投资设立全资子公司，旨在围绕公司发展战略规划，有利于完善公 司产

业布局，增强公司持续发展能力，提高公司综合竞争实力，对公司长远发展 具有积极

意义。 

 

【迈拓股份】公司（以下简称“公司”或“乙方”）与南京江宁滨江经济开发区管理委

员会（以下简称“甲方”）签订《项目投资协议书》（以下简称“本协议”），项目主要
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作为智能计量仪表智造基地、研发及检测中心及智慧水务综合管理平台暨大数据中心。

项目总投资约 15 亿元，计划分三期投资，项目第一期投资约 6 亿元，固定资产投资约

4 亿元，项目第一期投资于本协议签订之日起 3 年内完成，后续投资根据项目进度择

机启动。据能源物联网和智慧城市发展需求，公司将在关键技术和产品方面加大研发

投入。一方面，公司将以提高产品计量性能、功能拓展和构建智慧服务平台作为研发

创新的重点，积极推进先进计量、通讯技术的基础理论及其应用研究的创新。另一方

面，公司将积极推进超大口径水表、防冻水表、智能消火栓、衡流阀等新产品开发，

力争在相关领域率先取得技术突破，有计划地推动科技成果产业化，力争成为细分领

域的领先者。 

 

 

【斯莱克】公司（以下简称“公司”或“斯莱克”）与 Hanil Can Company, Ltd(以下简

称“Hanil Company”)签署了《意向书》（以下简称“意向书”），根据约定，Hanil Company

将向斯莱克采购 2 片罐易拉罐产品的整套生产线设备以及相应的设备安装调试服务，

总金额预计为 3.4 亿元人民币左右。据了解，Hanil Company 是韩国最大的金属包装供

应商，成立于 1968 年，主要生产易拉罐、易拉盖、PET 等包装产品。目前在韩国有 3

个生产基地，市场占有率达到 50%以上。2020 年销售额为 348,211,940,000.00 韩元，

经营情况良好，具备履约能力。 

 

 

 

4.2 资本运作相关 

 

【三一重工】公司 2021 年员工持股计划，交易完成后公司持有金太阳精密股权比例为

100%。本次收购，转让方股东向城承诺，标的公司 2021 年需实现的经审计净利润（以

扣除非经常性损益后的净利润和净利润孰低）不低于 5,600 万元。保障了本次收购能

够为公司和股东带来较好的投资收益。本员工持股计划的参加对象为公司董事、监事、

高级管理人员、中层管理人员、关键岗位人员、核心业务（技术）人员，共计不超过 4,205 

人，本员工持股计划的设立规模不超过 269,508,425 元，本员工持股计划不对持有人

设置业绩考核指标。  
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【谱尼测试】公司 2021 年限制性股票激励计划，本激励计划拟向激励对象授予权益

总计不超过 2,628,563 股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 136,800,000 股的

1.921%。本激励计划首次授予第一类限制性股票及第二类限制性股票的授予价格为

36.39 元/股。本激励计划首次授予的激励对象总人数共计不超过 358 人。2021 年-2023

年各年度营业收入相对于 2020 年增长率 27%、61%、105%，各年度净利润相对于 2020

年增长率 28%、64%、110%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5 板块行情回顾 

 

本期（6月14日-6月18日），沪深300下跌2.3%，机械板块持平，在28个申万一级行业

中排名6。细分行业看，半导体设备涨幅最大、上涨19%，其中北方华创上涨18.87%；

锂电设备行业跌幅最大、下跌5.76%。 

 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八年，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

钱建江：太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017 年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017 年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院本硕。曾就职于安信证券研究中心，

2019 年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 
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