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需求端：由于机床数控化率和保有量在不断提高，需求在不断的提升。数控化率由2011年的30%提升至
2020年的43%，以10年作为机床的平均寿命（保守假设）来计算，2020年数控机床的保有量已达到
218万台。同时在比较保守的机床工作时间和刀片寿命的假设下，可以计算出2020年刀片的需求量在
13.63亿片，2023年增长至15.49亿片。

供给端：1）国内方面，硬质合金刀片的主要厂商有株洲钻石、华锐精密、欧科亿、厦门金鹭，合计产量
约占国产硬质合金刀片总产量的70%，2020年四家厂商合计产量为2.26亿片。根据四家公司在建项目的
扩产量和建设周期，我们预计21-23年，国内企业硬质合金刀片产量分别为3.42、4.02、4.53亿片。2）
进口方面，我国刀具进口额总规模这两年有所减少，但根据今年的行业需求旺盛，进口额预计有所增加，
我们根据以往数据计算出硬质合金刀片平均单价，进一步计算出21-23年硬质合金刀片进口量分别为
3.65、4.01、4.41亿片。

结论：国内刀具企业的硬质合金刀具产量将由2020年的2.97亿片增长至2023年的4.53亿片，新增产能
1.56亿片。同时，2023年硬质合金刀具的需求量将新增2.32亿片。即使在需求旺盛导致刀具进口额提升
的情况下，我们认为未来的需求增量足以覆盖掉目前各家厂商的扩产量，且目前仍有部分缺口。

风险提示：国产刀具替代不及预期、机床数控化率不及预期、原材料成本上升、本报告测算部分基于既

有假设等
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1.需求端

受益于中国汽车、航空航天、船舶、电力设备、工程机械等行业快速发展，对数控机床产生了巨大需求，
数控机床行业成长迅猛。基于以下假设，对数控机床的刀片需求量进行测算：

➢ 机床的平均寿命为10年，以此计算2020年数控金属切削机床的保有量为218万台；

➢ 以数控金属切削机床产量占总金属切削机床产量的比值观测数控机床的普及率，数控化率在逐年提
升；

2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年

金属切削
机床产量

86 80 73 86 76 78 64 49 42 45 

数控金属
切削机床
产量

25.71 20.57 20.93 26.09 23.52 25.00 22.30 19.06 15.63 19.26 

保有量 218.08 

数控化率 29.89% 25.78% 28.83% 30.41% 31.15% 31.92% 34.69% 38.99% 37.57% 43.19%

数据来源：wind

表： 机床年产量及保有量（万台）

数据来源：wind、天风证券研究所
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➢ 数控化率的增长速度与自动化行业当年的景气度和周期性有关，基于此，预计21-23年数控化率分别
为48%、50%、55%；

➢ 2021年4月，中国金属切削机床累计产量已达21万台，同比增加57.7%，金属切削机床的产量21年
将有较高的增长，预计21-23年数控金属切削机床的产量分别为60、60、70万台；

➢ 假设机床每天工作时长为15小时，年工作天数以250天计；

➢ 刀片平均寿命为6小时，每6小时更换一次刀片。

数据来源：wind

2020年 2021年E 2022年E 2023年E

金属切削机床产量（万
台）

45 60 60 70

数控金属切削机床产量
（万台）

19.26 28.80 30.00 38.50

保有量（万台） 218.08 226.31 235.38 247.79

数控化率 43.19% 48% 50% 55%

机床单日工作时长（小
时）

15 15 15 15

刀片寿命（小时） 6 6 6 6

年工作天数（天） 250 250 250 250

刀片需求量（亿片） 13.63 14.14 14.71 15.49

表： 数控刀具需求量测算

1.需求端

数据来源：wind、天风证券研究所
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国内硬质合金刀具：

➢ 产能情况：2020年，欧科亿数控刀片产量为5549万片，华锐精密产量为5797万片，株洲钻石（中钨高
新）数控刀片产量为7994万片，厦门金鹭（厦门钨业）数控刀片产量为3285万片，四家主要厂商合计
产量为2.26亿片。

➢ 扩产情况：1）欧科亿4000万片产能数控刀片建设项目，预计2021年建成、2022年释放产能；2）华锐
精密3500万片（硬质合金数控刀片3000 万片、金属陶瓷数控刀片500万片）产能募投项目，建设周期
两年，预计2022年开始生产；3）株洲钻石2020年实施非公开发行项目，募资8.88亿用于建设精密产业
园扩产项目，数控刀片产能增加2000万片（2021年1月已竣工验收），同时，自贡硬质合金有限责任公
司计划建设年产2000万片刀片生产线，共计增加4000万片产能；4）厦门金鹭2020年12月通过对数控
刀片产品线进行瓶颈工序的扩产及自动化改造项目，预计于2021年12月建成投产，建成后预计新增销售
收入约3,382万元/年。综合来看，2022年底四家公司新增产能约为1.15亿片。

➢ 测算假设：1）根据中国钨业协会统计，2019 年国内企业硬质合金数控刀片产量约为 2.40亿片，其中
株洲钻石、华锐精密、欧科亿、厦门金鹭四家公司合计产量为1.77亿片，四家公司合计市场占有率约为
73%（仅计算中国企业）。头部企业优势逐渐明显，假设四家公司市占率每年增长3%。

数据来源：各公司公告

表： 国内硬质合金数控刀具供给量测算

2020年E 2021年E 2022年E 2023年E

四家公司合计产量（亿片） 2.26 2.7 3.3 3.85

市场占有率增加值 3% 3% 3% 3%

四家公司占国产刀具产量
比例

76% 79% 82% 85%

国产硬质合金刀片产量合
计（亿片）

2.97 3.42 4.02 4.53

2.供给端

数据来源：欧科亿、华锐精密、中钨高新、厦门钨业公司公告，天风证券研究所
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进口数控刀具测算：

➢ 根据中国机床工具工业协会工具分会的数据，随着国产刀具企业的发展及疫情影响，我国刀具进口额
（包含在中国生产并销售的国外品牌）总规模这两年有所减少，但根据今年的行业需求旺盛，预计未来
三年每年进口额有10%左右的增长；

➢ 根据往年情况，假设进口刀具中硬质合金类占比在65%以上；

➢ 硬质合金刀片进口单价为3699元/kg.

数据来源：中国机床工具工业协会工具分会

表： 硬质合金刀具进口量计算

2.供给端

2020年 2021年E 2022年E 2023年E

2019年欧科亿硬质合金刀片产量（吨） 298.63 - - -

2019年欧科亿硬质合金刀片产量（万片） 4552.02 - - -

硬质合金刀片平均重量（KG） 0.00656 0.00656 0.00656 0.00656

硬质合金刀片进口单价（元/kg） 3698.93 3698.93 3698.93 3698.93

硬质合金刀片进口单价（元/片） 24.27 24.27 24.27 24.27 

2020年刀具进口额（亿元） 123.6 135.96 149.56 164.51 

进口刀具中硬质合金类占比 65% 65% 65% 65%

硬质合金刀具进口额（亿元） 80.34 88.37 97.21 106.93 

硬质合金刀具进口量（亿片） 3.31 3.64 4.01 4.41 

图： 2011-2020年刀具进口额（亿元）

数据来源：中国机床工具工业协会工具分会、wind、欧科亿招股说明书天风证券研究所
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➢ 近几年硬质合金刀具产值占比不断在提高，存在对高速钢刀具的替代趋势。根据中国机床工业协会统计，
我国主要刀具企业生产的硬质合金刀具的产值占比从 2015 年的 39% 提高到 2019 年的 47%。2020年
国内硬质合金刀具占比已经在50%+，全球来看其占比在60%+。预计硬质合金刀具渗透率仍有提升空间，
且以每年3%的速率增长。

数据来源：中国机床工具工业协会工具分会

表： 中国机床工具工业协会工具分会会员企业产值情况

3.硬质合金刀具渗透率

2015 2016 2017 2018 2019

硬质合金刀具

产值（亿元） 30.09 32.44 41.32 51.81 54.85

占比（%） 39.46% 39.97% 40.05% 44.25% 47.47%

高速钢刀具

产值（亿元） 39.24 41.65 51.73 54.4 51.44

占比（%） 51.46% 51.31% 50.15% 46.46% 44.52%

其他

产值（亿元） 6.93 7.08 10.11 10.88 9.25

占比（%） 9.09% 8.72% 9.80% 9.29% 8.01%

刀具总产值 76.26 81.17 103.16 117.09 115.54

数据来源：中国机床工具工业协会工具分会、前瞻产业研究院、天风证券研究所
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➢ 结合数控刀具主要厂商的扩产计划及以上假设，我们预计到2023年，国内刀具企业的硬质合金刀具产
量将由2020年的2.97亿片增长至2023年的4.53亿片，新增产能1.56亿片。同时，我们基于比较保守
的假设测算2023年硬质合金刀具的需求量将新增2.32亿片。即使在需求旺盛导致刀具进口额提升的
情况下，我们认为未来的需求增量足以覆盖掉目前各家厂商的扩产量，且目前仍有部分缺口。

3.结论

2020年 2021年E 2022年E 2023年E

刀片需求量（亿片） 13.63 14.14 14.71 15.49

硬质合金刀具渗透率 50% 53% 56% 59%

硬质合金刀具需求量（亿片） 6.82 7.49 8.24 9.14 

国内厂商生产量（亿片） 2.97 3.42 4.02 4.53 

进口量（亿片） 3.31 3.64 4.01 4.41 

硬质合金刀具供给量（亿片） 6.28 7.06 8.03 8.94 

供给缺口（亿片） 0.54 0.43 0.21 0.2 

表： 硬质合金刀具供需匹配情况测算

数据来源：中国机床工具工业协会、wind、各公司公告

数据来源：中国机床工具工业协会，wind，欧科亿、华锐精密、中钨高新、厦门钨业公司公告，天风证券研究所
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行业投资评级
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深300指数的涨跌幅
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