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——电力设备及新能源行业周报（20210618） 

❖ 周报观点：欧洲电动车销量继续抬升，有望推动全球电动化趋势加速  

5 月新能源汽车完成销量 21.7 万辆，同比增长 159.7%，环比增长 5.4%，已

经连续 11个月刷新当月历史新高。今年前 5个月新能源汽车完成销量 95万

辆，渗透率已经超过了 8.7%，相较 2020 年数据提升了 3.3pct；1-5 月新能

源汽车渗透率分别为 7.2%、7.6%、9.0%、9.1%、10.2%，呈现稳步上升趋势，

且单月渗透率首次超过 10%，电动化进程继续提速。动力电池方面，今年 1-

5 月，磷酸铁锂电池装车量分别为 3.3GWh、2.2GWh、3.9GWh、3.2GWh、4.5GWh，

占总装车量的比例分别为 37.9%、39.3%、43.3%、38.1%、45.9%，市占率稳

步提升。今年前 5 个月，磷酸铁锂电池共计装车 17.1GWh，同比累计上升

456.6%，占总装车量的 41.3%，市占率较去年同期大幅提升 17.2%。产量方

面，5月磷酸铁锂电池产量 8.8GWh，占总产量 63.6%，同比增长 317.3%，环

比增长 41.6%，这也是近年来磷酸铁锂电池产量首次超过三元电池。今年以

来，全球电动车渗透率持续创新高，国内磷酸铁锂市占率稳步提升，年内有

多款车型推出磷酸铁锂版，我们认为长期来看，磷酸铁锂电池在乘用车领域

的市占率仍将提升，磷酸铁锂电池未来发展弹性大于三元电池。建议关注磷

酸铁锂电池相关企业：宁德时代、比亚迪、富临精工、德方纳米、鹏辉能源、

国轩高科、亿纬锂能等。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 2.34%，电力设备及新能源指数下跌 0.32%，在 29

个行业中排名第 7 位。子行业中，储能和锂电化学品涨幅居前；锂电设备

和电池综合服务跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：蓝海华腾

（32.49%）、大富科技（25.08%）、石大胜华（10.99%）；跌幅前三的上市

公司分别为：天际股份（-12.94%）、欣旺达（-11.42%）、英可瑞（-9.54%）。 

❖ 行业动态 

2021 年 5月汽车工业经济运行情况（中国汽车工业协会）； 

2021 年 5月动力电池月度数据（中国汽车动力电池产业创新联盟）； 

第 5批目录：CATL 高镍电芯配套宝马，塔菲尔供货欧拉（高工锂电）； 

广汽今年拟投 10台氢能乘用车开展示范运行（高工氢电）； 

落户最高奖 1亿，广州黄埔区发布“氢能 10条”2.0 版（高工氢电）。 

❖ 公司动态 

富临精工（300432）：公司拟定增不超过 15亿元，其中 8.6 亿元用于新能源

汽车智能电控产业项目、2.72 亿元用于年产 5 万吨新能源锂电正极材料项

目、3.68亿元用于补充流动资金。 

风险提示：政策风险；销量不及预期；原材料价格波动风险  
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一、要闻汇总 

川财观点：5 月电动车渗透率超 10%，LFP 电池产量首超三元电池 

新能源汽车：5月新能源汽车完成销量 21.7 万辆，同比增长 159.7%，环比增长 5.4%，

已经连续 11 个月刷新当月历史新高。今年前 5个月新能源汽车完成销量 95万辆，渗

透率已经超过了 8.7%，相较 2020年数据提升了 3.3pct；1-5月新能源汽车渗透率分

别为 7.2%、7.6%、9.0%、9.1%、10.2%，呈现稳步上升趋势，且单月渗透率首次超过

10%，电动化进程继续提速。动力电池方面，今年 1-5 月，磷酸铁锂电池装车量分别

为 3.3GWh、2.2GWh、3.9GWh、3.2GWh、4.5GWh，占总装车量的比例分别为 37.9%、39.3%、

43.3%、38.1%、45.9%，市占率稳步提升。今年前 5个月，磷酸铁锂电池共计装车 17.1GWh，

同比累计上升 456.6%，占总装车量的 41.3%，市占率较去年同期大幅提升 17.2%。产

量方面，5月磷酸铁锂电池产量 8.8GWh，占总产量 63.6%，同比增长 317.3%，环比增

长 41.6%，这也是近年来磷酸铁锂电池产量首次超过三元电池。今年以来，全球电动

车渗透率持续创新高，国内磷酸铁锂市占率稳步提升，年内有多款车型推出磷酸铁锂

版，我们认为长期来看，磷酸铁锂电池在乘用车领域的市占率仍将提升，磷酸铁锂电

池未来发展弹性大于三元电池。建议关注磷酸铁锂电池相关企业：宁德时代、比亚迪、

富临精工、德方纳米、鹏辉能源、国轩高科、亿纬锂能等。 

氢能及燃料电池方面：6月 15 日，浙能集团、长广集团与浙江省长兴县人民政府和煤

山镇人民政府在长兴正式签署《浙能长广氢能装备制造产业园投资框架协议》。园区

规划用地 1500 亩，分两期开发，计划总投资 108 亿元，将打造以氢能制备、储运、

应用、检测相关核心高端装备制造为特色的园区。今年以来，各地均加快了氢能产业

链的相关规划，已有广东、河北、河南、山东、山西、内蒙古、安徽共 7个省份发布

相关文件开展省级重点氢能项目的投建工作，项目总数达 136 个，资金总额超过千亿。

随着碳达峰与碳中和的推进，地方政府和企业对氢能产业链的重视程度逐渐提升，预

计未来几年内将会是氢能和燃料电池产业链技术高速发展，成本大幅降低，并且逐渐

实现商业化应用落地，建议关注：1）具备规模优势和资源优势，全产业链布局的企

业；2）掌握核心环节技术，有望推动燃料电池产业链国产化进程的企业。相关标的：

亿华通、美锦能源、雄韬股份、厚普股份等。 
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二、市场表现 

2.1 行业表现比较 

图1. 电力设备及新能源板块市场表现回顾  图2. 电力设备及新能源板块涨跌幅居第 7位 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：wind，川财证券研究所 

 

  

代码 名称 收盘价 周涨跌/%

000300.SH 沪深300 5,102 -2.34

000016.SH 上证50 3,455 -3.42

000001.SH 上证综指 3,525 -1.80

399001.SZ 深证成指 14,584 -1.47

399006.SZ 创业板指 3,239 -1.80

CI005011.WI 电力设备及新能源 10,159 -0.32

涨幅排名 7/29

代码 公司简称 收盘价 周涨跌/% 代码 公司简称 收盘价 周涨跌/%

300484.SZ蓝海华腾 15.70 32.49% 002759.SZ 天际股份 29.47 -12.94%

300134.SZ大富科技 12.17 25.08% 300207.SZ 欣旺达 30.47 -11.42%

603026.SH石大胜华 119.20 10.99% 300713.SZ 英可瑞 16.87 -9.54%

600110.SH诺德股份 11.12 10.10% 002355.SZ 兴民智通 5.92 -9.06%

603659.SH 璞泰来 131.74 9.98% 600733.SH 北汽蓝谷 14.92 -8.63%

600563.SH法拉电子 143.95 9.68% 000723.SZ 美锦能源 6.78 -7.76%

300124.SZ汇川技术 66.79 9.49% 603179.SH 新泉股份 31.87 -7.62%

600104.SH上汽集团 21.70 8.99% 600711.SH 盛屯矿业 7.05 -7.60%

300100.SZ双林股份 10.79 8.66% 300457.SZ 赢合科技 19.49 -7.10%

002664.SZ长鹰信质 15.80 8.37% 300432.SZ 富临精工 13.12 -7.08%

周涨幅前十 周跌幅前十
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2.3 行业新闻：2021 年 5 月汽车工业经济运行情况 

2021 年 5 月汽车工业经济运行情况：2021 年 5 月，新能源汽车产销均完成

21.7 万辆，同比分别增长 1.5 倍和 1.6 倍，继续刷新当月历史产销记录。其中

纯电动汽车产销分别完成 18.1 万辆和 17.9 万辆，同比分别增长 1.8 倍和 1.7

倍；插电混动汽车分别完成产销 3.6 万辆和 3.9 万辆，同比分别增长 67.8%和

1.2 倍。1-5 月，新能源汽车产销累计分别完成 96.7 万辆和 95 万辆，同比均

增长 2.2 倍。其中纯电动汽车产销分别完成 81.8 万辆和 79.4 万辆，同比分别

增长 2.6 倍和 2.5 倍；插电混动汽车产销分别完成 14.9 万辆和 15.6 万辆，同

比分别增长 1.1 倍和 1.3 倍。（中国汽车工业协会） 

2021 年 5 月动力电池月度数据：2021 年 5 月，我国动力电池装车量 9.8GWh，

同比上升 178.2%，环比上升 16.2%。其中三元电池共计装车 5.2GWh，同比

上升 95.3%,环比上升 1.0%；磷酸铁锂电池共计装车 4.5GWh，同比上升

458.6%，环比增长 40.9%。前 5 月，我国动力电池装车量累计 41.4GWh,同

比累计上升223.9%。其中三元电池装车量累计24.2GWh,占总装车量58.5%，

同比累计上升151.7%；磷酸铁锂电池装车量累计17.1GWh,占总装车量41.3%，

同比累计上升 456.6%。（中国汽车动力电池产业创新联盟） 

2021 年 5 月全国电动汽车充换电基础设施运行情况：截至 2021年 5月，联盟

内成员单位总计上报公共类充电桩 88.4万台，5月比 4月公共充电桩增加 1.62

万台，5 月同比增长 60.6%，全国充电基础设施累计数量为 187.0 万台，同比

增加 43.9%。2021 年 1-5 月，充电基础设施增量为 18.9 万台，公共充电基础

设施增量同比上涨 125.2%。（中国充电联盟） 

第 5 批目录：CATL 高镍电芯配套宝马，塔菲尔供货欧拉：日前，工信部发布

《新能源汽车推广应用推荐车型目录》(2021 年第 5 批)，共有 30 款新能源乘

用车产品入选。其中，磷酸铁锂电池车型 10 款，三元电池车型 20 款。在电池

配套方面，宁德时代（7 款）、爱尔集新能源（4 款）、蜂巢能源/华鼎国联/鹏

辉电源/塔菲尔（2 款）配套车型数量靠前。其中，宝马申报的两款 iX3 车型，

搭载宁德时代生产的 NCM811 三元电芯，电池容量 74 kWh，系统能量密度达

154wh/kg，由华晨宝马负责动力总成，续航分别达 490km 和 500km。长城申

报了 3 款欧拉车型，其中两款由蜂巢能源供应电池，另一款则由塔菲尔供应三

元电芯，由蜂巢能源负责动力总成。长城申报了 3 款欧拉车型，其中两款由蜂

巢能源供应电池，另一款则由塔菲尔供应三元电芯，由蜂巢能源负责动力总成。

（高工锂电） 

小鹏 LFP 车型阵容再添悍将：近日，小鹏 P5 亮相工信部最新一批新车公告，
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共申报了 3 款车型，电池选择在此前三元的基础上新增磷酸铁锂版本，电池供

应商均为宁德时代。小鹏 P5 是小鹏旗下第三款产品，也是全球首款搭载激光

雷达的量产智能汽车，于 4 月开启预定，预计 2021 年四季度开启交付。（高

工锂电） 

广汽今年拟投 10 台氢能乘用车开展示范运行：近日，广汽集团在投资人互动

平台上公开表示，今年计划投放 10 台氢燃料电池乘用车 Aion LX Fuel Cell，

通过如祺出行开展示范运行，率先实现粤港澳大湾区首个“网约车+FCV”示

范运行。（高工氢电） 

本田宣布将停产氢燃料电池车 CLARITY FUEL CELL：本田于 6 月 15 日

在日本宣布，因即将关闭日本狭山工厂，计划将于年内停止生产氢燃料电池车 

CLARITY FUEL CELL。除了氢燃料汽车方面有所调整外，本田还决定在日本

停产里程 ( Legend ) 以及 MPV 车型奥德赛的纯燃油版，未来将更加专注于

电动汽车。（鑫椤锂电） 

投资 2000 亿韩元！三星 SDI 再次扩产：6 月 15 日，据韩国媒体 TheElec 报

道，三星 SDI 计划投资 2000 亿韩元（约合 11.44 亿元人民币），扩大其马来

西亚锂电池工厂的产能，这家工厂目前主要制造圆柱形锂电池。知情人士透露，

新的生产线预计每月可以制造超过 100万个电池，如果全为 21700规格电池，

则每年产能可达 2GWh。（OFweek 锂电） 

宝能新能源汽车集团总部落户广州：6 月 15 日上午，宝能集团与广州开发区

战略合作协议签约仪式在广州举行。宝能集团旗下宝能新能源汽车集团有限公

司总部落户广州开发区，广州开发区国企将向宝能新能源汽车集团战略投资

120 亿元，双方联手打造具备国际竞争力的全球一流新能源汽车集团。（电动

知家） 

落户最高奖 1 亿，广州黄埔区发布“氢能 10 条”2.0 版：6 月 15 日，广州市

黄埔区广州开发区召开“氢能 10 条”2.0 版新闻发布会。“氢能 10 条”2.0

版本在原有政策基础上延续氢能全产业链扶持，同时在投资落户扶持、租金补

贴、加氢站建设运营补贴等关键环节上进行了修订，以更大力度推动氢能产业

发展：加码对获得国家示范奖励扶持的关键零部件产品项目的扶持力度，固投

比例提高到 15%；增加了对生产用房按 10 元/平/月给予扶持，每家企业每年

最高补贴 100 万元；延续了对加氢站运营的扶持，最高补贴 20 元/kg，确保示

范期氢气价格 35 元/kg 以下。（高工氢电） 

国内最长氢气运输管道项目启动：近日，中国石油天然气管道工程有限公司中

标河北定州至高碑店氢气长输管道可行性研究项目，管道全长约 145 公里，是

国内目前规划建设的最长氢气管道。（高工氢电） 
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总投资 108 亿元，浙能与浙江长兴县签订长广氢能产业园投资协议：6 月 15

日，浙能集团、长广集团与浙江省长兴县人民政府和煤山镇人民政府在长兴正

式签署《浙能长广氢能装备制造产业园投资框架协议》。据悉，浙能长广氢能

装备制造产业园是浙能集团积极响应国家“双碳”目标，围绕浙江省氢能规划

以及浙能集团氢能发展战略，积极拓展长广集团创新发展之路的重要举措。园

区规划用地 1500 亩，分两期开发，计划总投资 108 亿元，将打造以氢能制备、

储运、应用、检测相关核心高端装备制造为特色的园区。（北极星氢能网） 

2.4 公司新闻：富临精工拟定增 15 亿元扩产 

富临精工（300432）：公司拟定增不超过 15 亿元，其中 8.6 亿元用于新能源

汽车智能电控产业项目、2.72亿元用于年产 5万吨新能源锂电正极材料项目、

3.68亿元用于补充流动资金。 

天赐材料（002709）：全资子公司九江天赐新动力材料科技有限公司拟使用自

筹资金投资建设年产 6.2 万吨电解质基础材料项目，项目总投资为人民币

51,253.66 万元，其中建设投资为 33,965.31 万元，铺底流动资金为 17,288.35

万元。全资孙公司池州天赐高新材料有限公司拟使用自筹资金投资建设年产

15.2万吨锂电新材料项目，项目总投资为人民币 104,926.80 元，其中建设投

资为 68,661.51 万元，铺底流动资金为 36,265.29万元。广州天赐高新材料股

份有限公司拟通过设立合资子公司投资建设“年产 30万吨磷酸铁项目（一期）”，

项目总投资为人民币 50,428.90万元，其中建设投资为 43,448.60 万元，铺底

流动资金为 6,980.30万元。 

星源材质（300568）：公司拟在南通经济技术开发区投资建设锂电池隔膜的研

发和生产项目，该项目拟投资总额为人民币 100亿元。项目拟投资建设期限分

为三期，建设年产 30亿平方米湿法隔膜和涂覆隔膜。 

均胜电子（600699）：公司实际控制人王剑锋先生与 6月 15 日、6 月 16日通

过集中竞价方式增持 1180000股，增持均价 16.73元/股。 

孚能科技（688567）：6月 16日，公司发布 2021年限制性股票激励计划（草

案），公司拟向 569 人授予 4238 万股限制性股票。业绩考核目标为：2021-

2024年营业收入分别不低于 30/70/140/200 亿元。 

恩捷股份（002812）：公司拟通过发行股份及支付现金的方式分别购买 YAN MA、

ALEX CHENG 持有的上海恩捷新材料科技有限公司 3.25%股权及 1.53%股权。 

湘潭电化（002125）： 公司控股子公司靖西立劲新材料有限公司年产 2 万吨

尖晶石型锰酸锂电池材料项目主体工程已基本完工，第一条月产 1000 吨的自

动化生产线已完成设备安装调试，于 6 月 14 日正式投料试车。靖西立劲将根

据生产线运行以及市场情况适时进行另外一条年产 1 万吨生产线的设备安装。 
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三、产业链关键材料价格 

3.1 新能源汽车产业链价格 

图4. 负极材料（天然石墨）价格  图5. 正极材料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 三元 6系价格  图7. 三元 5系价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图8. 磷酸铁锂正极材料价格  图9. 电解液价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 
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图10. 国产中端湿法涂覆价格  图11. 六氟磷酸锂价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/平方米  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图12. 电池级碳酸锂和 56.5%氢氧化锂价格  图13. 碳酸二甲酯（DMC）出厂价 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴价格 

 

资料来源：wind,川财证券研究所；单位：万元/吨 
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3.2 光伏产业链价格 

图15. 硅片价格（156mm×156mm）  图16. 多晶硅价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/片  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图17. 硅料现货价格  图18. 多晶硅料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克 
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风险提示 

政策风险 

若后续补贴退坡超过预期或后续支持政策不及预期，可能会影响新能源行业

发展。 

销量不及预期 

新能源汽车行业正处于快速渗透阶段，若出现安全风险则可能造成销量不及 

预期。 

原材料价格波动风险 

上游锂电材料价格波动可能会造成车企成本上涨，新能源车价格上升，影响

下游需求。
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