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个股方面，ST 龙韵、金财互联和捷成股份本周领涨，盛迅达、中体产业和实

益达本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现相对弱势，行业内轮动的特征较为明显，部分超跌小

市值个股表现出反弹行情。策略上，我们建议投资者规避一季报表现业绩不

达预期的相关个股，精选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注部

分具有业绩支撑性的细分白马，相关公司的竞争优势持续增强。此外临近暑

期档和建党 100 周年纪念日，投资者可以关注部分具备票房超预期表现影片

的相关制片发行方的投资机会。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资

评级，推荐分众传媒（002027）、昆仑万维（300418）、光线传媒（300251）、

中国出版（601949）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 快手海外预算 10 亿美元，再战 TikTok 

2021 年，快手为海外扩张准备了 10 亿美元预算。今年头三个月，快手在海外就

花了至少 2.5 亿美元（约为快手一季度总营销费用六分之一），4 月单月花了近 1

亿美元。TikTok 也确实预计在巴西投放 1 亿美元，但不设上限。两家公司都把

补贴新用户作为获客手段。刚开始，通过介绍新用户注册，平均每个用户可以从

TikTok 或 Kwai 上拿到 6 美元奖励。 

资料来源：晚点 LatePost 

1.2 抖音、西瓜视频、今日头条宣布获美洲杯直播版权 

日前，抖音、今日头条和西瓜视频同时宣布成为 2021 美洲杯新媒体合作伙伴。

除获得全部比赛直播版权外，三平台在本次合作中还获得赛事的二次创作权益，

用户可对比赛内容进行解说、剪辑等二次创作，并在平台分享。 

资料来源：36 氪 

1.3 教育部成立校外教育培训监管司 

在 6 月 10 日商务部举行的例行发布会上，针对美方撤销对 TikTok、微据教育部

官网，今日，教育部召开校外教育培训监管司成立启动会。会议宣读了《中央编

办关于调整教育部职责机构编制的通知》，指出这次机构增设，充分体现了以习

近平同志为核心的党中央对校外教育培训监管工作的高度重视，对新一代少年儿

童的关怀，对于深化校外教育培训改革具有重大意义。 

资料来源：36 氪 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603721 中广天择 公司高管辞职 

中广天择传媒股份有限公司董事会近日收到公司董事潘攀先生、冯卫东先生的

辞职报告。因工作原因，潘攀先生、冯卫东先生申请辞去公司董事职务。辞职

后潘攀先生、冯卫东先生不再担任公司任何职务。其辞职申请自送达之日起生

效。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 2.03%，文化传媒行业下跌2.17%，行业跑输市

场 0.14 个百分点，位列中信 30 个一级行业中下游；子行业中媒体下跌 1.66%，

广告营销下跌 4.1%，文化娱乐下跌 1.68%，互联网媒体下跌 1.2%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，ST 龙韵、金财互联和捷成股份本周领涨，盛迅达、中体产业和实益

达本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

ST 龙韵 18.45 盛迅达 -21.70 

金财互联 17.64 中体产业 -15.87 

捷成股份 17.26 实益达 -14.7 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现相对弱势，行业内轮动的特征较为明显，部分超跌小市值

个股表现出反弹行情。策略上，我们建议投资者规避一季报表现业绩不达预期的

相关个股，精选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注部分具有业绩支

撑性的细分白马，相关公司的竞争优势持续增强。此外临近暑期档和建党 100 周

年纪念日，投资者可以关注部分具备票房超预期表现影片的相关制片发行方的投

资机会。综上我们继续维持传媒行业  “看好”的投资评级，推荐分众传媒

（002027）、昆仑万维（300418）、光线传媒（300251）、中国出版（601949）、

中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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