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市场表现 
 本周行情回顾：本周各大指数呈现出震荡向上的走势。其

中上证综指、深证成指、创业板和沪深 300 指数涨跌幅分别为

-1.80%、-1.47%、-1.82%和-2.34%。本周表现较好的行业是电

子和国防军工。SW 家电板块下跌 1.37%，跑赢沪深 300 指数

0.97 个百分点。本周家用电器行业个股表现涨跌不一，上涨

幅度前五的分别是小熊电器、开能健康、飞科电器、九阳股份

和新宝股份。上涨幅度后五的分别是秀强股份、禾盛新材、天

银电机、老板电器、康盛股份。 

 行业及公司动态回顾：（1）罗莱生活:关于限制性股票激励

计划首次授予部分解除限售股份上市流通的提示性公告；（2）

苏泊尔:关于全资子公司上海赛博电器有限公司整体搬迁的公

告；（3）荣泰健康:关于利润分配调整“荣泰转债”转股价格

的公告；（4）九阳股份:减资公告；（5）格力电器:珠海格力电

器股份有限公司第一期员工持股计划；。 

 本周观点：618 线上线下龙头品牌表现出色。根据美的官方

公布的 618 战报，美的 618 全网销售额突破 160 亿元，同时也

达成了京东、天猫、苏宁易购家电行业九连冠，抖音、快手、

拼多多等新兴渠道也夺得第一，增速超 130%。格力电器官网

发文表示 618 格力线上线下新零售全渠道直播卖货销售总额

102.7 亿元。海尔发布 618 超级战报，战报显示，618 期间，

海尔全网市场份额第一，卡萨帝同比增长 300%。集成灶方面，

火星人 618 全网销售额 2.68 亿，销售 29430 台。一方面，传

统白电龙头优势依然明显，疫情背景下中国智造产能优势突

出，叠加 ODM 订单转移，内销和出口两旺。我们建议积极关注

长期业绩稳定，同时全球份额有望继续攀升的美的集团、格力

电器等。另一方面厨电、小家电正在悄然崛起，随着下游需求

增长，产能扩张加速，业绩明显释放，我们建议积极关注科沃

斯、莱克电气、火星人等。 

 风险提示：行业景气度下降的风险；线上销售不及预期的

风险；原材料价格上涨带来的风险等。 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

指数表现（最近一年） 
 

指数/板块 
过去一周

涨跌幅（%） 

过去一月

涨跌幅（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

上证综指 -1.80  -2.39  1.50  

深证成指 -1.47  -2.37  0.78  

创业板指 -1.82  -0.91  9.46  

沪深300 -2.34  -4.52  -2.09  

SW家电 -1.37  -8.15  -15.36  

 
资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1. 市场行情回顾 

1.1 本周家电板块跑赢沪深 300 指数 

本周各大指数呈现出震荡向上的走势。其中上证综指、深证成指、创业板和沪深

300 指数涨跌幅分别为-1.80%、-1.47%、-1.82%和-2.34%。 

本周表现较好的行业是电子和国防军工。SW 家电板块下跌 1.37%，跑赢沪深 300

指数 0.97 个百分点。 

 

1.2 本周板块个股表现 

本周家用电器行业个股表现涨跌不一，上涨幅度前五的分别是小熊电器、开能健

康、飞科电器、九阳股份和新宝股份。上涨幅度后五的分别是秀强股份、禾盛新材、

天银电机、老板电器、康盛股份。 

图表 1：本周行业指数表现（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：本周家电板块个股涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

周涨幅前五（%） 周跌幅前五（%）

小熊电器 19.37 秀强股份 -11.43

开能健康 13.50 禾盛新材 -10.47

飞科电器 12.91 天银机电 -6.17

九阳股份 11.85 老板电器 -5.56

新宝股份 11.05 康盛股份 -5.56
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2. 行业及公司动态回顾 

2.1 银河电子:关于出售全资子公司骏鹏通信和骏鹏智能 100%股权的公告 

本次交易以标的方福建骏鹏通信科技有限公司（以下简称“骏鹏通信”）和福建骏

鹏智能制造有限公司（以下简称“骏鹏智能”）2021年 4月 30日为基准日并经金证（上

海）资产评估有限公司出具的股东全部权益价值资产评估报告为依据，协商确定江苏

银河电子股份有限公司（以下简称“公司”、转让方）持有骏鹏通信和骏鹏智能 100%

股权的转让价格。 

------wind（6/15） 

 

2.2 苏泊尔:关于全资子公司上海赛博电器有限公司整体搬迁的公告 

为有效整合公司下属全资子公司的生产制造能力，进一步提升生产效率，公司拟

将全资子公司上海赛博电器有限公司（以下简称“上海赛博”）位于上海的生产线及配

套设施整体搬迁至公司位于浙江绍兴和杭州的生产基地。公司全资子公司浙江绍兴苏

泊尔生活电器有限公司（以下简称“绍兴苏泊尔公司”）和浙江苏泊尔家电制造有限公

司（以下简称“浙江家电公司”）将分别受让上海赛博的资产及其配套设施。 

------wind（6/17） 

 

2.3 荣泰健康:关于利润分配调整“荣泰转债”转股价格的公告 

公司于 2021年 5月 21日召开 2020年年度股东大会，审议通过了《关于公司 2020

年度利润分配方案的议案》，拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本（扣除股份回

购专户中的股份数量）为基数，向全体股东每 10股派发现金红利人民币 5.00元（含

税），不送红股，不进行资本公积转增股本。 

“荣泰转债”的转股价格将由 33.32元/股调整为 32.83元/股。调整后的转股价

格自 2021年 6月 24日起生效。同时，“荣泰转债”已自 2021 年 6月 16日起停止转股，

将于 2021年 6月 24日开市起恢复转股。 

------wind（6/17） 

 

2.4 九阳股份:减资公告 

九阳股份有限公司（以下简称：公司）于 2021年 3月 30日和 2021年 6月 17日
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分别召开的第五届董事会第八次会议和 2020年年度股东大会审议通过了《关于回购注

销已离职激励对象所持已获授但尚未解除限售的限制性股票的议案》和《关于减少公

司注册资本的议案》，公司拟回购注销已离职激励对象所持已获授但尚未解除限售的限

制性股票 136,000股，由此公司总股本将从 767,169,000股减至 767,033,000股。 

-------wind（6/18） 

 

2.5 格力电器:珠海格力电器股份有限公司第一期员工持股计划 

本员工持股计划的持有人范围包括公司董事（不含独立董事）、监事、高级管理人

员，以及公司及控股子公司经董事会认定对公司整体业绩和中长期发展具有重要作用

的中层干部和核心员工。拟参与本员工持股计划的员工总人数不超过 12,000人。 

本员工持股计划的资金规模不超过 30亿元，资金来源为员工合法薪酬及通过法律、

行政法规允许的其他方式获得的自筹资金。公司不存在因员工参与本员工持股计划而

提供财务资助或为其贷款提供担保的情形，本员工持股计划亦不从公司提取激励基金。

本员工持股计划购买公司回购股份的价格为 27.68元/股。 

业绩考核指标：2021年净利润较 2020年增长不低于 10%，且当年每股现金分红不

低于 2元或现金分红总额不低于当年净利润的 50%。2022年净利润较 2020年增长不低

于 20%，且当年每股现金分红不低于 2元或现金分红总额不低于当年净利润的 50%。 

 

-------wind（6/21） 
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3.行业数据跟踪 

图表 3 国内家用空调月度产销量 

 

 

 

图表 4 国内家用冰箱月度产销量 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 5 国内家用洗衣机月度产销量 

 

 

 

 

图表 6 国内家用燃气灶月度产销量 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：wind，华鑫证券研发部 

 

 

资料来源：国家统计局，华鑫证券研发部 
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4. 本周观点 

旺季来临，叠加今年疫情得到有效控制，618 线上线下龙头品牌表现出色。根

据美的官方公布的 618 战报，美的 618 全网销售额突破 160 亿元，同时也达成了

京东、天猫、苏宁易购家电行业九连冠，抖音、快手、拼多多等新兴渠道也夺得

第一，增速超 130%。格力电器官网发文表示 618 格力线上线下新零售全渠道直播

卖货销售总额 102.7 亿元，凸显董明珠的带货能力。海尔发布 618 超级战报，战

报显示，618 期间，海尔全网市场份额第一，卡萨帝同比增长 300%。集成灶方面，

火星人 618 全网销售额 2.68 亿，销售 29430 台。 

我们认为，目前家电板块的机会主要在两方面。一方面，传统白电龙头优势

依然明显，疫情背景下中国智造产能优势突出，叠加 ODM 订单转移，内销和出口

两旺。我们建议积极关注长期业绩稳定，同时全球份额有望继续攀升的美的集团、

格力电器等。另一方面厨电、小家电正在悄然崛起，随着下游需求增长，产能扩

张加速，业绩明显释放，我们建议积极关注科沃斯、莱克电气、火星人等。 

 

 

5. 风险提示 

行业景气度下降的风险；线上销售不及预期的风险；原材料价格上涨带来的风险等。 
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姚嘉杰：华鑫证券分析师，工商管理硕士，2020 年 1 月加入华鑫证券研发部。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 

分析师简介 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、
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