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[Table_Summary] 行业核心观点： 

我们预判2021年国内宏观经济增长以及货币政策等出现大幅波动的概

率不高，因此，银行业的整体经营环境趋于平稳向好。结合对净息差

以及资产质量的展望情况，我们认为在 2020 年低基数的效应下，2021

年整个板块的业绩增速主要受规模因素的推动，以及拨备因素的改善，

业绩确定性也相对较高。目前时点，基于对下半年宏观经济和货币政

策的展望，以及银行基本面因素的分析，我们认为板块内部分化仍将

持续。 

投资要点： 

市场表现：上周银行指数下跌 1.63%，沪深 300 指数下跌 2.34%，板

块跑赢沪深 300 指数 0.71 个百分点，在 30个一级行业中位居第 15

位。年初至今，银行板块整体上涨 8.69%，沪深 300 指数下跌 2.09%，

银行板块跑赢沪深 300 指数 10.78 个百分点，在 30个一级行业中位

居第 7 位。个股方面，上周银行少部分个股上涨，南京银行、上海

银行。 

流动性和市场利率：上周，央行通过公开市场操作净回笼 100 亿元。

截止6月13日，1月期、3月期理财产品收益率分别为3.04%、3.54%，

其中 1 月期产品收益率下行 13BP，3 月期产品收益率下行 3BP。上

周，同业存单实际发行规模 2865 亿元，平均票面利率 2.70%，发行

规模和票面利率均有所回升。 

 行业和公司要闻： 

 行业要闻： 

6 月 17 日，中国银保监会就《银行保险机构大股东行为监管办法（试

行）》（征求意见稿）公开征求意见。 

 公司要闻： 

杭州银行：6月 18日发布关于“杭银转债”转股价格调整的提示性

公告。 

 风险因素：疫情持续导致资产质量大幅恶化；贷款利率大幅下行；

整体经济形势的变化会影响行业的整体表现。如果整体经济持续走

弱，企业营收明显恶化，银行板块业绩波动。 
   

 
[Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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1 投资建议 

我们预判2021年国内宏观经济增长以及货币政策等出现大幅波动的概率不高，因此，

银行业的整体经营环境趋于平稳向好。结合对净息差以及资产质量的展望情况，我们

认为在2020年低基数的效应下，2021年整个板块的业绩增速主要受规模因素的推动，

以及拨备因素的改善，业绩确定性也相对较高。目前时点，基于对下半年宏观经济和

货币政策的展望，以及银行基本面因素的分析，我们认为板块内部分化仍将持续。 

 

2 市场表现 

上周银行指数下跌1.63%，沪深300指数下跌2.34%，板块跑赢沪深300指数0.71个百分

点，在30个一级行业中位居第15位。年初至今，银行板块整体上涨8.69%，沪深300

指数下跌2.09%，银行板块跑赢沪深300指数10.78个百分点，在30个一级行业中位居

第7位。个股方面，上周银行少部分个股上涨，南京银行、上海银行。 

 

图表1： 银行板块涨跌幅（单位：%） 

 
资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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图表2： 个股涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

3 流动性和市场利率 

上周，央行通过公开市场操作净回笼100亿元。 

图表3： 央行公开市场操作（单位：亿元） 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

截止6月13日，1月期、3月期理财产品收益率分别为3.04%、3.54%，其中1月期产品收

益率下行13BP，3月期产品收益率下行3BP。 
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图表4： 各期限理财产品收益率（单位：%） 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

上周，同业存单实际发行规模2865亿元，平均票面利率2.70%，发行规模和票面利率

均有所回升。 

 

图表5： 同业存单实际发行规模和发行利率（单位：亿元，%） 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

4 行业和公司要闻 

4.1 行业要闻 

6月17日，中国银保监会就《银行保险机构大股东行为监管办法（试行）》（征求意见

稿）公开征求意见。《办法》作为专门针对大股东行为的监管规定，共八章五十八条，

包括总则、持股行为、治理行为、交易行为、责任义务、银行保险机构职责、监督管

理、附则。 

资料来源：银保监会 
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4.2 公司要闻 

杭州银行：6月18日发布关于“杭银转债”转股价格调整的提示性公告。2021年5月21

日召开的2020年年度股东大会审议通过了公司2020年度利润分配预案，决定向权益分

派股权登记日登记在册的普通股股东每10股派发现金红利人民币3.50元（含税）。公

司于2021年3月公开发行了15,000万张可转换公司债券。根据中国证券监督管理委员

会关于可转债发行的有关规定以及《杭州银行股份有限公司公开发行A股可转换公司

债券募集说明书》，在杭银转债发行后，公司发生派送现金股利时，将按下述公式进

行转股价格的调整：派发现金股利：P1=P0-D；其中：P0为调整前的转股价，D为该次

每股派送现金股利，P1为调整后的转股价。根据上述规定，因公司2020年度权益分派

事宜，杭银转债的转股价格由原来的人民币17.06元/股调整为人民币16.71元/股，调

整后的转股价格自公司实施2020年度权益分派时确定的除息日即2021年6月25日生效。 

资料来源：杭州银行 

5 风险提示 

疫情持续导致资产质量大幅恶化；贷款利率大幅下行。 

整体经济形势的变化会影响行业的整体表现。如果整体经济持续走弱，企业营收明显

恶化，银行板块将出现业绩波动。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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