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投资要点： 

 行情回顾：在 A 股风险偏好走强的驱动下，本周（2021/6/14-2021/6/20）电子板

块上涨 3.79%。伴随国产化替代在半导体行业的逐步向上游蔓延，叠加高层政策

利多的消息面催化，A 股半导体指数持续大幅上行 6.86%。随着中报季的到来，考

虑“缺芯”叠加“国产替代”带来的基本面利好，A 股半导体指数可能将维持上行

走势。 

 半导体材料继续大幅上涨，分立器件快速补涨。本周电子行业上涨 3.79%，其中

半导体材料大幅上涨达 13.65%，随着半导体行业景气度的持续上行，3 月底以来，

上游半导体材料领域出现持续快速上涨。5 月中下旬以来，分立器件开始逐步上

行，本周受消息面刺激，分立器件出现了大幅补涨，周涨幅达 14.55%。 

 推荐标的：建议关注真需求、低估值标的。从 C 端终端来看，电动车、家居类消

费电子渗透率低，增长确定性高，围绕该体系品牌及供应链景气度高且持续。其中

电动车 IGBT 板块，我们认为现阶段【中车时代电气】具有配置价值；视觉领域，

长期看好【韦尔股份】、【舜宇光学科技】，而汽车视觉将为【晶方科技】带来更

大弹性。家居类消费电子，品牌端长期看好【石头科技】，数字 soc【瑞芯微】、

【全志科技】、【晶晨股份】均处在高景气度赛道，业绩增长有望持续。从 B 端需

求来看，数据量持续增长，数据中心建设长期来看会持续提升，建议关注现阶段性

价比较高的【天孚通信】，其下游客户数据中心占比更高，同时未来光引擎布局有

望带来公司收入体量大幅提升。 

 风险提示：消息面不确定性引发股市大幅波动；印度及东南亚国家和地区疫情扩散

风险；5G 发展不及预期风险；终端出货不及预期风险；中美贸易/科技摩擦升级风

险。 
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1. 本周行情回顾 

1.1. A 股重要指数及全球重要半导体指数走势 

A 股本周大盘走弱，科技板块相对强势。沪深 300 下跌 2.34%，创业板仅下
跌 0.12%、科创 50 指数上涨 4.07%；在 A 股风险偏好走强的驱动下电子板块上
涨 3.79%。 

表 1：A 股重要指数涨跌幅（单位：%） 

代码 名称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

000001.SH 上证指数 (1.80) (2.50) 1.50  

399106.SZ 深证综指 (1.22) (1.70) 2.11  

399102.SZ 创业板综 (0.12) 1.13  7.23  

000688.SH 科创 50 4.07  3.61  7.30  

000300.SH 沪深 300 (2.34) (4.30) (2.09) 

801080.SI 电子(SW) 3.79  4.32  4.32  

资料来源：Wind，德邦研究所 

注：截至时间 2021-6-20 

 

全球半导体指数小幅回落，A 股半导体指数本周大幅上涨 6.86%。随着 5 月
中下旬市场吸收了东南亚疫情扩散的边际影响后，6 月初以来，全球半导体主要指
数进入震荡期，中国台湾半导体指数和费城半导体指数呈现震荡走势。伴随国产
化替代在半导体行业的逐步向上游蔓延，叠加高层政策利多的消息面催化，A 股
半导体指数持续大幅上行。随着中报季的到来，考虑“缺芯”叠加“国产替代”带
来的基本面利好，A 股半导体指数可能将维持上行走势。 

图 1：全球主要半导体指数涨跌幅（单位：%） 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

注：2020/12/31 各指数被标准化为 0，截至日期 2021-06-20 
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1.2. 电子（SW）板块：半导体材料继续大幅上涨，分立器件快速补涨 

半导体材料继续大幅上涨。本周电子行业上涨 3.79%，其中半导体材料大幅
上涨达 13.65%，随着半导体行业景气度的持续上行，3 月底以来，上游半导体材
料领域出现持续快速上涨。 

分立器件快速补涨。5 月中下旬以来，分立器件开始逐步上行，本周受消息面
刺激，分立器件出现了大幅补涨，周涨幅达 14.55%。 

 

图 2：电子（SW）各板块周涨跌幅及平均换手率（单位：%） 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

注：数据范围（2021/6/14-2021/6/20） 

 

图 3：电子（SW）各板块本月涨跌幅（单位：%）  图 4：电子（SW）各板块本年涨跌幅（单位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

注：数据范围（2021/6/1-2021/6/20） 
 

资料来源：Wind，德邦研究所 

注：数据范围（2021/1/1-2021/6/20） 
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1.3. 个股表现 
 

图 5：本周电子板块涨幅 TOP5（单位：%）  图 6：本周电子板块跌幅 TOP5（单位：%） 

 

 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

注：数据范围（2021/6/14-2021/6/20） 
 

资料来源：Wind，德邦研究所 

注：数据范围（2021/6/14-2021/6/20） 

 

图 7：核心关注公司估值与涨跌幅（截至 2021/6/20 收盘价） 
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资料来源：Wind，德邦研究所 

注：上市公司归母净利润采用 Wind 一致预期。 

 

图 8：大陆以外重点公司涨跌幅（截至 2021/6/20 收盘价） 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

注：上市公司归母净利润采用 Wind 一致预期。 
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2. 重点数据追踪 

2.1. 终端需求 
 

图 9：全球智能手机出货量及其同比  图 10：全球智能手机出货量同比（修正） 

 

 

 

资料来源：Wind，IDC，德邦研究所  

资料来源：Wind，IDC，德邦研究所 

注：为了控制 2020 年疫情带来的低基数影响，此处对 2021Q1 同比数据进行

了修正。修正方法为：将 2021Q1 的对比基期调整为 2019 年 Q1，同时开平

方。 

 

图 11：中国智能手机出货量及其同比  图 12：中国智能机出货量同比（修正） 

 

 

 

资料来源：信通院，德邦研究所  
资料来源：信通院，德邦研究所 

注：对 2021 年同比数据进行了修正，修正方法为：将 2021 月度数据的对比基

期调整为 2019 年同月，同时开平方。 

 

图 13：我国新增 5G 基站数  图 14：海外主要云计算厂商资本支出 

 

 

 

资料来源：工信部，德邦研究所 

注：根据工信部 5G 基站累计数据及最新新增数据反推获得。 
 

资料来源：wind，德邦研究所 

注：海外五大云计算厂商包括：Google、Apple、Amazon、Facebook、Microsoft。 
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图 15：我国新能源汽车销量及占汽车销量比  图 16：我国新能源汽车销量同比（修正） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  
资料来源：Wind，德邦研究所 

注：对 2021 年同比数据进行了修正，修正方法为：将 2021 月度数据的对比基

期调整为 2019 年同月，同时开平方。 

 

2.2. 重点价格 
 

图 17：DXI 指数  图 18：DRAM 现货价格（美元） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

图 19：闪存价格（美元）  图 20：重要面板价格（美元/片） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 
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3. 公司重要公告 

【华润微】纳入重要指数：公司 6-15 日将被纳入沪深 300 成分中； 

【石头科技】纳入重要指数：公司 6-15 日将被纳入上证 180 成分中； 

【沪硅产业-U】纳入重要指数：公司 6-15 日将被纳入上证 180 成分中； 

【雅克科技】解禁：公司 6-15 日有 4813.12 万股定向增发机构配售股份上市
流通； 

【大华股份】股权质押解押：2021-06-11，朱江明将 2020-06-15 质押给华龙
证券股份有限公司的 1050 万股股票解押； 

【领益智造】股权收购进行中：2021-06-15：公司全资子公司领益科技拟以
自有资金人民币 3800 万元收购上海领诣智能科技有限公司持有的浙江锦泰电子
有限公司 95%股权。公司控股股东领胜投资持有上海领诣 100%股权，公司实际
控制人、董事长曾芳勤女士持有领胜投资 100%，公司董事刘胤琦先生任上海领诣
法定代表人、执行董事，本次交易构成关联交易不构成重大资产重组。本次收购
希望以此为市场切入点横向扩展布局，适应新能源汽车行业下一步向纵深发展的
竞争趋势。 

【恒玄科技】解禁：公司 6-16 日 101.95 万股首发一般股份，首发机构配售
股份上市流通； 

【歌尔股份】股权质押及质押解押：姜滨于 2021-06-11 将持有的 3500 万股
限售流通股股票质押给光大证券股份有限公司，姜滨持股总数为 37348.74 万股，
新增质押前姜滨已质押股份数占其持有总股份 18.34%，本次质押后累计质押比为
27.71%；2021-06-15，姜滨将 2018-06-14 及 2018-10-15 质押给安信证券股份有
限公司的 1500 万股、1000 万股股票解押； 

【视源股份】拟减持公告：广州视源电子科技股份有限公司副总经理庄喆女
士持有公司股份 54,000 股，计划在本公告披露日的十五个交易日后的六个月内以
集中竞价交易方式减持公司股份合计不超过 13500 股（计划减持股数上限数量占
公司总股本比例 0.002%）。 

【大华股份】股权质押解压：2021-06-11 朱江明将 2020-06-15 质押给华龙
证券股份有限公司的 1050 万股股票解押。 

【斯达半导】募投资金方案调整：本次非公开发行股票募集资金不超过 35 亿
元，原计划将 20 亿用于“高压特色工艺功率芯片和 SiC 芯片研发及产业项目”调
整为 15 亿用于“高压特色工艺功率芯片和 SiC 芯片研发及产业项目”和 5 亿用
于“SiC 芯片研发及产业化项目”。 

【东山精密】股权质押：袁永峰于 2021-06-15 将持有的 2100 万股限售流通
股股票质押给招商证券资产管理有限公司。袁永峰持股总数为 22238.82 万股新
增质押前袁永峰已质押股份数占其持有总股份 50%，本次质押后累计质押比为
59.45%。 

【信维通信】人事变动：证券事务带来卢信先生因个人原因辞职，辞职后将
不在公司担任任何职务。 

【歌尔股份】股权质押解押：2021-06-18，姜滨将 2018-06-21 和 2021-06-

18 分别质押给招商证券股份有限公司的 3500 万、1500 万股股股票解押。 

【石头科技】拟减持股份：公司 4 名股东天津石头时代企业管理咨询合伙企
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业、丁迪、Banyan Consulting Limited、QM27 Limited 拟通过集中竞价或大宗交
易的方式减持其所持有的公司股份合计不超过 2,200,314 股，占公司总股本的比
例合计不超过 3.30%，本次减持期间为 3 个月。 

【大华股份】股权质押解押： 2021-06-16，傅利泉、朱江明分别将 2020-12-

09 质押给浙江浙银金融租赁股份有限公司的 965 万、465 万股股票解押。 
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4. 行业新闻 

LG 显示 6 月 16 日表示，将参加 16 日至 19 日在釜山 BEXCO 举行的釜山国
际铁道技术产业展，并推出铁路用透明有机发光二极管(OLED)面板。釜山国际铁
道技术产业展是有 100 多家全球铁路相关企业参加的韩国唯一的铁路相关专业展
览会。（CINNO） 

全球柔性 AMOLED 应用逐步放大，看好未来需求成长，精密金属屏蔽厂旭
晖应材 (6698-TW) 拟在大陆黄石扩增至少两倍产能，据统计，2023 年大陆柔性 

CVD 镀膜月需求将达 500 片，较去年底每月约 200 片翻倍成长，旭晖应材抢先
布局扩产，可望成为大陆内需市场最大供应商。（CINNO） 

6 月 17 日，2021 世界显示产业大会在安徽合肥召开，一系列代表全球显示
最新科技和最高水平的技术和产品在大会上亮相。其中，维信诺创新领跑全球的
“屏下摄像技术”InV see®️再次升级，其全球首创的“一驱多阵列设计”是“屏
下摄像”的关键底层核心专利，升级方案在提高像素密度的同时扩大透光通道，
使显示与摄像的平衡全面升级，搭载升级屏下摄像方案的应用终端即将量产上市。
（CINNO） 

6 月 16 日，陕西莱特光电材料股份有限公司申请科创板上市已获受理。中信
证券为其保荐机构，拟募资 10 亿元。（CINNO） 

索尼将于明年推出以三星显示 OLED 面板为基础的虚拟现实(VR)新品。根据
韩媒 business post 引用彭博社报道，索尼计划于 2022 年推出 PlayStation VR 头
显新品。（CINNO） 

6 月 16 日，利亚德正式推出 Planar 品牌 Micro LED 全系家用大电视，尺寸
覆盖 108 英寸、135 英寸、162 英寸以及 216 英寸，并在官方小程序开启预售。
这次新品发布对显示行业具有“突破性意义”，同时也显示出利亚德进军高端家
用消费电子领域的决心和实力。（CINNO） 

6 月 16 日，日本新创公司 Novel Crystal Technology, Inc.宣布，该公司领先
全球、成功完成了新一代半导体材料「氧化镓」(Ga2O3) 的 4 寸 (100mm) 晶圆
量产。（日本经济新闻） 

松下液晶显示器株式会社（PLD）决定于 2021 年内退出液晶面板业务，其姬
路 8.5 代工厂的生产设备将进行投标拍卖。11 年前，在 PLD 前身 IPS Alpha 

Technology 的姬路工厂开始了电视 LCD 面板的生产。据悉，PLD 员工将专岗到
集团其他公司。松下解释称，退出液晶板块业务后将继续致力于 B2B 业务，设备
上会持续在车载和工业领域发力，主要研究 CASE、通信和智能化等。（CINNO） 

韩国知识产权局（KIPO）6 月 13 日的一项调查显示，韩国在 OLED 显示面
板的专利申请量上目前排名世界第一，具体包含补偿和校正等技术。KIPO 调查了 

2011-2020 年韩国、美国、中国、欧盟和日本的数据，具体来看，韩国的 OLED 

专利申请量 5384 件，占比 43%位居世界第一。中国的专利数 3273 件，占比 26% 

位居第二；日本专利数 2433 件，占比 20%；美国 567 件，占比 5%。在韩国企
业中，三星电子提交了 2786 份专利，LG 电子拥有 2412 份。中国企业方面，京
东方提交了 1676 件 OLED 屏幕专利，在全球位居第三；日本公司 SEL 专利数 

907 件，位居第四。（Businesskorea） 

据上海市集成电路行业协会秘书长郭奕武在日前的世界半导体大会上介绍，
2020 年上海集成电路产业的销售规模首次突破 2000 亿元，达到了 2070 亿元，
同比增长 21.4%。在一季度，上海集成电路产业销售收入更是高达 437 亿元 同
比增长 16.93%。（世界半导体大会） 

在 6 月 19 日举行的 2021 中国汽车论坛上，中国汽车工业协会总工程师、副
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秘书长叶盛基介绍称，当前，我国各类芯片中 MCU 控制芯片最为紧缺，国内 MCU

控制芯片企业最为薄弱。截至目前，中国半导体自给率为 15%，其中汽车芯片自
给率不足 5%。（每日经济新闻） 

据路透社报道，一个由美国参议员组成的两党团体周四提议对半导体制造业
的投资提供 25% 的税收抵免，因为国会正在努力增加美国的芯片产量。（路透
社） 

根据 Yole Developpement 的数据，2020 年全球 3D 成像和传感市场价值约 

68 亿美元，并将在一两年内实现软增长。他们进一步指出，随着汽车和工业等二
级市场的腾飞，它的增长将更加强劲，预计到 2026 年将增长到 150 亿美元，复
合年增长率 (CAGR) 为 14.5%，报告显示，该市场主要服务于移动和消费者，预
计到 2026 年仍将占整个 3D 成像和传感市场的 46%。到 2026 年，汽车和工业加
起来将占市场的 22%。（Yole Developpement） 

据中国台湾《经济日报》报道，供应链传出，记忆体大厂旺宏位于竹科园区的
6 吋厂出售计划，最后可能由日本最大的半导体设备商 TEL（Tokyo Electron 

Limited）东京电子以 28 亿元抢下。旺宏昨日不回应市场消息，强调该厂出售案将
在 6 月底、7 月初拍板定案。（中国台湾《经济日报》） 

6 月 18 日，在第 11 届中国汽车论坛上，全国政协经济委员会副主任苗圩表
示，我国汽车产业需要拥有自己的统一的操作系统；在芯片“荒”危机之后， 我
国汽车产业需要建立自主可控的车规级芯片产业体系；我国汽车半导体、集成电
路发展需要打造世界级先进企业；车路网云协同——道路运输、电子通讯、互联
网、汽车等行业企业，需要携手共同推动基于 5G V2X 智能网联汽车战略发展。
（第 11 届中国汽车论坛） 

6月 17日，华海清科股份有限公司在上交所科创板上会通过。由上会稿可知，
华海清科的主营业务为 CMP（化学机械抛光）设备，是目前国内唯一一家能够提
供半导体 12 英寸 CMP 商业机型的厂商。（上交所科创板） 

6 月 15 日消息，据证券时报报道，随着晶圆代工成熟制程供不应求加剧，业
内传出晶圆代工厂第三季度报价最高将上调 30%，远高于市场预期的 15%。与此
同时，IC 设计业第三季度也将同步涨价。（证券时报） 

近日，广东省河源市再添一大项目，东源县与华润水泥控股有限公司举行广
东东源高纯石英和碳化硅单晶硅一体化硅产业项目框架协议签约仪式。据悉，项
目计划总投资 180 亿元人民币，旨在打造百亿级高纯石英和碳化硅单晶硅一体化
硅产业园，投产后产品将广泛应用于半导体、光通讯、光伏、光学、电光源等行业
和领域。（东源县与华润水泥控股公告） 

 

5. 风险提示 

消息面不确定性引发股市大幅波动；印度及东南亚国家和地区疫情扩散风险；
5G 发展不及预期风险；终端出货不及预期风险；中美贸易/科技摩擦升级风险。 
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