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商业贸易 

618 大促高景气度，直播国潮趋势兴起 

618 大促全网销售额取得稳健增长，线上消费持续繁荣，活动力度加码。

根据星图数据，2021 年 618 大促期间，全网 GMV 达到 5784.8 亿元，同比

增长 26.5%。（2019/2020 年分别同比+11.8%/43.8%）。天猫、京东、拼

多多分列前三，头部平台地位稳固。2021 年 6 月 1 日-6 月 18 日，京东 GMV

累计超过 3438 亿元，同比增长 27.7% （ 2019/2020 年分别同比

+26.6%/33.6%），维持稳健增长。从时间跨度来看：天猫及京东 5 月 24

日开始预售（2020 年分别于 5 月 29 及 21 日），6 月 1-3 日为首次售卖期，

4-15 日为品类日（天猫包括二次预热），16-20 日为活动高潮期，活动跨度

持续近一个月。从活动方式及优惠力度看：2021 年天猫规则简化，优惠力

度由 2020 年满 300 减 40 升级为 2021 年满 200 减 30，优惠力度升级。同

时降低 88VIP 门槛，为 88VIP 用户推出 520+580 红包优惠券。 

品类：家用电器类京东优势明显，美妆护肤等品牌天猫优势领先。根据星图

数据，618 大促期间 Top3 品类为家用电器、手机通讯和服装配饰，从同比

增长来看，运动户外、居家日用、酒类、美妆个护增速领先。从平台情况来

看：家用电器主要依赖京东平台，天猫为美容护肤及美妆香水主战场。具体

到各个品牌销售情况来看：家用电器：美的、海尔、格力地位稳固，为京东、

天猫双平台销售额 TOP3。休闲零食：三只松鼠于天猫及京东平台皆位居首

位。美容护肤：平价品牌欧莱雅销售额双平台位居首位，雅诗兰黛、兰蔻等

品牌亦有不俗表现。美妆香水：国货崛起下花西子及完美日记领跑天猫平台。 

趋势：直播渗透率不断提升，国潮崛起，新品牌涌现。①直播渗透率不断提

升：根据星图数据，直播带货总额达到 645 亿元，渗透率达到 11.1%，相

比 2020 年双十一提升 2.5PCT。淘宝直播表现强势，618 开场仅 1 小时，淘

宝直播成交超过去年全天，1.5 小时破 20 亿。抖音强势入局，“抖音好物

节”数据显示，2021 年 5 月 25 日-2021 年 6 月 18 日期间，直播总时长达

到 2852 小时，直播间总点赞数量达到 759 亿次，参与商家数量达到去年同

期的 2.9 倍。②国潮崛起：京东 618 期间，236 个品牌销售破亿元，其中中

国品牌占比达到 73%。国货手机品牌小米销量累计第一。618 期间，苏宁

易购国潮新锐美妆 GMV 同比增长 118%。③新品牌不断涌现：今年“618”

新品的参与度明显提升，天猫上线 8200 家新品牌，超过 140 万新品在“618”

期间首发；京东超市超 3 万个新品牌/新店铺亮相，近 244 万新款上架。④

平台积极造势，注重用户体验，玩法更加简单。618 期间，各个平台与卫视

联手直播晚会，积极造势，如京东与天猫分别与北京/湖南卫视联合举办 618

沸腾之夜、618 开心夜。在用户体验方面：天猫首次将预售时间更改为 8 点

开始，优化用户体验，优惠活动主要涵盖满减、补贴、88VIP 专属优惠券，

规则简化。 

风险提示：疫情反复，行业竞争加剧，反垄断政策下头部平台不确定性。 
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图表 1：各个平台 618 大促主要活动关键节点 

 

资料来源：星图数据，国盛证券研究所 

图表 2：全网 618 大促期间 GMV（亿元）稳健增长  图表 3：京东 618 大促期间 GMV 稳健增长  

 

 

 

资料来源：星图数据，国盛证券研究所 
 

资料来源：星图数据，国盛证券研究所 

图表 4：家用电器等各品类不同平台销售额排名（top1-top5）  

家用电器 粮油食品 休闲食品 方便速食 美容护肤 美妆香水 
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京东
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天猫

top5 

京东
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top5 
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top5 
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京东

top5 
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top5 

美的 美的 五芳斋 五芳斋 
三 只 松

鼠 

三 只 松

鼠 
康师傅 康师傅 欧莱雅 欧莱雅 花西子 迪奥 

海尔 海尔 金龙鱼 金龙鱼 百草味 
良 品 铺

子 
好欢螺 统一 

雅 诗 兰

黛 

雅 诗 兰

黛 

完 美 日

记 

完 美 日

记 

格力 格力 福临门 福临门 
良 品 铺

子 
百草味 李子柒 双汇 兰蔻 玉兰油 三熹玉 圣罗兰 

西门子 奥克斯 
十 月 稻

田 

十 月 稻

田 
欧贝拉 华味亨 自嗨锅 海底捞 玉兰油 SK-Ⅱ 

COLOR 

KEY 
花西子 

小米 小米 胡姬花 鲁花 乐事 沃隆 海底捞 自嗨锅 资生堂 兰蔻 圣罗兰 香奈儿 

资料来源：星图数据，国盛证券研究所 
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