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食品饮料行业周报（06.14-06.18） 

小酒相对活跃，但整体板块仍需关注波动风险 

投资要点： 

 本周观点 

本周，白酒板块整体延续上周颓势，但二三线白酒相对活跃。短期内，我

们继续提示投资者需要注意白酒板块上的风险。基本面上，白酒板块公司

经营稳健、终端需求仍然较为旺盛。高端酒批价相对稳定，飞天茅台整箱

单瓶批价维持3400元左右，飞天散瓶批价维持2780元左右，普五多地批价

在1000元不变。在“6.18”购物节中，天猫超市投放的53度500ml飞天茅

台酒将超出日常6倍，6天保持1499元/瓶供消费者在特定时间抢购，茅台直

销改革稳定落实。即使是购物节，高端、次高端白酒的线上成交价波动较

小。根据板块基本面，我们对高端白酒茅、五、泸保持推荐，对洋河、山

西汾酒等次高端白酒保持建议关注。 

长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能力

更强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。 

 市场表现 

本周（2021.06.14-2021.06.18），中证白酒指数下跌2.69%；上证综指下

跌1.80%；深证成指下跌1.47%；沪深300指数下跌2.34%；中证食品饮料

指数下跌2.20%。中证白酒指数跑输上证综指、深证成指、沪深300。 

 重点公司动态及公告 

2020年的飞天茅台原箱单瓶批价保持3400元左右；2021年的散瓶批价保持

2780元左右。2021年普五批价多地保持1000元。普五八代、洋河梦之蓝

M6+和水晶版、青花汾酒30复兴版的线上终端成交价较上期保持不变，国

窖1573下调100元/瓶。 

 风险提示：市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；

宏观经济疲软。 
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一年内行业相对大盘走势 

  

本周涨幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

603589.SH 口子窖 18.60 

000799.SZ 酒鬼酒 13.33 

600702.SH 舍得酒业 10.92 

603198.SH 迎驾贡酒 9.88 

600197.SH 伊力特 8.03 
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本周跌幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

000568.SZ 泸州老窖 -9.85 

002304.SZ 洋河股份 -5.41 

600519.SH 贵州茅台 -4.03 

000860.SZ 顺鑫农业 -3.63 

000858.SZ 五粮液 -3.50 
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1、《食品饮料定期周报:板块波动较大，投资者继

续注意把控短期风险》一 2021.06.14 

2、《食品饮料定期周报:板块行情分化，投资者注

意把控风险》一 2021.06.06 
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一、 市场表现 

本周（2021.06.14-2021.06.18），中证白酒指数报收 96,073.08 点，下跌 2.69%；

上证综指报收 3,525.10 点，下跌 1.80%；深证成指报收 14,583.67 点，下跌 1.47%；

沪深 300 指数报收 5,102.47 点，下跌 2.34%；中证食品饮料指数报收 36,584.43 点，

下跌 2.20%。中证白酒指数跑输上证综指、深证成指、沪深 300。 

1、板块方面，在 30 个中信一级行业中，白酒板块所在的食品饮料行业本周涨

幅排名第 19，下跌 2.20%，中证白酒指数跑输食品饮料指数。 

2、个股方面，本周涨幅排名前五的个股分别为口子窖（18.60%）、酒鬼酒

（13.33%）、舍得酒业（10.92%）、迎驾贡酒（9.88%）以及伊力特（8.03%）；本周

跌幅排名前五的个股分别为泸州老窖（-9.85%）、洋河股份（-5.41%）、贵州茅台

（-4.03%）、顺鑫农业（-3.63%）以及五粮液（-3.50%）。 

图表 1：本周白酒板块相对市场表现 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 2：本周板块个股表现 

代码 简称 起始价 终止价 涨跌幅 
成交量 

（万股） 

成交金额

（亿元） 

600702.SH 舍得酒业 203.00 226.03 10.92 7,910.49 179.56 

600779.SH 水井坊 122.02 128.01 4.71 4,242.51 53.92 

000799.SZ 酒鬼酒 240.02 269.72 13.33 4,003.13 103.42 

603919.SH 金徽酒 42.65 43.41 1.09 5,192.79 22.46 

600809.SH 山西汾酒 470.07 489.06 4.00 1,862.86 90.40 

600197.SH 伊力特 30.40 32.81 8.03 12,299.99 38.47 

603198.SH 迎驾贡酒 38.96 42.81 9.88 5,463.24 22.57 

000568.SZ 泸州老窖 257.99 232.80 -9.85 7,407.14 179.01 

000596.SZ 古井贡酒 228.11 233.00 2.19 624.95 14.53 

002646.SZ 青青稞酒 23.20 23.67 1.37 11,913.97 27.99 

000858.SZ 五粮液 301.52 291.00 -3.50 5,855.52 171.97 

603369.SH 今世缘 54.51 55.50 1.11 3,986.20 21.84 

002304.SZ 洋河股份 206.50 199.84 -5.41 6,673.85 134.47 

600559.SH 老白干酒 26.44 28.05 5.77 28,842.41 79.53 

600199.SH 金种子酒 16.34 17.21 4.75 20,123.73 33.91 

603589.SH 口子窖 61.61 73.13 18.60 8,642.94 58.87 

600519.SH 贵州茅台 2,195.10 2,090.94 -4.03 1,320.50 282.80 

000995.SZ 皇台酒业 31.26 33.90 8.45 16,472.24 52.98 

000860.SZ 顺鑫农业 45.56 44.26 -3.63 5,700.20 25.44 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

二、 一周观点 

短期：本周，白酒板块整体延续上周颓势，但二三线白酒相对活跃。短期内，我

们继续提示投资者需要注意白酒板块上的风险。基本面上，白酒板块公司经营稳健、

终端需求仍然较为旺盛。高端酒批价相对稳定，飞天茅台整箱单瓶批价维持 3400 元

左右，飞天散瓶批价维持 2780 元左右，普五多地批价在 1000 元不变。在“6.18”

购物节中，天猫超市投放的 53 度 500ml 飞天茅台酒将超出日常 6 倍，6 天保持 1499

元/瓶供消费者在特定时间抢购，茅台直销改革稳定落实。即使是购物节，高端、次

高端白酒的线上成交价波动较小。根据板块基本面，我们对高端白酒茅、五、泸保持

推荐，对洋河、山西汾酒等次高端白酒保持建议关注。 

中长期：长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能

力更强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。   
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三、 行业要闻 

 “天猫 618：持续 6 天超日常 6 倍量供应飞天茅台酒”：。据财经网消息，

天猫超市在 618 倒数前 72 小时公布了茅台酒销售方案：53 度 500ml 飞天茅台

酒将超出日常 6 倍供应量投放市场，持续 6 天并保持 1499 元/瓶销售。在 6 月

16 日至 6 月 21 日期间，消费者可在每晚 20 点购买。（资讯来源：财经网） 

“郎酒 2021 端午制曲大典礼成”：6 月 14 日，“2021 郎酒端午制曲大典”在郎

酒庄园吴家沟生态酿酒区隆重举行。这一盛事是今年三月青花郎升级定位为“庄园酱

酒”后，正式拉开的首批次的大酿造生产序幕。四川省作家协会副主席、成都市文联

主席、著名作家梁平，《人民文学》副主编、茅盾文学奖、鲁迅文学奖获得者徐则臣

等 50 位著名诗人、作家亲临大典现场，感受传统酿酒工艺，并与郎酒定下八年之约。

（资讯来源：酒说） 

“天猫 618 三酒种 TOP1 品牌出炉”： 6 月 18 日消息，根据 2021 年 6

月 1 日至 15 日的天猫 618 销售额统计，共有 459 个新品牌拿下细分类目 TOP1。

其中梅见、MissBerry、十点一刻等分别拿下梅酒、果酒、苏打酒的第一名。（资

讯来源：36 氪） 

 

四、 重要上市公司动态和公告 

【贵州茅台】 

动态：2020 年的飞天茅台原箱单瓶批价维持 3400 元左右；2021 年的散瓶批价

维持 2780 元左右。 

【五粮液】 

动态：普五的批价多地突破 1000 元，五粮液 1618 批价维持 980 元；根据 6 月

18 日天猫超市店的数据，普五八代价格为 1199 元/瓶，较上期持平。 

【泸州老窖】 

动态：国窖 1573 批价约 900 元；根据 6 月 18 日天猫超市店的数据，国窖 1573

为 1019 元/瓶，较上期下调 100 元/瓶。 

【洋河股份】 

动态：6 月 18 日，天猫超市的洋河 40.8%Vol M6 双瓶礼盒装中单瓶 680 元/瓶，

较上期持平；40.8%Vol M3 双瓶礼盒无货；官方旗舰店的 40.8%Vol M6+售价 729

元/瓶，较上期持平；40.8%Vol 水晶版双瓶礼盒装中单瓶 498 元/瓶，较上期持平。 

【山西汾酒】 

动态：根据 6 月 18 日汾酒官方旗舰店数据，复兴版青花 30 价格为 1199 元/瓶，

与上周持平。 
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五、 风险提示 

市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏观经济疲软。
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