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 天赐材料扩建产能，保障电解液供应 
 研究所  投资要点 

❑ 一周市场回顾 

本周上证综指下跌 1.80%，中证内地新能源主题指数下跌 0.49%。本周

锂电池板块表现强于大市，指数下跌 0.48%；新能源汽车板块表现强

于大市，指数下跌 0.48%；充电桩板块表现强于大市，指数上涨

0.62%。 

 

❑ 特来电获 10家公司投资，投资金额合计约 3亿元 

特锐德发布公告称其子公司特来电拟通过增资扩股方式引进普洛斯、国

家电投、三峡集团等战略投资者。本次增发股份的价格为人民币 14.60元

/股，投后估值约为 136 亿元，增资金额合计约 3 亿元。特来电主营为新

能源汽车充电桩建设及运营，充电桩属于新基建，碳中和的重要一环，

在新能源汽车产业链中发展相对较弱。在新能源汽车行业蓬勃发展的背

景下，充电网成为大规模电动汽车发展的基础支撑和前置条件，充电网

建设将有效促进节能减排水平和社会运行效率的提升。新能源汽车充电

桩或将得到国家重点扶持，建议密切关注相关产业政策变动。 

 

❑天赐材料扩建磷酸铁及电解质基础材料产能 

天赐材料公告称拟使用自筹资金投资建设年产 30 万吨磷酸铁项目（一

期）及年产 6.2 万吨电解质基础材料项目，项目投资金额分别为

50,428.90 万元和 51,253.66 万元。由于新能源汽车发展加快，中汽协给

出“十四五”期间新能源汽车年复合增长率为 40%，动力电池上游原材料

将存在缺口，公司扩建电解液及磷酸铁锂正极材料原料有助于保障市场

供应平衡，巩固公司行业龙头地位。 

 

❑ 投资建议：推荐关注：动力电池标的宁德时代；正极材料标的当

升科技；动力电池标的亿纬锂能，电解液标的新宙邦；隔膜标的恩捷

股份。 

 

❑ 风险提示：电动全球化趋势不及预期，产业政策调整。 
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绝对表现 
11.78 34.24 113.89 

相对表现 
13.37 32.55 86.89 

相关公司数据 

公司 评级 

EPS 

20A 21E 22E 

宁德时代 强烈推荐 2.48 4.25 6.20 

当升科技 强烈推荐 0.88 1.40 1.90 

新宙邦 强烈推荐 1.29 1.72 2.28 

恩捷股份 强烈推荐 1.34 2.24 3.15 

亿纬锂能 强烈推荐 0.89 1.69 2.41 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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1、市场回顾 

本周上证综指下跌 1.80%收 3525.10，深证指数下跌 1.47%收 14583.67，沪深

300 下跌 2.34%收 5102.47，创业板指下跌 1.80%收 3239.23。新能源主题指数

（中证）下跌 0.49%收 3298.03，跑赢沪深 300指数 1.85个百分点。 

 
图表 1：新能源行业表现 
 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2021/6/15-2021/6/18） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

本周新能源汽车锂电池表现强于大盘。各版块表现情况：锂电池指数下跌0.48%

收 6948.36，新能源汽车指数下跌 0.48%收 3154.20，充电桩指数上涨 0.62%收

3147.72。 

 

0.50

0.80

1.10

1.40

1.70

2.00

2.30

沪深300 新能源主题指数

(8.00)

(6.00)

(4.00)

(2.00)

0.00

2.00

4.00

6.00

电
子
(申

万
)

国
防

军
工
(
申

万
)

通
信
(申

万
)

综
合
(申

万
)

汽
车
(申

万
)

电
气

设
备
(
申

万
)

交
通

运
输
(
申

万
)

机
械

设
备
(
申

万
)

计
算

机
(
申

万
)

纺
织

服
装
(
申

万
)

建
筑

装
饰
(
申

万
)

家
用
电
器
(
申
万
)

轻
工

制
造
(
申

万
)

食
品

饮
料
(
申

万
)

房
地

产
(
申

万
)

公
用

事
业
(
申

万
)

银
行
(申

万
)

非
银

金
融
(
申

万
)

传
媒
(申

万
)

医
药

生
物
(
申

万
)

化
工
(申

万
)

采
掘
(申

万
)

商
业

贸
易
(
申

万
)

农
林

牧
渔
(
申

万
)

建
筑

材
料
(
申

万
)

有
色

金
属
(
申

万
)

钢
铁
(申

万
)

休
闲

服
务
(
申

万
)



                                                         

新能源行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   5 

 

 

图表 3：板块涨跌幅（2021/6/15-2021/6/18） 
1810.04  

1810.04  

） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

覆盖个股方面，整体表现一般，伴随大盘调整。表现较好的有负极材料标的璞

泰来，周涨幅为 9.98%。 

 

表格 1：覆盖个股一周涨跌情况 

代码 简称 周涨跌幅 

603659 璞泰来 9.98% 

002709 天赐材料 0.78% 

600884 杉杉股份 0.39% 

002812 恩捷股份 -0.38% 

300750 宁德时代 -0.44% 

300073 当升科技 -0.45% 

300037 新宙邦 -1.58% 

300568 星源材质 -1.76% 

300014 亿纬锂能 -3.04% 

300450 先导智能 -3.89% 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

2、 行业动态  

2.1 新能源汽车 

1) 上汽大众 ID.6 X上市，售价 23.9888-33.5888万元。6月 17日，作为大众

ID家族的第二款车型，上汽大众 ID.6 X正式上市。这款七座智能纯电 SUV，

基于大众最先进的 MQB 平台打造；新车提供三种动力版本，分为低功率后

驱版、高功率后驱版、劲能四驱版，其中劲能四驱版的综合最大功率 225

千瓦，最大扭矩 460牛·米，以满足消费者对高性能的要求。（第一电动） 

2) 奥迪 2026年停产内燃机车型。据德国《南德意志报》6月 17日报道，大众
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集团旗下奥迪品牌将从 2026 年起停止生产新的汽油和柴油动力汽车，其中

也包括混合动力车型。（盖世汽车） 

3) 比亚迪正与小米洽谈汽车项目合作。近日，比亚迪股份有限公司董事长兼

总裁王传福表示，此前网传比亚迪劝小米不造车是媒体误读，比亚迪不仅

支持小米造车，甚至正在和小米洽谈一些汽车项目。（钛媒体） 

4) 极氪品牌发布两个月后停止接单。6 月 15 日，极氪智能科技有限公司与用

户分享了一个最新消息：由于首款车型 ZEEKR 001 两个月时间接到的预售

订单远超预期，导致 2021 年的可交付车型已全部售罄，即日起停止接收意

向金。（澎湃） 

 

2.2 锂电池及材料 

1) 容百科技高镍“急行军”。6 月 17 日，容百科技贵州公司年产 10 万吨锂电

正极材料（二期）项目开工。容百科技总裁助理、正极事业部总经理佘圣

贤介绍，项目计划分三期建设年产 10 万吨高镍锂电正极材料整体生产线，

产品以以 NCM811 和 NCA 为主的高镍正极材料，预计 2024 年底全面建成具

有全球领先能力的自动化、智能化的高镍正极材料生产产线。（高工锂电） 

3、 公司动态 

1) 【恩捷股份】关于上海恩捷与江苏金坛经济开发区管理委员会签订《“恩捷

铝塑膜项目”投资合作协议》的公告（6月 19日）：于 2021 年 6 月 18 

日与常州市金坛区人民政府、江苏金坛经济开发区管理委员会在江苏省常

州市签订《“恩捷铝塑膜项目”投资合作协议》，约定由上海恩捷在江苏金

坛经济开发区金城科技产业园内设立项目公司常州睿捷新材料科技有限公

司投资建设铝塑膜项目，计划投资固定资产约 16 亿元人民币，项目资金

通过自有资金与自筹资金等方式解决，主要开展铝塑膜产品研发、制造和

销售等；项目公司登记注册完毕之日起 90 日内，项目公司收购上海恩捷

控股孙公司江西睿捷新材料科技有限公司82%股权，收购完成后，江西睿捷

将成为项目公司的控股子公司。本次对外投资的目的在于更好地发展公司

的铝塑膜业务，布局铝塑膜产能。铝塑膜是软包电池电芯封装的关键材料，

由于其出色的阻隔性、耐穿刺性、化学稳定性和绝缘性等，铝塑膜能够很

好地起到保护内部电芯的作用，随着新能源汽车市场的爆发以及软包动力

电池渗透率的提高，预计铝塑膜产品将在未来快速增长。本次对外投资项

目符合公司的战略发展规划，如能顺利实施，将会对公司整体实力和综合

竞争力的提升产生积极影响，有利于公司的长远发展。江西睿捷为上海恩

捷全资子公司江西省通瑞新能源科技发展有限公司的控股子公司，系公司

合并报表范围内公司，主要从事铝塑膜产品的研发、生产与销售，由项目

公司收购江西睿捷有利于理顺公司业务结构，提高管理效率，实现公司资

源优化配置。本次项目资金将通过来自有资金和自筹资金等方式解决，公

司将根据项目进度逐步投入，不会影响现有主营业务的正常开展。 
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2) 【天赐材料】关于投资建设年产 6.2万吨电解质基础材料项目的公告（6月

18日）：公司于 2021年 6月 17日召开了第五届董事会第十五次会议、第五

届监事会第十一次会议，审议通过了《关于投资建设年产 6.2 万吨电解质

基础材料项目的议案》，同意公司全资子公司九江天赐新动力材料科技有限

公司使用自筹资金投资建设年产 6.2 万吨电解质基础材料项目，项目总投

资为人民币 51,253.66 万元，其中建设投资为 33,965.31 万元，铺底流动

资金为 17,288.35 万元。本项目主要生产产品为双氟磺酰亚胺（HFSI）及

添加剂三（三甲基硅烷）磷酸酯（TMSP）。双氟磺酰亚胺（HFSI）是生产双

氟磺酰亚胺锂（LiFSI）的中间原料，而 LiFSI 在热稳定性能、电导率、

循环寿命、低温性能等有优异的表现，目前备受公司主要客户的认可，需

求较为旺盛。三（三甲基硅烷）磷酸酯（TMSP）是高效稳定的成膜添加剂，

能够显著改善锂离子电池常温及高温循环性能。本项目的实施是公司根据

客户未来对电解液核心原料需求预测的基础上进行的产能储备。本项目建

成后，将进一步巩固公司核心产品市场地位，有利于公司进一步快速扩大 

LiFSI 产品生产规模，降低产品生产成本，增强产品市场竞争力，持续提

升市场占有率和盈利能力。通过本项目的实施，将进一步加强公司的锂离

子电池材料电解液在核心原料供应链的战略布局，满足未来动力电池电解

液市场增长对 LiFSI 核心原料产能的需求，保持公司在锂离子电池电解液

的领先地位具有积极意义，符合公司的整体发展战略。 

3) 【天赐材料】关于拟设立合资子公司投资建设年产 30万吨磷酸铁项目（一

期）的公告（6月 18日）：公司于 2021年 6月 17日召开了第五届董事会第

十五次会议、第五届监事会第十一次会议，审议通过了关于拟设立合资子

公司投资建设年产 30 万吨磷酸铁项目（一期）的议案》，广州天赐高新材

料股份有限公司拟通过设立合资子公司投资建设“年产 30 万吨磷酸铁项目

（一期）”，项目总投资为人民币 50,428.90 万元，其中建设投资为

43,448.60 万元，铺底流动资金为 6,980.30 万元。本次设立合资公司建设

磷酸铁项目，可利用合资方及合资子公司在当地拥有的资源及配套设施优

势，为公司磷酸铁项目就近提供磷矿及磷化工品、煤炭、双氧水、硫酸、

液氨等资源，及提供配套设施服务，在保障项目原材料供应的同时，降低

公司产品生产及运输成本。磷酸铁作为磷酸铁锂生产的核心原材料，目前

由于磷酸铁锂需求和产能的快速增加，磷酸铁产能存在缺口。本项目的实

施是公司为满足市场对磷酸铁的未来需求进行产能扩建，项目建设完成后，

有助于公司抓住市场发展机遇，扩大生产经营规模，提高市场竞争力。通

过本项目的实施，将进一步加强公司的磷酸铁产品的战略布局，并能有效

地满足国内外对磷酸铁需求的增长，保持在公司在新能源行业的领先地位

具有积极意义，符合公司的整体发展战略。 

 

4、 数据跟踪 

4.1 上游原材料锂钴镍价格 

锂价继续上涨，钴价维持上周水平。4 月份以来锂价相对钴一直保持强势。周
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五电解钴报价 34.65 万元/吨，维持上周水平；周五硫酸钴报价 7.2 万元/吨，

维持上周水平。周五金属锂报价 62.0 万元/吨，维持上周水平；电池级碳酸锂

报价8.9万元/吨，维持上周水平；氢氧化锂报价9.3万元/吨，较上周上涨1000

元/吨。 

 

图表 4：金属锂（≥99%）（元/吨）  图表 5：电池级碳酸锂（99.5%）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

   

图表 6：氢氧化锂（56.5%）（元/吨）  图表 7：电解镍（上海）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 
图表 8：硫酸镍（金川）（元/吨）  图表 9：电解钴（99.8%）（元/吨） 
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资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 10：硫酸钴（20.5%）（元/吨） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

4.2 锂电池及材料价格  

下游需求强劲，正极材料价格受钴价影响保持上周水平。本周动力三元 523正

极材料主流报价均价 14.7 万元/吨，维持上周水平；其前驱体报价 10.4 万元/

吨，维持上周水平。 

负极材料市场稳定。相对于其他材料，负极材料一直表现相对稳定，这种平衡

尚未被打破。本周负极材料低端产品主流报 2.2-2.7 万元/吨，维持上周水平；

中端产品主流报 4.0-5.4万元/吨，维持上周水平；高端产品主流报价 6.6-8.3

万元/吨，维持上周水平。 

六氟磷酸锂价格持续保障，电解液跟涨。电解液原料六氟磷酸锂价格 28.5 万

元/吨，较上周上涨 2 万元/吨。磷酸铁锂用电解液报价 7.15 万元/吨，较上周

上涨 7000元/吨；三元圆柱 2.6Ah用电解液报价 7.4万元/吨，较上周上涨 1.9

万元/吨；三元圆柱 2.2Ah 用电解液报价 7 万元/吨，较上周上涨 1.15万元/吨。 

隔膜价格维持上周水平。隔膜价格并未像其他材料价格呈现上涨趋势，主要原
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因是隔膜产能短期过剩，竞争相对激烈。价格方面，目前 5μm 湿法基膜价格

为2.90元/平方米，维持上周水平；5μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜价格为3.40

元/平方米，维持上周水平。 

动力电池需求持续向好，价格维持上周水平。三元动力电池价格并未随原材

料价格上涨而上涨，主要是新能源汽车为走向平价时代，成本端电池价格只

会降不会升。本周方型三元电池包报价 825元/kWh，维持上周水平；方型磷酸

铁锂电池包 675元/kWh，维持上周水平。 

图表 11：动力三元 523前驱体（元/吨）  图表 12：动力三元材料 523（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 
图表 13：正极材料磷酸铁锂（元/吨）  图表 14：负极材料人造石墨（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 15：负极材料天然石墨（元/吨）  图表 16：电解液：磷酸铁锂用（元/吨） 
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资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 17：电解液：三元圆柱 2.6Ah用（元/吨）  图表 18：电解液：三元圆柱 2.2Ah用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

 

 

 

 

 

图表 19：六氟磷酸锂（元/吨）  图表 20：5μm湿法基膜（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 21：5μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜（元/平方米）  图表 22：方型三元电池包（元/kWh） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所 

 

图表 23：方型磷酸铁锂电池包（元/kWh）  

  

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所 

 

 

 

 

 

 

5、风险提示 

◼ 电动全球化趋势不及预期 

◼ 产业政策调整 

 

表格 2：新能源行业股票池 

证券代码 证券简称 
市盈率

(TTM) 

市净率

（LF） 

EPS P/E 投资 

评级 19A 20E 21E 19A 20E 21E 

300750 宁德时代 163.22 11.85 2.09 2.27 3.40 149.38 137.64 91.83 强烈推荐 

300073 当升科技 55.59 5.61 -0.48 1.33 1.76 -98.54 35.42 26.73 强烈推荐 

300014 亿纬锂能 102.84 12.46 1.64 0.91 1.64 43.47 78.33 43.45 强烈推荐 

300037 新宙邦 60.67 6.31 0.86 1.71 2.23 88.92 44.67 34.25 强烈推荐 

0.00
0.50
1.00
1.50
2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

0
200
400
600
800

1,000
1,200
1,400
1,600
1,800
2,000

2017/02/08 2018/02/08 2019/02/08 2020/02/08 2021/02/08

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

2017/02/08 2018/02/08 2019/02/08 2020/02/08 2021/02/08



                                                         

新能源行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   13 

 

002812 恩捷股份 91.63 9.71 1.06 2.07 2.88 108.65 55.59 39.94 强烈推荐 

600884 杉杉股份 169.28 1.88 0.24 0.69 0.89 59.79 20.78 16.19 推荐 

300568 星源材质 102.69 4.19 0.61 0.59 0.81 44.59 46.16 33.40 推荐 

002709 天赐材料 90.10 14.18 0.03 2.22 2.77 2,930.33 39.62 31.70 推荐 

603659 璞泰来 74.21 5.56 1.50 2.16 2.86 66.59 46.17 34.92 推荐 

300450 先导智能 96.71 13.59 0.87 0.99 1.53 94.51 83.00 53.49 推荐 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

  



                                                         

新能源行业周报 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   14 

 

注册证券分析师简介 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人研究成

果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师本人的研究观

点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准。 

公司评级 

强烈推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅15%以上 

推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅5%～15％ 

中性：预期未来6个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回避：预期未来6个月内，个股相对大盘跌幅5%以上 

行业评级 

强于大市：相对强于市场基准指数收益率5％以上； 

同步大市：相对于市场基准指数收益率在~5％～+5％之间波动； 

弱于大市：相对弱于市场基准指数收益率在~5％以下。 

 

重要免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议

不会发生任何变更。本公司具备证券投资咨询业务资格。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和

建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与我公司

和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。  

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提

供投资银行服务或其他服务。  

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、刊发，需注明出

处为爱建证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

爱建证券有限责任公司 

地址：上海市浦东新区世纪大道1600号33楼（陆家嘴商务广场） 

电话：021-32229888  邮编：200122 

网站：www.ajzq.com 

 


