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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2021 年 1-4 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 3777.20 

累计增长 24.20 

利润（亿元） 296.00 

累计增长 53.90 

水务  

销售收入（亿元） 1143.50 

累计增长 24.90 

利润（亿元） 101.60 

累计增长 101.20 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210615--20210618）燃气指数下跌 3.35%，水务指数下跌

1.00%，沪深 300 指数下跌 2.34%，燃气指数跑输沪深 300 指数 1.01

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 1.34 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有国中水务

（3.39%）、重庆水务（0.58%）、陕天然气（0.42%），表现较差的个股

为重庆燃气（-8.58%）、新天绿能（-8.38%）、新疆火炬（-8.07%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 06 月 22 日 
《“十四五”城镇污水处理及资源化利用发展规

划》印发 

—燃气水务行业周报（6.15—6.18) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210615--20210618）燃气指数下跌 3.35%，水务指数

下跌 1.00%，沪深 300 指数下跌 2.34%，燃气指数跑输沪深 300 指

数 1.01 个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 1.34 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨少跌多。其中表现较好的有国中水务

（3.39%）、重庆水务（0.58%）、陕天然气（0.42%），表现较差的个

股为重庆燃气（-8.58%）、新天绿能（-8.38%）、新疆火炬（-8.07%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

印发《“十四五”城镇污水处理及资源化利用发展规划》 

为持续打好污染防治攻坚战，系统推进污水处理领域补短板强

弱项，近日，国家发展改革委、住房城乡建设部印发《“十四五”城

镇污水处理及资源化利用发展规划》（发改环资〔2021〕827 号）（以

下简称《规划》）。 

《规划》明确，到 2025 年，基本消除城市建成区生活污水直

排口和收集处理设施空白区，全国城市生活污水集中收集率力争达
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到70%以上；城市和县城污水处理能力基本满足经济社会发展需要，

县城污水处理率达到 95%以上；水环境敏感地区污水处理基本达到

一级 A 排放标准；全国地级及以上缺水城市再生水利用率达到 25%

以上，京津冀地区达到 35%以上，黄河流域中下游地级及以上缺水

城市力争达到 30%；城市污泥无害化处置率达到 90%以上。 

《规划》提出，“十四五”时期着力推进城镇污水处理基础设施

建设，补齐短板弱项。一是补齐城镇污水管网短板，提升收集效能。

新增和改造污水收集管网 8 万公里。二是强化城镇污水处理设施弱

项，提升处理能力。新增污水处理能力 2000 万立方米/日。三是加

强再生利用设施建设，推进污水资源化利用。新建、改建和扩建再

生水生产能力不少于 1500 万立方米/日。四是破解污泥处置难点，

实现无害化推进资源化。新增污泥无害化处理设施规模不少于 2 万

吨/日。《规划》对污水处理及资源化利用设施建设提出细化的技术

要求。 

《规划》要求，健全污水收集处理考核激励机制，推行专业化

运维，推进信息系统建设，强化设施运行维护，推动形成可持续的

运营模式，提升设施运行维护水平。 

《规划》强调，落实目标责任，按照省级部署、市县负责的要

求，系统推进“十四五”污水处理及资源化利用工作。拓宽投融资渠

道，建立多元化的财政资金投入保障机制，中央预算内投资给予适

当支持，引导社会资本积极参与。完善费价税机制，合理制定污水

处理费标准，放开再生水政府定价，落实税收优惠政策。落实“节水

即治污”理念，深入实施国家节水行动。强化监督管理，加强管材质

量监管，严把工程质量关。 

 

2021 年 5 月份能源生产情况 

5 月份，规模以上工业原煤生产由降转升，原油生产稳定增长，

天然气、电力生产有所回落。以 2019 年 5 月份为基期，原煤、原

油、电力生产两年平均增长总体稳定，天然气生产增长较快。 

原煤、原油和天然气生产及相关情况 

原煤生产由降转升。5 月份，生产原煤 3.3 亿吨，同比增长 0.6%，

上月为下降 1.8%，比 2019 年同期增长 0.6%，两年平均增长 0.3%，

日均产量 1053 万吨；进口煤炭 2104 万吨，同比下降 4.6%。 

1—5 月份，生产原煤 16.2 亿吨，同比增长 8.8%，比 2019 年同

期增长 9.8%，两年平均增长 4.8%；进口煤炭 11117 万吨，同比下
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降 25.2%。 

港口煤炭综合交易价格继续上涨。6 月 4 日，秦皇岛港 5500、

5000 和 4500 大卡煤炭价格分别为每吨 768 元、690 元、611 元，比

4 月 30 日分别上涨 78 元、72 元和 62 元。 

原油生产平稳，加工量保持增长。5 月份，生产原油 1703 万吨，

同比增长 3.5%，比 2019 年同期增长 4.8%，两年平均增长 2.4%，

日均产量 54.9 万吨。加工原油 6050 万吨，同比增长 4.4%，比 2019

年同期增长 12.9%，两年平均增长 6.2%，日均加工 195.2 万吨。 

1—5 月份，生产原油 8265 万吨，同比增长 2.2%，比 2019 年

同期增长 4.1%，两年平均增长 2.0%；加工原油 29274 万吨，同比

增长 12.0%，比 2019 年同期增长 10.8%，两年平均增长 5.3%。 

原油进口继续下降，国际原油价格有所上涨。5 月份，进口原

油 4097 万吨，同比下降 14.6%；1—5 月份，进口原油 22054 万吨，

同比增长 2.3%。6 月 1 日布伦特原油现货离岸价格为 70.03 美元/

桶，比 4 月 30 日的 67.73 美元/桶上涨 3.4%。 

天然气生产基本稳定。5 月份，生产天然气 169 亿立方米，同

比增长 5.8%，比 2019 年同期增长 19.2%，两年平均增长 9.2%，日

均产量 5.4 亿立方米。 

1—5 月份，生产天然气 872 亿立方米，同比增长 10.3%，比 2019

年同期增长 21.4%，两年平均增长 10.2%。 

天然气进口保持较快增长。5 月份，进口天然气 1032 万吨，同

比增长 31.7%。1—5 月份，进口天然气 4978 万吨，同比增长 24.5%。 

电力生产增速有所回落。5 月份，发电 6478 亿千瓦时，同比增

长 7.9%，比 2019 年同期增长 12.6%，两年平均增长 6.1%，日均发

电 209 亿千瓦时。1—5 月份，发电 31772 亿千瓦时，同比增长 14.9%，

比 2019 年同期增长 11.3%，两年平均增长 5.5%。 

分品种看，5 月份，火电增速回落，水电、核电增速加快，太

阳能发电由降转升，风电保持快速增长。其中，火电同比增长 5.6%，

以 2019 年 5 月份为基期，两年平均增长 7.3%；水电增长 12.1%，

两年平均下降 3.3%；核电增长 10.2%，两年平均增长 12.2%；风电

增长 20.7%，两年平均增长 12.7%；太阳能发电增长 8.7%，两年平

均增长 7.9%。 

（来源：发改委、国际燃气网等） 
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三、上市公司一周重要公告摘要 

重庆水务（601158）关于新大江水厂一期项目建成投产的公告。

新大江水厂一期工程项目坐落于巴南区花溪街道道角村，按 40 万

立方米/日规模建设，总投资 11.54 亿元，主要服务区域为铜锣山以

西，长江以南和以东区域。该项目目前已基本建设完成，将分“两

步”投入运行，2021 年 6 月 18 日正式投运 20 万立方米，7 月 1 日

再投运 20 万立方米，实现供水能力 40 万立方米/日。 

大众公用（600635）控股股东股份解除质押及质押的公告。近

日，公司接控股股东上海大众企业管理有限公司通知，获悉其所持

有本公司的 6000 万股 A 股股份被质押。截止本次质押完成后，大

众企管未来半年内将到期的质押股份数量 119,000,000 股 A 股，占

其所持股份比例 21.39%，占公司总股本比例 4.03%，对应融资余额

人民币 21,000 万元。大众企管未来一年内将到期的质押股份数量

110,000,000 股 A 股，占其所持股份比例 19.77%，占公司总股本比

例 3.73%，对应融资余额人民币 14,900 万元。公司控股股东大众企

管持有公司股份数量 556,321,859 股（其中：A 股：495,143,859、H

股：61,178,000 股），占公司总股本比例 18.84%。本次解除质押及

质押完成后，大众企管持有公司股份累计质押数量 339,000,000 股 A

股股份，占其持股数量比例 60.94%。 

中山公用（000685）关于以自有闲置资金进行委托理财的公告。

公司第九届董事会 2021 年第 3 次临时会议审议通过了《关于以自

有闲置资金进行委托理财的议案》，同意公司及控股子公司利用自

有闲置资金在总额不超过人民币 5 亿元内，且单笔金额不超过人民

币 2 亿元的额度内购买安全性高、流动性好、低风险的短期银行理

财产品，单笔理财期限不超过 12 个月，此理财额度可循环使用。 

首创股份（600008）关于对外投资调整的公告。投资标的为贵

州省六盘水市水城县城镇污水处理一体化 PPP 项目（1、2 标段），

项目测算由原投资额约人民币 106,293.38 万元调整至 90,417.92 万

元，最终投资额以审计为准。水城县首诚环保发展有限公司原注册

资本为 31,888 万元，其中：公司出资 16,262.88 万元，持股 51%；

北京城建道桥建设集团有限公司出资 12,436.32 万元，持股 39%；

水城县城市投资开发有限责任公司出资 3,188.8 万元，持股 10%。

因合作方自身条件变化，首创股份拟收购城建道桥所持项目公司的

全部股权后持股 90%，共出资 28,699.2 万元。因项目总投资减少，

上述股权收购完成后，项目公司注册资本由原来的 31,888 万元减少

至 27,130 万元，其中公司出资从 28,699.2 万元调整到 24,417 万元，
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减资完成后首创股份及水城城投持股比例保持不变。 

首创股份（600008）变更证券简称实施公告。经过二十多年的

深耕细作，公司逐渐发展为环保主营业务占比超过 98%、资产千亿

以上的集团化环保企业，业务范围包括城镇水务、水环境综合治理、

固废处理和绿色资源管理等。当前公司证券简称已经不能完全体现

公司的实际经营范围和业务特点，此次变更证券简称旨在更直观彰

显公司业务发展和战略发展方向，未来公司将坚持聚焦环保主业，

提升专业服务能力，推动产业高质量发展。经公司申请，并经上海

证券交易所办理，公司证券简称自 2021 年 6 月 24 日由“首创股份”

变更为“首创环保”，公司证券代码“600008”保持不变。 

首创股份（600008）对外担保公告。公司”）第八届董事会 2021

年度第三次临时会议审议通过了《关于下属公司 ECO Industrial 

Environmental Engineering Pte Ltd 为其子公司提供担保额度的议

案》，同意 ECO Industrial Environmental Engineering Pte Ltd（以下简

称“ECO IEE 公司”）为其子公司 ECO Special Waste Management Pte 

Ltd（以下简称“ECO SWM 公司”）车辆购置银行借款提供担保，

2021 年度合计担保额度为 88.64 万新元,担保期限为三年。 

 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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