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电子 

光学五月月度数据跟踪：手机短期波动，车载、VR 依旧高景气 
手机短期波动，前五月出货累计增长 19.3%。6 月 16 日中国信通院发布最

新统计显示，今年 1-5 月，国内手机市场总体出货量累计 1.48 亿部，同比

增长 19.3%。5 月国内手机市场出货总量为 2296.8 万部，同比下降 

32.0%，其中 5G手机出货量为 1673.9 万部，同比增长 7.0%。2021 年 1-5

月，国内市场手机总体出货量累计 1.48 亿部，同比增长 19.3％，其中 5G

手机 1.08 亿部，同比增长 134.4％。2021 年 4、5 月份手机出货量同比有

所下降，主要由于上游芯片供应紧张，新机型发布量也较去年减少。并且华

为往年通常在四月、五月发布以及销售 P 系列，今年发布延期也带来了一定

影响。部分国家疫情的反复也在一定程度上影响了厂商出货，随着后续疫情

逐步得到控制需求也将逐渐恢复。 

摄像头模组短期出货虽放缓，市场进一步向头部集中。舜宇光学五月手机摄

像头模组出货量 5529.5 万件，同比增长 16%，环比减少 12.7%。丘钛科技

五月摄像头模组出货量为 3826.8 万件，同比增长 12.1%，环比减少 10.6%。

其中 800 万像素及以下摄像头模组销量为 1020.1 万件，同比增长 5.1%；

3200 万像素及以上摄像头模组销量为 1399.4 万件，同比增长 45.8%。摄像

头行业竞争格局优化，强者恒强，近年来摄像头模组产业逐渐往中国大陆转

移，市场资源进一步向龙头厂商集中，手机品牌集中趋势带动产业链，手机

摄像头模组向一线龙头厂商集中，竞争格局逐渐优化。 

手机镜头长期升级趋势不变。舜宇光学五月手机镜头出货量为 9941.0 万件，

同比增长 2.0％，环比减少 19.7%％。在手机出货量同比下滑的情况下公司

手机镜头仍然实现同比正增长实属不易，公司镜头的市场份额依旧在持续提

升。长期来看手机镜头规格不断提升，前后摄像素逐渐提高，大光圈、大广

角、头部小型化等参数迅速提升，随着镜头的不断升级，市场对高端镜头的

需求加大，舜宇光学在镜头像素的创新上持续进步，技术保持领先同行。 

车载镜头五月依旧需求旺盛。车载镜头方面，舜宇光学五月车载镜头出货量

为 661.4 万件，同比增长 159.7%％，环比增加 8.0％。车载镜头市场方兴

未艾，中长期会成为公司增长新引擎。随着汽车智能化程度提高，光学镜头

在汽车中的应用，已经从简单的倒车影像上升到驾驶辅助。后续将成为行业

新的增长点。 

五月 Steam VR 用户占比创历史新高。2018年 Facebook 在 Oculus Connect 

5 大会上宣布推出 Oculus Quest VR 无线一体机，并于 2020 年 10 月 13 日

推出 Oculus Quest 2。Oculus Quest 2 上市后市占率一路飙升，2021 年 2

月成为 SteamVR 平台第一大 VR 头显，根据青亭网的数据 5 月 Oculus Quest 

2 份额继续扩大至 29.33%（环比上涨 1.55%），在 SteamVR 中，Oculus

系列（包含 Oculus2、Rift S、Rift、Oculus）占比近 6 成。未来随着 VR 产

业链条的不断完善以及丰富的数据累积，VR 将充分与行业结合，由此展现

出强大的飞轮效应，快速带动行业变革，催生出更多商业模式并创造更多的

商业价值。 

风险提示：下游需求不及预期，行业竞争加剧。 
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一、五月手机出货量放缓，前五月出货累计增长 19.3% 

2021 年 1 - 5 月，国内手机累计出货 1.48 亿部，同比增长 19.3%。 6 月 16 日中

国信通院发布最新统计显示，今年 1-5 月，国内手机市场总体出货量累计 1.48 亿部，

同比增长 19.3%。5 月国内手机市场出货总量为 2296.8 万部，同比下降 32.0%，其

中 5G 手机出货量为 1673.9 万部，同比增长 7.0%。2021 年 1-5 月，国内市场手机总体

出货量累计 1.48 亿部，同比增长 19.3％，其中 5G 手机 1.08 亿部，同比增长 134.4％。 

 

图表 1：国内智能手机出货量（万部）  图表 2：国内 5G 手机出货量 

 

 

 

资料来源：中国通信院，国盛证券研究所 
 

资料来源：中国通信院，国盛证券研究所 

 

2021 年 4、5 月份手机出货量同比有所下降，主要由于上游芯片供应紧张，新机型发布

量也较去年减少。并且华为往年通常在四月、五月发布以及销售 P 系列，今年发布延期

也带来了一定影响。部分国家疫情的反复也在一定程度上影响了厂商出货，随着后续疫

情逐步得到控制需求也将逐渐恢复。 

 

根据 IDC 预测，到 2024 年 5G 手机占比将接近全球销量的 29%。同时我们看到 5G 手

机终端售价也在不断下探，IDC 预计，2020 年全球 5G 手机平均售价将下降 25%，降至 

611 美元 / 4010 人民币，而到 2024 年将会降至 453 美元(约 2973 RMB)。伴随 5G

时代渐行渐近，5G 换机带来的长期逻辑不变，目前市面上发布的 5G 手机性价比大幅超

出市场预期，5G 手机将成为兵家必争之地。 
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图表 3：全球手机出货量预测（单位：百万台） 

 

资料来源：IDC，国盛证券研究所预测 

 

 

 

二、摄像头模组短期出货虽放缓，市场进一步向头部集中 

舜宇光学五月手机摄像头模组出货量 5529.5 万件，同比增长 16%，环比减少 12.7%。

摄像头行业竞争格局优化，强者恒强，近年来摄像头模组产业逐渐往中国大陆转移，市

场资源进一步向龙头厂商集中，手机品牌集中趋势带动产业链，手机摄像头模组向一线

龙头厂商集中，竞争格局逐渐优化。 

 

图表 4：舜宇光学手机模组出货量（千件） 

 

资料来源：公司公告、国盛证券研究所 
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丘钛科技五月摄像头模组出货量为 3826.8 万件，同比增长 12.1%，环比减少 10.6%。

其中 800 万像素及以下摄像头模组销量为 1020.1 万件，同比增长 5.1%；3200 万像素

及以上摄像头模组销量为 1399.4 万件，同比增长 45.8%。 

 

图表 5：丘钛科技摄像头模组月度出货量（千件） 

 
资料来源：公司公告、国盛证券研究所 

 

三、手机镜头长期升级趋势不变 

舜宇光学五月手机镜头出货量为 9941.0 万件，同比增长 2.0％，环比减少 19.7%％。

在手机出货量同比下滑的情况下公司手机镜头仍然实现同比正增长实属不易，公司镜头

的市场份额依旧在持续提升。长期来看手机镜头规格不断提升，前后摄像素逐渐提高，

大光圈、大广角、头部小型化等参数迅速提升，随着镜头的不断升级，市场对高端镜头

的需求加大，舜宇光学在镜头像素的创新上持续进步，技术保持领先同行。 

 

图表 6：舜宇光学手机镜头月度出货量 

 
资料来源：公司公告、国盛证券研究所 

 

大立光 5 月实现营收 33.6 亿元，同比下降 12.95 %，较上月下滑 1.17%。公司 2021Q1

营收为新台币118.2亿元新台币，去年同期为132.15亿，同比下降11%，环比下降23%。
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大立光曾经在公开的法说会上面表示，由于芯片供应紧缺的影响，公司 5 月的营收或将

持续受到影响。 

图表 7：大立光营收 

 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

 

 

四、车载镜头五月依旧需求旺盛 

车载镜头方面，舜宇光学五月车载镜头出货量为 661.4 万件，同比增长 159.7%％，环

比增加 8.0％。车载镜头市场方兴未艾，中长期会成为公司增长新引擎。随着汽车智能

化程度提高，光学镜头在汽车中的应用，已经从简单的倒车影像上升到驾驶辅助。自动

驾驶的辅助越高，需要的摄像头数目越多。从中长期而言，车载镜头将是打开舜宇光学

下一轮高速增长的引擎。公司在车载镜头这方面也很早就有布局，位居全球第一，产品

广泛应用于奔驰、宝马、奥迪、丰田、本田等知名汽车品牌，在车载光学领域发展后劲

十足。 

 

图表 8：舜宇光学车载镜头出货量（千件） 

 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 

 

 

车用摄像头需求增长主要来源于 ADAS 系统的发展和普及。ADAS 是自动驾驶的主流应
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用技术方案，其关键是以 CMOS 传感器为核心的视觉系统，通过感知道路环境增加驾驶

员可见性，并在驾驶员疏忽时对危险情况做出反应，加大对行车安全的保障。随着汽车

的智能化提升，ADAS 系统承担的功能日益丰富，交通信号识别、车道偏移预警、360

度环视、盲点监测、自动泊车辅助、自动制动等功能基本都会需要图像传感器来作为感

知部件，目前图像传感器+激光雷达的组合应用最为广泛。另外车内驾驶者监控系统

（DMS）也将产生对 CIS 的配备需求。 

图表 9：ADAS包含的安全功能日趋多样  图表 10：ADAS 包含的安全功能日趋多样 

 

 

 

资料来源：瑞萨，国盛证券研究所 
 

资料来源：《道路车辆先进驾驶辅助系统(ADAS)术语及定义》，中国工业
汽车信息网，国盛证券研究所 

 

五、五月 Steam VR 用户占比创历史新高 

2018 年 Facebook 在 Oculus Connect 5 大会上宣布推出 Oculus Quest VR 无线一体机，

并于 2020 年 10 月 13 日推出 Oculus Quest 2。Oculus Quest 2 上市后市占率一路飙升，

2021 年 2 月成为 SteamVR 平台第一大 VR 头显，根据青亭网的数据 5 月 Oculus Quest 

2 份额继续扩大至 29.33%（环比上涨 1.55%），在 SteamVR 中，Oculus 系列（包

含 Oculus2、Rift S、Rift、Oculus）占比近 6 成。 

 

 

图表 11：五月 SteamVR 硬件占比  图表 12：Oculus2在 SteamVR 中占有率 

 

 

 

资料来源：Steam，青亭网、国盛证券研究所 
 

资料来源：Steam, 青亭网、国盛证券研究所 

 

内容方面，根据青亭网的统计，五月 Steam 平台支持 VR 的内容为 5924 款，占比约 6.18%；
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VR 独占内容 4953 款。Oculus 平台方面，截至 5 月底 Oculus Rift 平台应用数量为 1785 款；

Oculus Quest 平台应用数量为 272 款。按照 Steam 平台 2020 年全年活跃人数 1.2 亿来计

算，5 月份活跃 VR 用户保守估计为 277.2 万人。 

 

图表 13：SteamVR 独占内容数量 

 

资料来源：Steam，青亭网、国盛证券研究所 

 

 

风险提示 

下游需求不及预期：若下游市场的增速不及预期，供应链公司的经营业绩将受到不利影

响。 

 

行业竞争加剧：行业竞争加剧对供应链公司造成不利影响。 
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