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碳排放权交易事项发布，三大交易方式并存  
 
 
事件 

 6 月 22 日，上海环境能源交易所发布《关于全国碳排放权交易相关事项的公告》，旨在规范全国碳排放权交易及相
关活动，保护各方交易主体的合法权益，维护交易市场秩序。 

评论 

 职责划分：据公告，全国碳排放权交易机构负责组织开展全国碳排放权集中统一交易。根据生态环境部的相关
规定，全国碳排放权交易机构成立前，由上海环境能源交易所股份有限公司承担全国碳排放权交易系统账户开
立和运行维护等具体工作。 

 主要内容：我们提炼了公告中的内容，主要有：1）交易方式。通过交易系统可采取协议转让、单向竞价或其
他符合规定方式，协议转让包括挂牌协议交易和大宗协议交易；2）挂牌协议交易。最大申报数量应小于 10 万
吨二氧化碳当量，以价格优先的原则，在对手方实时最优五个价位内以对手方价格为成交价依次选择，提交申
报完成交易。挂牌协议交易的成交价格在上一个交易日收盘价的±10%之间确定；3）大宗协议交易。大宗协
议交易单笔买卖最小申报数量应当不小于 10 万吨二氧化碳当量，交易双方就交易价格与交易数量等要素协商
一致后确认成交，价格为上一交易日收盘价的±30%之间确定；4）单向竞价。根据市场发展情况，交易系统
目前提供单向竞买功能。交易主体向交易机构提出卖出申请，交易机构发布竞价公告，符合条件的意向受让方
按照规定报价，在约定时间内通过交易系统成交。交易机构根据主管部门要求，组织开展配额有偿发放，适用
单向竞价相关业务规定；5）交易时段。除法定节假日及交易机构公告的休市日外，采取挂牌协议方式的交易
时段为每周一至周五上午 9:30-11:30、下午 13:00 至 15:00，采取大宗协议方式的交易时段为每周一至周五下
午 13:00 至 15:00。采取单向竞价方式的交易时段由交易机构另行公告；6）其他事项。全国碳排放权交易信息
由交易机构进行发布和监督。交易机构按照规定提取风险准备金，当风险准备金余额达到交易机构注册资本时
可不再提取。交易主体可以通过交易系统查询相关交易记录，根据全国碳排放权注册登记机构的相关规定及时
核对结算结果。  

 后续进展及意义。目前，全国碳市场覆盖范围明确了八个高耗能行业将逐步纳入，包括石化、化工、建材、钢
铁、有色、造纸、电力和民航。在启动初期，将电力行业（纯发电和热电联产、燃气发电机组）2200 家企业作
为突破口，纳入第一次交易主体，后面会按照“成熟一个、纳入一个”的原则纳入其他行业。而发电行业覆盖
的碳排放量近 40 亿吨，预计将会成为全球覆盖规模最大的碳排放交易市场。从碳交易正式上线到今年年底，
2200 多家电力企业要完成碳配合的分配、交易、履约清缴等全流程工作。我们认为，建设全国碳排放权交易市
场是利用市场机制控制和减少温室气体排放、推动绿色低碳发展的一项重大制度创新，既是通过碳市场机制下
的碳定价，逐步对社会、产业、企业在能源投资生产决策中产生影响的深层次供给侧改革，也是落实国家“双
碳”目标愿景的重要抓手。 

投资建议 

 我们看好全国碳交易市场正式上线后对碳经济的推动作用，主要推荐如下几个领域：1）森林碳汇。作为最经
济的“碳吸收”手段具有较大开发价值，建议关注拥有森林碳汇资产的岳阳林纸等公司，以及在国土空间绿化
拥有特色技术的公司如冠中生态等；2）沼气发电领域。通过直接回收利用被废弃的沼气或进行再利用发电可
实现环境和经济的双赢，建议关注百川畅银等；3）节能领域。节能涵盖领域十分广阔，建议关注提供设备环
节节能服务的杭锅股份等，以及新兴且潜力巨大的建筑节能改造及运营市场，建议关注南网能源等。 

风险提示 

 碳中和政策推进不及预期；市场竞争加剧；林业碳汇的可逆性风险等 
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